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Renen

Temat {Or illustrationerna 1 arsredovisningen ir renen (Rangifer tarandus). Den har en vid
utbredning i Norden; en tredjedel av de uppskattningsvis tva miljoner renar som finns i
virlden lever i Finland, Sverige och Norge. Pa Island och Gronland lever nigra tusen renar
av norskt ursprung. Till Island infordes renen pa 1700-talet och till Gronland pa 1900-talet.

Hanen, eller sarven, viger 90-160 kg och honan, eller vajan, viger 65-90 kg. Renen ir
vanligen grabrun till firgen och bada konen bir horn. Kalvarna {6ds pa viren, i maj-juni.
P3 vintern iter renen renlav samt gris och starr, och pa sommaren bestir den huvudsakliga
fodan av orter samt blad frin 16vtrid.

Renen hirstammar fran den vilda fjallrenen (Rangifer tarandus tarandus). Fjillren kan
patriffas i sodra delarna av Norge och pa Kolahalvon. Renen liknar fjillrenen bade till
utseende och beteende.
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Nordiska Investeringsbanken (NIB)
finansierar privata och offentliga projekt
som prioriteras i de nordiska linderna
och av lintagarna. Banken finansierar
projekt bide 1 och utantér Norden.
NIB ir en multilateral finansierings-
institution, som igs av de fem nordiska
linderna och drivs enligt bankmissiga
principer. Agarna utser ledaméterna i
bankens styrelse och kontrollkommitté.
Bankens verksamhet styrs av en dver-
enskommelse mellan de fem nordiska
linderna, samt dirtill anslutna stadgar.
NIB erbjuder sina kunder langfristi-
ga ldn och garantier pa konkurrenskrafti-
ga, marknadsmissiga villkor. Banken
anskaffar medlen for sin utlining genom
upplining pa den internationella kapital-
marknaden. NIB:s obligationer atnjuter
hégsta mojliga kreditvirdighet, AAA/
Aaa hos de ledande kreditvirderingsinsti-
tuten Standard & Poor’s och Moody’s.
NIB har huvudkontor i Helsingfors
samt kontor i Képenhamn, Oslo, Reyk-
javik, Stockholm och Singapore. Banken
har per 31/12 2002 sammanlagt 144
anstallda, som kommer frin alla nordiska

lander.

DETTA FINANSIERAR NIB

NIB finansierar investeringsprojekt och
projektexport av Omsesidigt intresse for
Norden och f6r lintagarna. Hog prioritet
har investeringar som frimjar det ekono-
miska samarbetet inom Norden. Lin och
garantier ges till investeringar som tryggar
energiforsorjning, torbittrar infrastruktur
eller stoder forskning och utveckling.
Hog prioritet har ocksa projekt som for-
bittrar miljon i Norden och i dess nir-
omriden.

NIB kan delta i finansieringen av
inkommande direktinvesteringar med sys-
selsittningstrimjande effekter 1 Norden.

NIB finansierar olika internationella

projekt savil pa tillvixtmarknaderna som

DETTA AR NIB

inom OECD-omradet. Banken ger lin
till projekt som stoder den ekonomiska
utvecklingen 1 Nordens niromriden samt
till investeringar 1 olika delar av virlden
som ir av Omsesidigt intresse f6r motta-
garlandet och f6r Norden.

Utover att ge lin beviljar NIB garan-
tier for projekt som uppfyller bankens
villkor.

De projekt som banken Sverviger att
finansiera genomgdr en analys dir pro-
jektens birkraft och miljokonsekvenser
undersoks. Dessutom beaktas sociala kon-

sekvenser 1 vixande utstrickning.

LAN | NORDEN

Investeringslan

NIB beviljar medel- och lingfristiga
investeringslan med en I6ptid pa 5 till 15
ar. Lanen beviljas 1 olika valutor till fast
eller rorlig, marknadsmissig rinta och f6r

upp till hilften av projektets totalkostnad.

NIB finansierar projekt inom:

* tillverkningsindustrin, bl.a.
investeringar i anliggningar

* infrastruktur, satsningar inom energi-
sektorn, samfardsel, telekommunikation,
vattentorsorjning och avtallshantering

* miljdomradet, bide inom den privata
och den oftentliga sektorn

* forskning och utveckling

* griansoverskridande investeringar,
bl.a. toretagstorvirv

* utlindska investeringar 1 Norden.

Regionallan

Regionallin beviljas nationella regional-
politiska kreditinstitut for vidareutveck-
ling av niringslivet 1 regionalpolitiskt prio-

riterade omraden.

LAN UTANFOR NORDEN

Kirnan 1 NIB:s utlining utanfér Norden
ir lin under bankens projektinvesterings-

lineordning. Det ir lingfristiga lin — upp
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till 20 ar — fOr projekt pa tillvixtmarkna-
derna 1 Asien, Mellanostern, Central- och
Osteuropa, Latinamerika samt Afrika.
Linen ges foretradesvis till lantagarlandets
regering eller en offentlig finansinstitu-
tion. Projektinvesteringslin beviljas dven
utan statsgaranti, frimst till infrastruktur-
investeringar inom privatsektorn. Lin
beviljas f6r upp till hilften av projektets
totalkostnad. Linen kan anvindas for
finansiering av alla typer av projektkost-
nader inklusive de lokala kostnaderna.
Linen ges till marknadsmissig ranta och 1
den valuta som kunden 6nskar. Hittills
har projektinvesteringslan limnats {or
projekt i ca 40 linder.

NIB beviljar dven lan till nordiska
foretags investeringar — bl.a. samriskfore-
tag och foretagsforvirv — inom OECD-
omridet och Baltikum.

Nordens naromraden

NIB prioriterar finansiering av offentliga
och privata infrastruktur- och industri-
investeringar 1 Nordens niromriden.
Vidare deltar NIB i finansiering av pro-
jekt 1 Baltikum genom investeringslan till
foretag som investerar 1 de baltiska lin-
derna.

Hogsta prioritet har offentliga och
privata miljoprojekt 1 Polen, Kaliningrad-
omridet, Estland, Lettland, Litauen samt
nordvistra Ryssland (S:t Petersburg,
Leningradomridet, Karelen och Barents-
regionen). For detta dndamil finns en
speciallineordning, miljéinvesteringslan
(MIL). Projekten skall bidra till att minska
miljobelastningen och diarmed ocksi de
grinsoverskridande fororeningarna. Mil-
joinvesteringslan beviljas pa bankmissiga
villkor till stater, myndigheter, institutio-

ner och foretag.



AR 2002 | KORTHET

fortsatt stabil resultatutveckling

rantenetto EUR 150 miljoner

utdelning pd EUR 40,3 miljoner till dgarna for ar 2002
6kning i utbetalningar av 1in inom Norden

nyutlining pd EUR 1 648 miljoner totalt

bibehillen hog kvalitet pa lineportfoljen

okad andel lin till miljévinliga energiinvesteringar
fokus pa miljoprojekt, sirskilt inom Nordliga
dimensionens miljopartnerskap, NDEP, tillsammans med

EU-kommissionen och 6vriga internationella

Nyckeltal (i eur miij.)
2002 2001
Réntenetto 150 147 * ett gott resultat,
Kéarndverskott 135 130
Overskott 142 131 * overskott EUR 142 miljoner,
Utbetalda lan 1648 1661
Utstéllda garantier - 25 .
Avtalade 1an 1807 1795 .
Utestaende lan 10110 10067 .
Garantidtaganden 32 33 .
Nyupplaning 3320 2099 .
Utestadende upplaning .
mot skuldbevis 13150 12298
Nettolikviditet 2947 2 641
Balansomslutning 15948 15024 finansinstitutioner
Eget kapital/balansomslutning (%) 9,7 9,6
Antal anstallda 144 137

MISSION

Nordiska Investeringsbanken, som upp-
rittats som Nordens gemensamma inter-
nationella finansieringsinstitution for att
stirka och ytterligare utveckla det nordis-
ka samarbetet, har som frimsta syfte att
fraimja de nordiska ekonomiernas tillvixt
genom langfristig langivning till privata
och offentliga projekt.

Lin beviljas och garantier stills pd
marknadsmissiga villkor inom och utan-
tor Norden for projekt som 4r av dmse-
sidigt intresse for Norden och for linta-
garlandet. Banken bedrivs affirsmissigt
och efterstrivar att skapa mervirde for
sina kunder genom kreditgivning som
kompletterar andra finansieringskillor.
Samtidigt skall NIB uppna skilig och sta-
bil forrintning av det kapital som 4garna
satsat 1 banken.

Inom Norden deltar NIB i finansier-
ingen av grinsoverskridande invester-
ingar samt projekt inom niringslivet
som ber6r flera nordiska linder. Banken
deltar 1 finansiering av projekt som for-
bittrar Nordens infrastruktur, tryggar
energiforsorjningen eller stéder konkre-
ta projekt inom forskning och utveck-
ling. Projekt med milj6forbittrande ver-

kan prioriteras.

MISSION OCH STRATEGI

P tillvixtmarknaderna utanfor Nor-
den finansierar banken projekt av mse-
sidigt intresse for lintagarlinderna och
Norden. Ostersjo- och Barentsregioner-
na dr prioriterade omriden i bankens

verksamhet. Banken beviljar 1an till pro-

jekt som stoder den ekonomiska utveck-

lingen 1 Nordens niromriden och sirskilt
miljoforbattrande projekt. Inom ramen
for Nordiska finansgruppen 1 Helsingfors
efterstrivar NIB att vidareutveckla grup-
pens gemensamma finansieringskompe-

tens.

STRATEGI

NIB efterstrivar att uppna sina dgares mal-
sittningar och mota sina kunders behov 1
enlighet med sin mission genom att:

* verka som katalysator for nordiskt sam-
arbete inom niringslivet genom finan-
slering av nyinvesteringar, infrastruk-
tursatsningar och strukturforbittringar,
i synnerhet grinséverskridande invester-
ingar.

* delta 1 finansiering av inkommande
investeringar 1 Norden och nordiska
foretags satsningar utantér Norden.

* 1egenskap av multilateral finansinstitu-
tion delta i finansiering av projekt pi

tillvaxtmarknaderna utanfor Norden
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som fraimjar det nordiska niringslivets
globalisering och dirigenom samarbe-
tet mellan foretag 1 utvecklings- och
transitionsldnder och nordiska foretag.
bidra med finansiering till den ekono-
miska omvandlingen och utvecklingen
i Nordens niromraden.

spela en viktig roll i finansieringen av
miljoforbittrande investeringar i Nor-
den och i Ostersjé- och Barentsregio-
nerna.

samarbeta med och komplettera andra
nordiska eller internationella kreditgi-
vare. Finansiering av smd och medel-
stora fOretags investeringar r en viktig
uppgift inom detta samarbete.
utveckla personalens specialkunskaper
och kompetens inom bankens verk-
samhetsomrade.

vinnligga sig om att bibehalla hogsta
kreditvirdighet for att kunna kom-
plettera det nordiska kreditvisendet
med langa krediter pi formanliga vill-
kor. For detta dndamal, som ir grund-
liggande for bankens affirsidé, soker
banken vara i frimsta ledet inom finan-
siell riskstyrning och kostnadsettektivi-
tet.



DIREKTORENS OVERSIKT

Nordiska Investeringsbankens huvudsyfte

ir att frimja hallbar ekonomisk utveckling
i Norden och dess niromraden 1 enlighet
med de nordiska lindernas prioriteringar.
Bankens viktigaste instrument for denna
uppgift ir langfristig finansiering av grins-
overskridande investeringar, infrastruk-
turprojekt och projekt med positiva mil-
joeftekter. I sin finansiering fister NIB stor
vikt vid samarbete med nordiska och
internationella banker.

Under ar 2002 kunde banken férena
frimjandet av dessa Gvergripande malsitt-
ningar med god avkastning pd det kapital
som igarna satsat i banken. Overskottet
var EUR 142 miljoner jimfért med EUR
131 miljoner dret innan. Detta resultat
innebir en avkastning pi det egna kapita-
let pa 9,5 %, eller 5 % hogre dn den 5-
ariga eurordntan i swapkontrakt, som kan
betraktas som en 1 det nirmaste riskfri
benchmark. Detta resultat dr 1 linje med
det goda och stabila resultat banken utan
avbrott uppvisat sedan 1990-talets mitt.
Kvaliteten pa bankens lineportfoljer och
dess finansiella tillgdngar dr som helhet
betraktad fortsatt mycket god trots den
globala konjunkturforsvagningen under
2001-2002.

Styrelsen har foreslagit en utdelning

VERKSTALLANDE

till bankens dgare, de nordiska linderna, pa
EUR 40,3 miljoner for verksamhetsaret
2002.

Det ir glidjande att nyutliningen
under 2002 kunde hillas 1 nivd med fore-
giende ars utlining, trots den svaga inve-
steringskonjunkturen. Utbetalda 1in upp-
gick till totalt EUR 1 648 miljoner och
avtalade lin till EUR 1 807 miljoner.
Utbetalningar av nya lin inom Norden
okade med 7,5 % till EUR 1 268 miljo-
ner. Denna utveckling visar att NIB:s
kompletterande roll ir viktig i en kon-
junkturnedging.

Energi- och miljéinvesteringar kin-
netecknade bankens finansiering inom
Norden under 2002. Inom dessa omriden
kan NIB tillféra mervirde med den lang-
fristiga finansiering som behovs t6r lang-
siktiga investeringar. Detsamma giller
storre grinsoverskridande investeringar
inom tillverkningsindustrin, som ir den
viktigaste sektorn for bankens utlining
inom Norden. NIB anlitar i vixande grad
lokala banker och finansinstitutioner som
intermedidrer for sin lingivning till sma
och medelstora foretag.

Den internationella verksamheten ir i
allt hogre grad inriktad pd Nordens nir-
omriden i Baltikum, Polen och nordvistra
Ryssland. Arets internationella utbetal-
ningar uppgick till EUR 379 miljoner, till
storsta delen lan till infrastrukturinvester-
ingar inom energi, transport, telekommu-
nikation samt vatten och avlopp. Utli-
ningen till de baltiska linderna Okade
kraftigt under dret.

Vid slutet av dret var bankens utesti-
ende 1in EUR 10 miljarder, varav EUR 8
miljarder inom Norden. Under dren fram-
6ver kommer andelen lin utanfér Norden
sannolikt att vixa pa grund av niringsli-
vets internationalisering. Verksamheten
inom Norden forblir dock fortsatt ban-
kens huvuduppgift i arbetet att frimja
tillvixt i Norden genom integration av
niringslivet Over grinserna och lingsiktig
finansiering av infrastrukturinvesteringar.

Miljéinvesteringar har en framskjuten

plats 1 bankens lingivning och miljoas-
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pekterna utgor ett viktigt element vid
bedémningen av projekt for finansiering.
I slutet av dret 2002 hade banken utesti-
ende miljolin till ett virde av EUR 1,5
miljarder. Lejonparten av de utestiende
miljélinen, EUR 1,2 miljarder, avser pro-
jekt inom Norden. NIB:s medverkan i
miljéfinansiering 1 Nordens niromriden
har hog prioritet 1 enlighet med 4dgarnas
onskemal. Darfor var det ett viktigt och
vilkommet beslut som de nordiska finans-
och ekonomiministrarna tog under iret
2002 att hoja lineramen t6r milj6lin till
niromridena (MIL) frin EUR 100 miljo-
ner till EUR 300 miljoner med speciella
garantier. Den nya ramen tridde 1 kraft 1
borjan av ar 2003 och ir en viktig forut-
sittning fOr forverkligandet av sirskilt
angeligna miljoprojekt 1 nordvistra Ryss-
land.

Ar 2002 var hindelserikt pd miljo-
fronten for NIB. Bland annat firdigstilldes
verksamhetsstrukturen for NDEP (Nort-
hern Dimension Environmental Partnership),
som banken tog initiativet till 1 borjan av
2001 tillsammans med Sverige som ord-
torandeland 1 Europeiska unionen och 1
samrdd med Finland och EBRD. NDEP
leds av en styrgrupp i vilken ingar repre-
sentanter for Europeiska kommissionen,
Ryssland, Virldsbanken, EIB, EBRD och
NIB. Styrgruppen, som leddes av NIB
under det forsta verksamhetsiret, satte upp
ett investeringsprogram for prioriterade
NDEP-projekt. Programmet omfattar 12
projekt med ett uppskattat investeringsbe-
hov av ca EUR 1,3 miljarder. Styrgruppen
utser ocksd den finansinstitution som skall
leda finansieringen av varje enskilt projekt.
NIB ansvarar {6r sex NDEP-projekt. Styr-
gruppen satte dirutdver upp ett invester-
ingsprogram pi EUR 0,5 miljarder for
kirnavfallsprojekt pa Kolahalvon. En {or-
utsittning for att kirnavfallsprogrammet
kan verkstillas ir ratificering av ett inter-
nationellt avtal, Multilateral Nuclear Environ-
mental Programme in the Russian Federation
(MNEPR), som linge har férhandlats med
Ryssland. MNEPR ir avsett att reglera

ansvars- och skattefragor forknippade med



NIBs RESULTAT 1992-2002
Inflationsjusterat och réntejusterat dverskott/eget kapital

—1 Overskott/genomsnittligt eget mmmm Avkastning/EUR 5 ars swaprinta,

kapital = avkastning
% == Avkastning/EUR inflation

14

arligt genomsnitt

bistand for att reducera miljoriskerna fran
kirnavfall.

NDEDP syftar till att koordinera, effek-
tivisera och fordjupa samarbetet mellan
EU-kommissionen, de internationella
finansinstitutionerna och frimst Ryssland
for att 16sa angeligna miljéproblem inom
EU:s nordliga dimension. NDEP:s forsta
verksamhetsdr avslutades 1 borjan av juli
2002 med en givarkonferens i Bryssel
med bilaterala bistindsgivare och Europe-
iska kommissionen for att bilda en stod-
fond for NDEP. Under konferensen gjor-
des utfistelser for EUR 110 miljoner.
Efter konferensen har utfistelser for ytter-
ligare EUR 12,5 miljoner gjorts.

NDEP:s fonster for traditionella mil-
joprojekt tar frimst sikte pa att frimja stor-
re miljoskyddsinvesteringar som syftar till
hallbara 16sningar inom avloppsrening,
avfallshantering och energiférsorjning.
Samtliga dessa sektorer orsakar stora grins-
overskridande utslipp.

Det lingst framskridna av de NDEP-
projekt som NIB leder ir Sydvistra
reningsverket i S:t Petersburg, men fram-
steg har ocksa gjorts 1 bankens projekt 1
Murmansk, Novgorod, Leningrad Oblast
och Kaliningrad. Sydvistra avloppsre-
ningsverket i S:t Petersburg ir for tillfillet
den viktigaste enskilda investeringen som
kan goras fOr att virna om den marina

miljén i Ostersjon. NIB bidrar med ett lin

97
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pa EUR 45 miljoner. Projektkostnaden ir
i storleksordningen EUR 190 miljoner.

I NIB:s verksamhet utanfér Norden
prioriteras Ostersjo- och Barentsregio-
nerna, men dven ovriga linder i Central-
och Osteuropa samt tillvixtekonomierna i
Asien ir viktiga for NIB:s lingivning for
att frimja nordisk projektexport genom
finansiering av investeringar av omsesidigt
intresse f6r Norden och lintagarlinderna.

Atta av transitionslinderna i Central-
och Osteuropa forvintas bli medlemmar i
EU viren 2004. Denna hindelse kommer
utan tvekan att paverka inriktningen av
NIB:s framtida verksamhet. Under dren
framover har NIB for avsikt att fordjupa
sitt samarbete med kandidatlinderna, sir-
skilt Estland, Lettland, Litauen och Polen.
Bankens dgare betonar starkt vikten av
utdtriktad verksamhet fOr att stodja det
nordiska niringslivets internationalisering
som en viktig killa till ekonomisk tillvixt.
Banken utreder som bist hur ramarna for
dess internationella verksamhet fortsatt
kan utvecklas pa ett dndamailsenligt och
effektivt sitt.

Banken finansierar sin lineverksamhet
med upplining pa de internationella kapi-
talmarknaderna. Under dret emitterade
banken obligationslin pd kapitalmark-
naderna 1 Amerika, Asien och Europa till
ett belopp pa EUR 3,3 miljarder i 12
olika valutor. Aterbetalningar av tidigare
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upptagna lin uppgick till EUR 1,8 mil-
jarder. Utestiende upplining vid drets slut
var EUR 13,2 miljarder. Tack vare dgar-
kretsens styrka, laneportfdljens goda kvali-
tet, bankens goda resultat och eftektiva
riskstyrning har NIB oavbrutet sedan
1980-talets borjan erhillit kreditvirdig-
hetsbetyget AAA/Aaa. I kraft av detta kan
banken forse prioriterade projekt med
konkurrenskraftig finansiering som ett
komplement till det nordiska bankvisen-
det. I detta sammanhang ir dgarlindernas
stod for bankens verksamhet och dess
stillning som multilateral finansierings-
institution av allra storsta vikt.
Verksamhetens positiva utveckling
och stabila resultat 6ver en ling rad av ar
ir en god grund for framtiden. For att
fortsatt vara ett effektivt instrument for
nordiska prioriteringar maste banken stin-
digt kunna anpassa sin inriktning och
uppbyggnad till férindrade omstindighe-
ter 1 Nordens ekonomiska omgivning.
Detta dr en utmaning for banken och dess
personal. Det ir tack vare NIB:s engage-
rade och kompetenta personal som ban-
ken uppnatt sina goda resultat och sin star-
ka finansiella stillning. Detta resultat
forvintas bestd dven om den instabilitet
som rader pa virldens finansmarknader for
nirvarande fOrsvirar en nojaktig uppskatt-
ning av utvecklingen under den allra nir-

maste tiden.

Helsingfors, mars 2003

S e

Jon Sigur@sson



FEM AR | SAMMANDRAG (1 MILJ. EUR)

. 2002 2001 2000 1999 1998

RESULTATRAKNING
Rantenetto 150 147 143 128 126
Provisionsintékter och -kostnader m.m. 7 7 6 4 4
Administrationskostnader, av- och nedskrivningar -22 -23 -20 -17 -16
Kéarnoverskott " 135 130 128 115 113
Kurseffekter i tradingportfélien 10 3 4 -7 3
Reservering for befarade kreditforluster -3 - -2 -2 -1
Anpassning till sdkringsredovisning - -3 - - -
Arets sverskott 142 131 130 106 115
BALANSRAKNING
Tillgangar
Likvida medel, placeringar och fordringsbevis 4 304 3734 3922 3747 2950
Utestaende lan 10 110 10 067 9288 8 854 7 568
Immateriella och materiella tillgangar 36 36 40 41 42
Upplupna réantor och 6vriga tillgangar 1498 1187 600 638 516
Balansomslutning 15948 15 024 13 850 13 281 11 077
Skulder och eget kapital
Uppléning fran kreditinstitut 381 254 228 228 286
Utestaende upplaning mot skuldbevis 13 150 12 298 11 326 11 280 9014
Upplupna réntor och &évriga skulder 877 1031 970 552 638
Inbetalat grundkapital 404 404 394 384 304
Reservfond 554 529 469 449 468
Reservering for kreditforluster 429 362 332 281 252
Andra vérdejusteringar 11 14 - - -
Arets dverskott 142 131 130 106 115
Balansomslutning 15 948 15 024 13 850 13 281 11 077
VERKSAMHETEN
Utbetalade

Nordiska lan 1268 1179 842 1000 1046

Internationella 1an 380 482 259 322 298
Utbetalade lan totalt 1648 1 661 1101 1322 1344
Utstéllda

Nordiska garantier - 25 - - 8

Internationella garantier - - 3 - 1
Utstéllda garantier totalt - 25 3 - 9
Utestaende vid arets slut

Nordiska lan 7 975 7748 7 357 7141 6 222

Internationella 1an 2135 2319 1931 1713 1 346
Utestdende lan totalt 10 110 10 067 9 288 8 854 7 568
Garantiataganden vid arets slut

Nordiska garantier 32 33 8 9 9

Internationella garantier - - 25 22 20
Garantidtaganden totalt 32 33 33 31 29
Arlig uppldning mot skuldbevis
(inklusive kapitaliseringar) 3 320 2 099 1865 2478 2 484
Antal anstéllda (vid arets slut) 144 137 129 131 123

1) Karndverskottet bestar av arets dverskott korrigerat med anpassning till sakringsredovisningen och kurseffekter

i den marknadsvarderade portfélien samt reserveringar for befarade kreditférluster och aterforingar av dessa.

NIB 2002 H Arsredovisning



RANTENETTO OVERSKOTT

EUR mil. EUR mil.
160 150
140 './
125
120 V
- 100
80 75
60
50
40
- 25
98 99 00 01 02 98 99 00 01 02

UTESTAENDE LAN

== Internationella l&n UTESTAENDE UPPLANING
EUR mil. mmmmm Nordiska 1an EUR milj.
10 000 14 000

12 000
8000

10 000

6 000 8000

4000 300

4000

2000
2 000

NORDISKA LAN INTERNATIONELLA LAN
Utbetalade _ Utbetalade

EUR milj. EUR mili.
1500 500
1200 400
900 300
600 200
300 100

98 99 00 Ot 02 98 99 00 Of 02

NIB 2002 n Arsredovisning

BALANSOMSLUTNING

EUR milj.
16 000

14 000
12 000
10 000
8000
6000
4000
2000

ARLIG UPPLANING
EUR milj.
3500

3000 /
2 500

1500

1000

500

98 99 00 01 02



Det osikra internationella ekonomiska
liget bedoms fortsitta under forsta halv-
dret av 2003. En konjunkturuppgang kan
knappast forvintas forrdin mot slutet av
aret. Det virldspolitiska liget och den
osikra utvecklingen pd rivarumarkna-

derna miste styras in pd ett positivt spar

NORDENS EKONOMI

innan en vindning i den globala ekono-
miska utvecklingen kan ses. Pa kort sikt
bedoms utsikterna internationellt vara
svaga medan den ekonomiska utveck-
lingen pd medelling sikt antas bli mera

positiv.
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UTGANGSLAGET
FOR NORDEN

De f6r Norden ekonomiskt framgings-
rika dren under 1990-talets senare hilft
innebar att de nordiska linderna hade ett
gott utgangslige nir den internationella
konjunkturnedgingen borjade 2001. Den
ekonomiska tillvixten i de nordiska lin-
derna har hallit sig i nivi med genom-
snittstillvixten 1 EU och OECD. BNP
okade under 2002 med ca 1,5 % i Nor-
den. Den genomsnittliga ekonomiska till-
vaxten blev ca 0,9 % i EU och ca 1,5 %1
OECD-omridet. Infér 2003 bedoms
BNP-tillvixten i genomsnitt bli ca 2,0 %
i Norden, ca 1,9 % 1 EU och ca 2,2 % i
OECD-omridet.

De nordiska lindernas i minga avse-
enden likartade ekonomiska politik har
under ett flertal dr visat sig ge utdelning 1
form av en stabil inrikesekonomi med
tillfredsstillande Gverskott 1 de offentliga
finanserna och en gynnsam utveckling 1
utrikesekonomin. Okningen i den in-
hemska konsumtionen har varit driv-
kraften for de nordiska ekonomiernas
tillvixt under den senaste tiden. Ocksi
under 2003 vintas den inhemska kon-
sumtionen utgora det viktigaste underla-
get fOr lindernas ekonomiska tillvixt.
Internationellt forvintas dock virldshan-
deln fi ett klart uppsving senast under
den senare halften av 2003, vilket aven
kommer att gynna de nordiska lindernas
utrikeshandel.

Sysselsittningsliget i Norden ir rela-
tivt gott. Det dr endast Finland som fort-
farande har en hog arbetsloshet. Infla-
tionsnivan i Norden idr i genomsnitt pi

en tillfredsstallande niva.

LAGA RANTOR
De internationella rintorna har under
2002 haft de ligsta nivierna pa nistan ett
halvsekel. De stimulansitgirder som den
amerikanska centralbanken och den
europeiska centralbanken har vidtagit t6r
att aktivera kapitalmarknaderna har
endast i begrinsad omfattning piverkat
den ekonomiska utvecklingen. I och med
att USA:s ekonomi har mattats av har

ocksa den amerikanska dollarn forsvagats.



NAROMRADENAS
BETYDELSE
Nordens naromriden, dvs. Estland, Lett-
land, Litauen och Polen samt nordvistra
Ryssland inklusive Kaliningrad, ir alla
ekonomiskt i en gynnsam tillvixtfas.
Bland annat dirtor har inte heller linder-
na i niromradena paverkats av de svaga
internationella konjunkturerna i lika hog
grad som industrilinderna. Rysslands
ekonomi, som baserar sig pi viktiga riva-
ruleveranser till industrilinderna, har
under de senaste aren stirkts tack vare
fordelaktiga ravarupriser. Utvecklingen
inom Rysslands tillverkningsindustri och
infrastruktur ir fortfarande svag. I Balti-
kum pagir intensiva forberedelser infor
lindernas anslutning till EU. De tre bal-
tiska staterna har en ekonomisk struktur
och stabilitet som uppfyller kraven pi
EU-medlemskap. Den polska ekonomin
lider av den svaga ekonomiska utveck-
lingen 1 Tyskland och uppvisar en nagot
svagare utveckling 4n de Ovriga linderna

i naromridena men ocksa Polen forbere-

der sig for en anslutning till EU. Utvidg-
ningen av EU 4r 2004 kan innebira flera
nya utmaningar och forvintningar ocksi
for Norden, frimst i vaxande handels-
konkurrens men ocksa 1 6kade mojlighe-

ter for nordiskt niringsliv.

PRIVATKONSUMTIONEN
DRIVKRAFT | DANMARK

Danmarks ekonomiska politik bygger pi
fyra hornstenar; kronan fdljer eurons
utveckling, den offentliga sektorns skuld
och rinteutgifter skall reduceras under
det pigiende decenniet, en bestiende
Okning 1 sysselsittning skall uppritthallas
och inflation samt rintor skall hillas pa en
lig nivi. Framgingarna 1 landets ekono-
miska politik har inte heller uteblivit. De
offentliga finanserna visar ett 6verskott pa
drygt 2 % av BNP, en nivd som Danmark
forvintas kunna uppritthilla under de
nirmaste dren framéver. BNP-tillvixten
vintas oka till 2 % under 2003. Drivkraf-
ten for landets ekonomiska tillvixt ar

frimst den privata konsumtionen men

GRANSOVERSKRIDANDE DIREKTINVESTERINGAR INOM NORDEN
Nettofléden till respektive land fran de
ovriga nordiska landerna
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industrins investeringar vintas fi ett
gynnsamt uppsving under 2003 och dren

framover.

STABIL TILLVAXT

I FINLAND
Finland hade under ar 2002 en forhallan-
devis gynnsam ekonomisk utveckling.
Emellertid har arbetslosheten igen Gkat
nigot. Inflationen 1 landet vintas vara
under 2 %, vilket ocksd dr Europeiska
centralbankens malsittning. Den ekono-
miska tillvixten vintas under 2003 bygga
pa en god 6kning i den inhemska kon-
sumtionen. Utrikeshandeln antas sti for
endast ca en tredjedel av BNP. Tillvixten
1 BNP antas bli ca 2,3 % under 2003 och
nigot hogre aren direfter. Inrikesekono-
min visar ett stabilt Gverskott pa ca 3 % av
BNP.

GODA UTSIKTER
FOR ISLAND
Island hade under 2002 ingen tillvixt i
BNP Den framsta orsaken till den svaga
utvecklingen var en nedging i den in-
hemska konsumtionen. Tack vare export-
tillvixten pd ca 5 % kunde nedgingen i
totalproduktionen dock bromsas upp.
Utsikterna for Islands ekonomi infor
2003 och dren direfter dr relativt ljusa.
Den inhemska konsumtionen vintas fi
ett klart uppsving och exporttillvixten
bedoms bibehilla sin nivid. BNP-tillvix-
ten antas bli ca 1,7 % under 2003. Inve-
steringsaktiviteten har varierat under de
senaste dren. En hogre tillvixttakt 1
Islands ekonomi ir att vinta under de
nirmaste dren, dven om investeringsbeslut
for stora enskilda infrastrukturprojekt

snabbt kan indra situationen.

FORSVAGAD
KONKURRENSKRAFT
FOR NORGE

Norges ekonomiska utsikter paverkas av
héjda 16nenivier och en stark valuta. De
vixande privata inkomsterna vintas leda
till en Okning i den inhemska konsum-
tionen medan den starka kronan 4 sin sida
forsvagar landets konkurrenskraft pi
exportmarknaderna. For Fastlands-Norge
innebir detta en svag Skning 1 totalpro-
duktionen pa ca 0,7 % under 2003. Det
ir fraimst den inhemska privatkonsumtio-
nen som blir drivkraften f6r den ekono-
miska utvecklingen i1 Fastlands-Norge.
Investeringsutsikterna ir fortfarande svaga

och bruttoinvesteringarna i landet vintas



avta med ca 0,3 % under 2003. Den
svaga internationella konjunkturbilden
vintas sirskilt ddmpa fastlandsindustrins
investeringar. Sammantaget vintas BNP 1
Norge inte forindras under 2003, medan

landet bedéms fi en svag ekonomisk

tillvaxt 2004.

INHEMSK EFTERFRAGAN
DRIVKRAFT | SVERIGE
Sverige hade en svag ekonomisk tillvixt
under 2002, fraimst drabbades landet av
ett stort exportbortfall. BNP 6kade med
ca 1,8 %, trots att skattesinkningar och en
tillfredsstillande sysselsittningsniva har
bidragit till en god Skning i privatkon-
sumtionen. Infor 2003 bedéms BNP 6ka
med ca 2,5 % fraimst understodd av en
okning i den inhemska efterfrigan. Pri-
vatkonsumtionen vintas Oka i samma
takt som under aret f6rut och landet vin-
tas dessutom f3 en uppging 1 investering-
arna. Frimst bostadsinvesteringarna men
dven industrins investeringar antas kunna

uppleva en vindning uppit under 2003.

INVESTERINGSUTSIKTERNA
I NORDEN

Bruttoinvesteringarna vintas 6ka med ca
2,5 % 1 genomsnitt i Norden under 2003,
vilket dr en bittre tillvixttakt 4n den svaga
utvecklingen i regionen under 2001 och
2002. Emellertid forvintas det att mer-
parten av investeringarna sker inom
bostadsbyggandet. Niringslivets invester-
ingsbeslut 4r traditionellt beroende av
den internationella konjunkturbilden. Av
sarskild betydelse ar utvecklingen pi de
viktigaste exportmarknaderna, Tyskland,
England och USA. Under de senaste tva
aren har industrins kapacitet vil rickt till
for den svaga efterfrigan. Emellertid ir

den nordiska industrins beredskap for
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snabba investeringsbeslut god om en
utbyggnad av produktionskapaciteten
eller ersittande investeringar skulle 6ka. I
och med att kapacitetsutnyttjandegraden
for tillfillet ar lig fSrvintas det inte ske
nigon storre tillvixt 1 niaringslivets inve-
steringar under 2003. Det gryende ekono-
miska uppsvinget internationellt bedéms
inom den allra nirmaste framtiden skapa
endast mindre investeringsbehov och i de
flesta nordiska linder antas Okningen 1
niringslivets investeringar bli relativt svag.

I de flesta nordiska linderna har den
offentliga sektorns investeringar som en
foljd av den strama finanspolitiken Gkat
endast marginellt. En viss 6kning i inve-
steringarna inom den oftentliga sektorn
ir dock att vinta som en del av stimulans-
atgarderna t6r ekonomin. Detta kan spe-
ciellt noteras i Norge. I Sverige vintas en
svag Okning 1 den offentliga sektorns
investeringar.

Grinsoverskridande direktinvester-
ingar inom Norden haller fortsittnings-
vis en relativt hog niva. Direktinvester-
ingsvolymen minskade nigot under
2001 jaimfort med dret innan da excep-
tionellt stora grinsoverskridande invest-
eringar gjordes frimst i Sverige, Finland
och Danmark. Den lingsiktiga trenden
med en stabil 6kning i investeringsvoly-
merna Over grinserna inom regionen
antas dnda fortsitta. I tilligg till en god
utveckling f6r de grinsoverskridande
investeringarna inom Norden har
utvecklingen for de nordiska direktinve-
steringarna 1 Baltikum fortsatt att vara
positiv.

Direktinvesteringarna savil inom
Norden som till linderna i Nordens nir-
omraden har frimst riktat sig till indust-
riinvesteringar, dven om den strukturel-

la utvecklingen i de baltiska linderna

NORDISKA RANTOR
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under enstaka dr har lett till att grins-
overskridande investeringar inom finans-
sektorn dominerat. De nordiska lindernas
finanssektorer har pa ett aktivt sitt varit
med om uppbyggnaden av en fungeran-
de och stabil finanssektor i de baltiska

landerna.

NORDEN VIKTIGT FOR
NAROMRADENA

I december 2002 blev det frin EU:s sida
klart att Estland, Lettland, Litauen och
Polen 1 borjan av 2004 kan bli nya med-
lemmar 1 Europeiska unionen. De enskil-
da lindernas medlemskap blir beroende
av separata nationella beslut. Landerna
kommer att fi olika former av &ver-
gangsvillkor for att ytterligare kunna
anpassa sina regelverk till EU:s direktiv
efter anslutningen. For de nordiska lin-
derna innebir detta att deras roll som rand-
omriade inom EU delvis minskar. De
nordiska linderna har en lingre tid spelat
en viktig roll som katalysator f6r utveck-
landet av linderna i niromridena frin
centralstyrda planekonomier till interna-
tionellt accepterade marknadsekonomier.
Den strukturella och ekonomiska utveck-
lingen i niromridena har under det
senaste decenniet lyckats vil. Detta kan
bl.a. ses 1 utbyggnaden av infrastrukturen.
Linderna har numera en fungerande
marknadsanpassad industristruktur med
storre stabilitet 1 niringslivet och en
strukturellt sund finanssektor.

Under bérjan av 1990-talet hade de
baltiska linderna en okontrollerad,
ostrukturerad och &veretablerad finans-
marknad. Koncentrationen 1 den baltiska
banksektorn har efter omstruktureringar
ndtt en hég niva, med nira nog 90 % av
bankernas utlining koncentrerad till ett

par av lindernas tre storsta banker. Detta

INTERNATIONELLA RANTOR
10 ars statsobligationer
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ir en betydligt hogre koncentrationsgrad
in i de nordiska linderna dir de tre stor-
sta bankerna 1 respektive land har knappt
80 % av den totala utlaningen inom sek-
torn.

Flera av de nordiska bankerna ir vil
representerade 1 de baltiska linderna.
Detta ir viktigt for utvecklingen av de
ekonomiska relationerna mellan nirom-
ridena och Norden. Det nordiska
niringslivets intresse av att etablera sig 1
nigon av de tre baltiska staterna har visat
en tendens att 6ka 1 takt med en Skad

nordisk narvaro i banksektorn i landerna.

FORHOPPNINGAR OM
KONJUNKTURVANDNING

Den lingsamma och ryckiga dterhimt-
ningen 1 den globala ekonomin paminner
1 minga avseenden om tidigare perioder
med konjunkturuppging. Férvintningar-
na pa ett snabbt ekonomiskt uppsving
stilldes for hogt under borjan av 2002.
Den svagare dterhimtningen frimst i
USA och Europa har lett till en storre
forsiktighet 1 optimismen infor 2003 och
2004 hos internationella prognosinstitut.
Utsikterna for en bittre ekonomisk till-
vixttakt i USA och EU ir relativt
begrinsade infor forsta halvaret av 2003.
Diremot vintas de positiva effekterna av
penningpolitiken bli tydligare under den
senare hilften av 2003 och under 2004.
Tillvixten i virldshandeln forvintas fi ett

klart uppsving under 2003 och 2004

med en 6kning pd 5,1 % och 6,2 % under
respektive dr. Under de nirmaste dren
framéver forvintas den ekonomiska till-
vaxten bli starkast 1 Asien och Afrika,
medan tillvixttakten i Latinamerika och
industrilanderna antas bli nagot svagare.
Den genomsnittliga BNP-tillvixten i
OECD-omradet bedoms bli ca 2,2 %
under 2003 och ca 3 % under 2004. I
EU-omridet ir det den svaga ekonomis-
ka utvecklingen i Frankrike och Tyskland
som begrinsar den genomsnittliga till-
vixten under 2003 till ca 1,9 %. En nigot
bittre ekonomisk uppgang ir att vinta
infor 2004 med en BNP-6kning pa i
genomsnitt ca 2,7 % i EU-omradet.
Aven med en tydlig 6kning i virlds-
handeln och ett forvintat internationellt
ekonomiskt uppsving under 2003 och
2004, antas de nordiska linderna fi en
genomsnittlig BNP-tillvixt pa endast ca
2,0 % under 2003 med en svag 6kning till
ca 2,5 % under 2004. Infor 2004 bedoms
BNP-tillvixten kunna bli storst pa Island
med en 6kning pd ca 3,5 %. Finland vin-
tas fi en BNP-tillvixt pd ca 2,5 % under
2004 medan den ekonomiska tillvixten i
Danmark och Sverige antas bli mellan
2,5 % och 3 %.1 Norge forvintas en eko-
nomisk tillvixt pd ca 1,7 % under 2004.

NORDEN EN VIKTIG
KATALYSATOR FOR EU

De nordiska linderna har ekonomiskt en

stark position 1 EU och internationellt.

NIB 2002 m Arsredovisning

Den ekonomiska tillvixten har under
lingre perioder legat nigot Gver genom-
snittet 1 EU- och OECD-omridet.
Under senare hilften av 1990-talet har
det nordiska niringslivet och den nordis-
ka finanssektorn framgingsrikt bidragit
till de baltiska staternas ekonomiska
omvandling till marknadsekonomier. I
takt med den positiva ekonomiska ut-
vecklingen 1 Ryssland och 1 och med att
landet vintas fi en storre strukturell sta-
bilitet forvintas ocksd det nordiska bidra-
get till Rysslands ekonomiska omvand-
ling kunna Oka. De nordiska inve-
steringarna i naromradena kommer under
en lingre tid framdver att fortsitta att
spela en betydelsefull roll for regionens
utveckling. I detta utgingslige kommer
det nordiska samarbetet att vara betydel-
sefullt inom EU/EES som en katalysator
i det pagiende utvecklingsarbetet 1 Nor-

dens naromriden.

Statistik och prognoser baserar sig pa tillging-
ligt material fran de nordiska statistikbyraerna,
de nordiska lindernas finansministerier och
centralbanker samt frain OECD-Paris och
IMFE
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Ovriga valutor, 13 % USD, 24 %

Nordiska valutor, 12 % JPY, 18 %

EUR, 11 % GBP, 22 %

UTESTAENDE UPPLANING
EFTER SWAPAVTAL
31/12 2002

Nordiska valutor, 21 % Ovriga valutor, 1 %

EUR, 41 % USD, 37 %

NYUPPLANING
Per valuta 2002

JPY, 21 % Nordiska valutor, 4 %

HKD, 6 % Ovriga, 3 %

TWD, 5 %

AUD, 5 % USD, 51 %

UPPLANING OCH KAPITALFORVALTNING

Banken finansierar sin utliningsverksam-
het genom att uppta lin och emittera
obligationer pi olika globala och lokala
kapitalmarknader. Banken har haft bista
mojliga rating, AAA/Aaa, frin de ledan-
de kreditvirderingsinstituten Standard &
Poor’s och Moody’s Investor Service
sedan den forsta kreditvirderingen gjor-
des dr 1982. Uppliningen genomfors
enligt en global strategi for att ticka
investerarnas behov for investeringar med
hogsta mojliga kreditvirdighet samtidigt
som investerarnas olika 6nskemal gillan-
de valuta, maturitet och anvindning av
strukturerad finansiering uppfylls pi ett
flexibelt och marknadsmissigt sitt.
Denna finansieringsstrategi medfor att
uppliningens sammansittning varierar
fran ar till ar. For att eliminera de mark-
nadsrisker som uppstir i samband med
uppliningen och for att anpassa finansier-
ingen till utliningsverksamhetens be-
hov genomfSrs swap-arrangemang i
samband med 1 stort sett alla bankens
emissioner.

Banken forvaltar sitt kapital och sin
likviditet enligt en investeringsstrategi
vars huvudsyfte ir att sikra tillrickliga
likviditetsreserver och bidra till en stabil,

lingsiktig intjaning.

LANG- OCH MEDELFRISTIG
UPPLANING
Finansieringsbehovet for ar 2002 var
nigot storre in finansieringsbehovet
under de senaste dren. Samtidigt med det
okade finansieringsbehovet kunde man
konstatera en okad efterfrigan frin
investerarna pa obligationer med hog
likviditetsgrad. For att tillgodose denna
efterfragan valde banken att genomtora
sin storsta transaktion ndgonsin i form av
en obligationsemission i globalt format
pa USD 1 000 miljoner med forfallodag

1 januari 2006.

Ar 2002 kinnetecknades iven av en
stor efterfrigan frin japanska investerare,
som inte endast onskade transaktioner i
japanska yen, utan dessutom visade
intresse for andra valutor. Banken ge-
nomforde dven transaktioner i de nor-

diska valutorna svenska, norska och

islindska kronor. Transaktionen 1 islind-
ska kronor var bankens forsta pd den
inhemska islindska kapitalmarknaden.
NIB:s nyupplining under dr 2002
uppgick till totalt EUR 3 320 miljoner
(2001: 2 099) och den totala utestiende
uppliningen mot skuldbevis i slutet av
aret uppgick till EUR 13 150 miljoner
(12 298). Banken genomforde under aret
83 transaktioner (46) fordelade pa 12 (9)

olika valutor.

Amerikanska dollar

Den amerikanska dollarn var bankens
viktigaste uppliningsvaluta under Aaret.
NIB genomftdrde 14 transaktioner 1
amerikanska dollar pa totalt USD 1 738
miljoner, vilket motsvarade 51 % av drets
upplaning. Banken har under dret ge-
nomfort sin forsta globala benchmark-
emission pa USD 1 000 miljoner, som
samtidigt var bankens stOrsta emission
nagonsin. Transaktionen ir registrerad hos
Securities and Exchange Commission i
USA. Ca 45 % av transaktionen gick till
investerare 1 Nordamerika, 33 % till
Asien och 22 % till investerare 1 Europa
och Mellangstern. Transaktionens storlek
och globala format gjorde att den var
intressant fOr investerare som inte tidiga-
re hade investerat i bankens obligationer.
Med denna transaktion kunde investe-
rarna diversifiera sina existerande port-
foljer av likvida obligationer med hog
kreditvirdighet.

Asiatiska valutor
Uppldningen pd de asiatiska kapital-
marknaderna utgjorde sammanlagt 31 %
av arets nyupplining.

Den japanska kapitalmarknaden ir
fortsatt en viktig finansieringskilla for
NIB. Under aret gjordes 51 upplanings-
transaktioner 1 japanska yen motsvarande
EUR 697 miljoner.

Upplaningen i japanska yen stod for
21 % av drets nyupplaning. Merparten av
transaktionerna bestod iven under ar
2002 av lin med linga maturiteter, men
med mojlighet till forhandsinlésning
efter nagra ar. Japanska investerare kopte

forutom transaktioner 1 japanska yen

Virdejusteringar enligt IAS 39 ingdr inte i segmentinformation och valutaférdelning i detta avsnitt.
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ocksa transaktioner i andra valutor (USD
491 miljoner, EUR 165 miljoner och
AUD 264 miljoner). En stor del av trans-
aktionerna riktades till privata japanska
investerare, s.k. Uridashi-transaktioner.
Japanska investerare deltog 1 38 % av den
totala uppliningen under aret.

I taiwanesiska dollar gjordes en upp-
liningstransaktion pd TWD 5 miljarder,
motsvarande EUR 160 miljoner. Trans-
aktionen var uppdelad i 7 rater med
maturiteter pd mellan 3 och 6 ar. Hong-
kong-dollarns betydelse som uppli-
ningsvaluta minskade; under dret gjordes
endast tvd uppliningstransaktioner till ett

sammanlagt virde av EUR 185 miljoner.

Europeiska valutor

Upplaningen 1 europeiska valutor
utgjorde sammanlagt 10 % av den totala
uppliningen under dret.

Banken emitterade fyra obligations-
lin i euro pa totalt EUR 165 miljoner,
som sildes till privata japanska investera-
re. Under dret gjordes ocksd en transak-
tion i svenska kronor, SEK 400 miljoner,
motsvarande EUR 44 miljoner, en
transaktion i norska kronor, NOK 400
miljoner, motsvarande EUR 55 miljoner
och en transaktion i islandska kronor,
ISK 3 miljarder, motsvarande EUR 35
miljoner. Vidare gjordes en transaktion 1
polska zloty, PLN 100 miljoner, motsva-
rande EUR 25 miljoner.

Ovriga valutor

Under aret emitterades fem obligations-
l3n i australiska dollar, AUD 264 miljo-
ner, motsvarande EUR 154 miljoner,
som sildes till privata japanska investera-
re, ett 1an 1 kanadensiska dollar, CAD 50
miljoner, motsvarande EUR 37 miljoner
och ett 1an 1 sydafrikanska rand, ZAR
150 miljoner, motsvarande EUR 16 mil-

joner.

Sammansiittning pa

utestaende upplaning

Andelen japanska yen i bankens totala
utestiende upplining minskade under
iret frin 19 % till 18 %, trots att 21 % av
uppliningen under aret var i japanska
yen. Orsaken till detta ir att den japanska
yenen har forsvagats markant. De nordis-
ka valutornas andel sjonk fran 14 % till
12 %. Andelen amerikanska dollar 6kade
frain 14 % till 24 %, medan andelen brit-

tiska pund sjonk frin 24 % till 22 % och
euron sjonk frin 12 % till 11 %. De ovri-
ga valutornas andel av den utestiende
upplaningen sjonk frin 17 % till 13 %
under dret. Banken har utestiende upp-

lining 1 18 olika valutor.

Valutafordelning efter swap
Som en viktig del av bankens uppla-
ningsstrategi anvinds swapmarknaden,
genom att anlita palitliga motparter, i be-
tydande omfattning till att anpassa uppli-
ningen till den valuta, maturitet och rin-
teform som motsvarar bankens utlining.
Efter swap ir fordelningen av nyupp-
liningen ar 2002 foljande: amerikanska
dollar 86 %, euro 11 % och svenska kro-
nor 3 %. Den hoéga andel som har swap-
pats till amerikanska dollar beror pa att
swapmarknaden 1 denna valuta har fun-
gerat biast for bankens nya emissioner.
Banken har under aret swappat en del av
dessa dollar till andra valutor, som mot-
svarar efterfrigan frin bankens kunder.
Fordelningen av den totala uppla-
ningen efter swap vid utgdngen av ar
2002 var foljande: euro 41 %, amerikan-
ska dollar 37 %, nordiska valutor 21 %

samt vriga valutor 1 %.

Maturitetsprofil pa
nyupplaningen

Av tabellen nedan framgdr maturitetspro-
filen for nyupplaningen dren 2002 och
2001. Nyuppliningen under 2002 hade i
huvudsak maturiteter under 5 ar. Den
genomsnittliga linetiden for upplinings-
transaktionerna ar 2002 var 4,6 ir mot
10,3 ar aret innan.

Skillnaderna 1 maturiteterna kan hin-
toras till att man ar 2001 gjorde emissioner
med linga 16ptider 1 brittiska pund riktade
mot brittiska institutionella investerare,

medan ar 2002 kannetecknades av den

tredriga globala benchmark-transaktionen
samt emissioner med korta 1optider rikta-

de mot japanska investerare.

Strukturerade transaktioner
Pa investerarhdll finns intresse for struk-
turerade uppliningstransaktioner dir
rinta och aterbetalning kan knytas till
utvecklingen av t.ex. rintor, valutakurser
eller aktieindex. Bankens avsikt 4r att
tillfredsstilla investerarnas behov av flex-
ibilitet, ocksd nir det giller denna typ av
skriddarsydda transaktioner. Banken
ticker genom swaptransaktioner den
marknadsrisk som uppstir som foljd av
strukturen 1 denna typ av upplining.
NIB har en effektiv organisation och
vilutvecklade  riskstyrningsprocesser,
som mojliggdr for banken att hantera
transaktionerna pa ett betryggande sitt.
I likhet med foregiende ar ticktes en
relativt stor del av bankens finansierings-
behov dr 2002 av strukturerade transak-
tioner. Efterfrigan speciellt frin japanska
investerare for denna typ av transaktio-
ner ir stor. Ar 2002 utgjorde andelen
strukturerade transaktioner 32 % av drets
finansiering jimfort med 37 % dret

innan.

Aterkép

Banken ir villig att forhandla om dter-
kop eller omstrukturering av utstillda
obligationer. Under dret kopte banken
tillbaka obligationer for EUR 130 mil-
joner jamfort med EUR 272 miljoner ar
2001.

Laneprogram

Under aret dndrade banken sitt ameri-
kanska medium term note-laneprogram,
som ursprungligen etablerades 1993, till
ett globalt program. Samtidigt hdojdes
rambeloppet frin USD 600 miljoner till

Nyupplaningens maturitetsprofil

Belopp i milj. euro

Procent Antal transaktioner

2002 2001 2002 2001 2002 2001
1-3 ar 723 477 22 23 50 22
3-5 ar 1719 574 52 27 17 9
5-7 ar 274 181 8 9 4 4
7-10 ér 450 94 13 4 7 3
10 &r och langre 154 773 5 37 5 8
Sammanlagt 3320 2099 100 100 83 46
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USD 3 000 miljoner. Under program-
met, som ir registrerat hos Securities and
Exchange Commission i USA, kan ban-
ken stilla ut obligationer i olika valutor.
Linkar till clearingsystem utanfor USA
(Euroclear och Clearstream) mojliggor
globala emissioner och det var under
detta program som banken gjorde sin
forsta globala benchmarkemission pa
USD 1 000 miljoner.

Ar 1992 etablerade banken ett ne-
dium term note-laneprogram for sin upp-
lining pa euromarknaden. Ramen for
programmet hojdes i februari 2002 frin
EUR 10 000 miljoner till EUR 15 000
miljoner. Under ar 2002 har 79 transak-
tioner till ett sammanlagt belopp om
EUR 2 078 miljoner genomforts under
programmet, jamfort med 44 transaktio-
ner till ett totalbelopp om EUR 1 830
miljoner ir 2001. Vid utgingen av ar
2002 hade banken obligationer motsva-
rande EUR 8 877 miljoner utestdende
under programmet.

Banken har ocksd ett medium term
note-lineprogram pi den australiska
marknaden. Programmets storlek ir
AUD 2 000 miljoner. Inga transaktioner
har gjorts under programmet. Dessutom
har banken ett medium term note-program
pa den svenska kapitalmarknaden. Pro-
grammets storlek dr SEK 8 000 miljoner.
Utestdende belopp under programmet
var SEK 2 140 miljoner vid utgingen av

aret.

KORTFRISTIG UPPLANING

Bankens utlining finansieras i huvudsak
med lingfristig upplining. Banken har

som en del av sin likviditetsberedskap

NETTOLIKVIDITET

Enligt IAS
EUR milj.
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ocksd tillgdng till kortfristiga medel
genom sina kortfristiga lineprogram och
interbankmarknaden.

Banken har commercial paper-program
bidde i USA och pi euromarknaden
inom en lineram pa USD 600 miljoner
pa vardera marknaden. Det fanns dock
inget behov av att emittera under dessa
program under ar 2002, och inga lin
fanns utestiende under programmen vid
drets utging.

Banken har diremot anvint inter-
bankmarknaden for kortfristig finansier-
ing under ar 2002 och vid drets utging
var EUR 381 miljoner utestiende, jim-
fort med EUR 254 miljoner vid utging-
en av 2001.

KAPITALFORVALTNING
OCH LIKVIDITET

Det ir centralt for bankens finansierings-
strategi att den stods av bankens likvidi-
tetsberedskap. En god likviditet ger moj-
lighet att undvika att lina upp under
perioder di marknadsforhillandena inte
ir gynnsamma. Hirtill kommer att en
god likviditet 4r en omstindighet som
kreditvirderingsinstituten ligger vikt vid
di bankens kreditvirdighet beddms.
Dessutom bidrar likviditeten med ett
positivt bidrag till bankens rintenetto.
Banken efterstrivar 1 allminhet en net-
tolikviditet som motsvarar likviditetsbe-
hovet 6r tolv madinader framover.
Nettolikviditeten beriknad enligt IAS
utgjorde vid drets utging EUR 2 947
miljoner jaimfort med EUR 2 641 mil-
joner vid utgingen av 2001.
Likviditetens valutafordelning har

traditionellt dominerats av amerikanska

LIKVIDITETENS
VALUTAFORDELNING
31/12 2002

NOK, 4 % SEK, 1 %

Ovriga valutor, 1 %

UsD, 42 % EUR, 52 %
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dollar for att motsvara efterfrigan for
valutan frin bankens utliningskunder.
Under 2002 har euro diremot varit den
dominerande utliningsvalutan, ndgot
som forvintas fortsitta. Detta avspeglas
ocksa 1 likviditetens valutafordelning vid
arsskiftet: EUR 52 %, USD 42 %, NOK
4 %, SEK 1 %, 6vriga valutor 1 %. De
nordiska valutorna utgér endast en min-
dre del av likviditeten p.g.a. mindre efter-
frigan pa dessa valutor frin kunderna.

Likviditetens placeringar sker i olika
instrument i form av bl.a. penningmark-
nadsplaceringar och obligationer med
rorlig rinta eller s.k. floating rate notes
(FRN). Investeringar i FRN avser obli-
gationer utstillda av banker och motpar-
ter med en betryggande kreditvirdighet
inom den finansiella sektorn i OECD-
omradet samt asset backed securities (ABS).
Investeringar 1 ABS gors tillsvidare en-
dast 1 emissioner med hogsta kreditvir-
dighet (AAA/Aaa) avseende lingfristiga
virdepapper frin minst tvd kreditvirder-
ingsinstitut inom sektorerna kreditkort
och bostadslan.

Banken har etablerat ett program for
extern forvaltning av en mindre del av
likviditeten. Avsikten med den externa
torvaltningen 4r att uppni en hogre
avkastning pa likviditeten samt att stirka
utvecklingen av bankens interna likvidi-
tetsforvaltning. Under 2002 avslutades
kontraktet med den ena av de ursprung-
liga tvd forvaltarna. Vid utgingen av ar
2002 hade banken siledes en extern for-
valtare med en portfolj pd USD 52 mil-
joner (100).

INBETALAT KAPITAL OCH
RESERVER

Banken strivar efter en stabil avkastning
pa sitt eget kapital. Banken investerar ett
belopp motsvarande det egna kapitalet 1
en portfolj med rintebirande virdepap-
per, den s.k. egetkapitalportfljen som
star for en betydande del av bankens
resultat. Portfdljens storlek vid drets
utging var EUR 1 464 miljoner.

Dessa placeringar ir rikenskapsmis—
sigt uppdelade pa en portfolj med virde-
papper som ir avsedda att innehas till
forfall (held-to-maturity) och en mark-
nadsvirderad tradingportfolj, som kan
kopas och siljas pa basis av en virdering
av marknadsutvecklingen. Den mark-

nadsvirderade portfoljen kan maximalt



utgdra 35 % av det egna kapitalet. Vid
drets utging utgjorde portfoljen 35 % av
det egna kapitalet.

For egetkapitalportfoljen har fast-
stallts ranteriskramar, som dels definierats
som modifierad duration, dels som value-
at-risk. Den modifierade durationen {or
den totala portfoljen var 3,1 &r vid
utgingen av 2002 jamfort med 3,4 ar vid
utgangen av 2001.

DERIVATAVTAL

Banken anvinder rinte- och valutaswap-

par for att sikra sig mot marknadsrisk

Bankens grundkapital uppgir frin och
med ar 1999 till EUR 4 000 miljoner.
Det inbetalade grundkapitalet utgjorde
per 31/12 2002 totalt EUR 404 miljo-
ner. Aterstoden av grundkapitalet bestir
av garantikapital som kan inkallas ifall
banken finner det nddvindigt for att
uppfylla sina skuldforpliktelser.

Bankens ordinarie utliningsram upp-
gir till 2,5 ginger grundkapitalet och
ackumulerade allminna reserver. Den
ordinarie utliningsramen uppgir efter
overforingar av resultatet for ar 2002 i
enlighet med styrelsens forslag till EUR
12 455 miljoner.

Dirutover har banken separata utli-
ningsramar pi EUR 3 300 miljoner for
projektinvesteringslineordningen (PIL),
EUR 60 miljoner for utlaningen till Bal-

tikum inom den baltiska investeringsla-

och samtidigt anpassa uppliningen till
den valuta, linetid och rianteform som
motsvarar bankens utlining. Dirutver
anvinds swappar och andra derivata
instrument, framst futurer och termins-
affirer, till att styra bankens allminna
rante- och valutakursrisk.

Banken gjorde under verksamhets-
aret totalt 131 nya swaptransaktioner mot
99 dret innan. Under aret ingicks rinte-
swapkontraket till ett nominellt belopp av
EUR 2 007 miljoner (755). De utestd-
ende ranteswapkontrakten uppgick i slu-

tet av dret till ett nominellt belopp om

NIBs KAPITAL

neordningen (BIL) och EUR 300 miljo-
ner for en miljélaneordning (MIL) som
ir avsedd fOr finansiering av miljGinve-
steringar 1 Nordens niromraden.

Basen for PIL, BIL och MIL utgors
av speciella garantier frin medlemslin-
derna. Dessa garanterar 90 % av varje lan
under PIL upp till ett belopp pd EUR
1 800 miljoner och 100 % av varje lin
under BIL och MIL. Nya lin har inte
kunnat beviljas under BIL sedan arsskif-
tet 1999/2000. En hojning av bankens
milj6lineordning frin EUR 100 miljoner
till EUR 300 miljoner godkindes under
2002 och tridde i kraft 1/1 2003.

Bankens idgarlinder har tecknat
grundkapitalet och stillt garantier for de
speciella lineordningarna i relation till
respektive lands bruttonationalprodukt.

Sverige svarar for 38 % av grundkapitalet

NIB 2002 m Arsredovisning

EUR 6 146 miljoner (5 432). Valuta-
swapkontrakt ingicks till ett virde av
EUR 3 363 miljoner (3 414). De utesti-
ende valutaswapkontrakten uppgick 1
slutet av dret till ett nominellt belopp av
fordringar om EUR 10 710 miljoner
(10 390) och skulder om EUR 11 031
miljoner (10 927).

medan Danmarks andel 4r 22 %, Norges
20 % och Finlands 19 %. Islands andel ar
1 OU.

Med hinvisning till bankens kapital-
bas, kvaliteten pa dess tillgingar samt dess
multilaterala status har de ledande kredit-
virderingsinstituten Standard & Poor’s
och Moody’s gett NIB hogsta mojliga
kreditvirdighet, AAA/Aaa, for langfristi-
ga virdepapper och A-1+ respektive P-1
for kortfristiga virdepapper. NIB erholl
hogsta mojliga kreditvirdighet ar 1982.
Denna kreditvirdighet har banken sedan
dess behallit.
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P.g.a. avrundning kan summan av de enskilda
procentandelarna avvika frdn 100 %.

NORDISK UTLANING

Efterfrigan pd bankens nordiska lin
under verksamhetsiret 2002 var god med
beaktande av den ridande avmattningen
i Nordens ekonomier och en Skande
osikerhet pd marknaden. Marknadsliget
gor det mojligt for banken att tillfora
kunderna mervirde till for banken till-
fredsstillande marginaler. Som komplet-
terande finansidr till affirsbankerna kan
NIB erbjuda lingfristig finansiering i en
situation dir utbudet pi konkurrenskraf-
tiga finansieringslosningar minskar. Tren-
den gir ocksd mot en 6kad efterfrigan pa
lin hos NIB frin foretag som under tidi-
gare ar skaftat sig finansiering i egen regi
pa kapitalmarknaden.

Den utestiende nordiska linestocken
okade med 3 % under dret.Verksamhets-
arets utbetalningar till nordiska lintagare
uppgick till EUR 1 268 miljoner (2001:
1 179). Inga nya garantier utstilldes (25).
Fordelningen av utbetalningarna enligt
lintagarkoncernens hemland framgar av
fig. 2.

TILLVERKNINGSINDUSTRIN
FORTSATT STORST

Tillverkningsindustrin dominerar klart
arets utbetalningar da lineportfoljen for-
delas enligt lintagarens niringsgren (se
fig. 3). Denna sektor har en andel pa
EUR 529 miljoner eller 42 % av nyutli-
ningen under 2002, en 6kning med 1
procentenhet jamfort med ar 2001. Inom
tillverkningsindustrin har den storsta rela-
tiva okningen, 18 procentenheter, skett
inom sektorn tri, massa och papper med
miljorelaterade lin till Myllykoski och
Myllykoski Paper i Finland samt Billerud
i Sverige. SCA-koncernen beviljades lin
for torvirv av M-Reals wellpappsverk-
samhet. Ocksa livsmedelsindustrin 6kade
sin andel. Bland utbetalningarna finns lin
till Huhtamiki f6r investeringar i Polen,
till Atria for fOrvirv av firdigmatverk-
samhet 1 Sverige och till V&S Group for
foretagstorvirv 1 Danmark, samt till
Aarhus Oliefabrik for energi- och miljo-
forbittrande investeringar. Utliningen till
verkstadsindustrin var 1 nivd med foregi-
ende ir. De storsta utbetalningarna gick
till Scania f6r miljoinvesteringar 1 male-

rier, till Wartsila och Instrumentarium for

forvirv av foretag samt till Elekta for
forskning och utveckling.

En specifikation av tillverkningssek-
torn framgdr av fig. 4.

Energisektorn stod for den storsta
okningen for andra dret i rad. Sektorns
andel steg frin 23 % till 31 % av utbetal-
ningarna, lin beviljades fér ca EUR 400
miljoner till energiprojekt 1 alla nordiska
linder. NIB deltog 1 finansieringen av
investeringar i kraftproduktion, distribu-
tionsnit och fjarrvirme. I Norge, dir lan
till energisektorn utgjorde tre fjirdedelar
av arets totala utlining, utbetalades fem
energilan; de storsta linen gick till Berg-
enshalveens Kommunale Kraftselskap,
Lyse Energi och Agder Energi. I Dan-
mark utbetalades tvd energilin; ett till
Vestas Wind Systems for utvecklande av
vindméllor och ett till SEAS Distribution
for kabelliggning av luftledningar. Pi
Island beviljade NIB lin bl.a. till RARIK
for att fornya hogspinningskablar och
utbyte av hogspanningsledningar till hog-
spanningskablar, samt till NorOurorka for
finansiering av borrning efter varmvatten
och dragning av vattenledningar. I Fin-
land gick sju lan till projekt inom energi-
sektorn, av vilka de storsta var Alholmens
Krafts investeringar 1 virldens storsta bio-
brinsleeldade kraftverk och WisaPowers
investering i ett kraftverk som anvinder
kokvitska frin en massafabrik som brins-
le. Det beloppsmissigt storsta linet utbe-
talades till Vattenfalls kép av ett eldistri-
butionsbolag 1 Polen.

Utlianingsvolymen for sektorn mine-
ralutvinning halverades frin EUR 68
miljoner dret innan till EUR 31 miljoner.

En t6rteckning 6ver periodens utbe-
talda och avtalade lin finns pd s. 76-77.

LAN TILL
INFRASTRUKTUR OKAR
De utbetalda lanen har ocksi indelats i
kategorierna grinsoverskridande invester-
ingar, miljoinvesteringar, forskning och
utveckling, samt infrastrukturinvester-
ingar. Investeringarna i infrastruktur,
fraimst energiforsorjning, 6kade frin 30 %
ar 2001 till 33 % av nyutliningen ar 2002.
Med utbetalningar pd totalt EUR 420

miljoner (358) var utliningen till infra-

Virdejusteringar enligt IAS 39 ingdr inte i segmentinformation och valutafordelning i detta avsnitt.
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strukturprojekt nigot storre in utbetal-
ningarna till grinsdverskridande invester-
ingar som uppgick till EUR 354 miljon-
er (434) eller 28 % (37) av drets
utbetalningar. Av drets utbetalningar gill-
de EUR 175 miljoner investeringar inom
Norden och EUR 178 miljoner invester-
ingar utanfor Norden. Miljéandelar mel-
lan 25 % och 100 % av linets totalbelopp
ingick i 15 av drets 76 utbetalade lan. De
direkta milj6investeringarna har belopps-
missigt 6kat med en tredjedel, frin EUR
164 miljoner ar 2001 till EUR 220 mil-
joner ar 2002, vilket motsvarar en 6kning
frain 14 % ull 17 % av nyutliningen.
Utbetalningarna till forskning och ut-
veckling pa EUR 106 miljoner var i niva
med foregiende ar.

Ca 40 % av drets utbetalningar gick
till kunder med vilka banken inte hade
utestiende engagemang vid ingingen av
dret. Beloppsmissigt motsvarar detta 47 %
av utbetalningarna. Om man beaktar
dven den finansiering till sektorn for sma
och medelstora foretag som NIB bidrar
till genom samarbete med 6vriga banker
och finansieringsinstitut vidgas kundkret-
sen ytterligare.

Utover de utbetalda linen har ban-
ken under dret avtalat om lin till ett
belopp av EUR 61 miljoner.

Euron ir den mest anvinda utbetal-
ningsvalutan med en andel pd 62 % (60)
av drets utbetalningar. Andelen utbetal-
ningar i savil svenska som danska kronor
har efter en uppging ar 2001 terigen
minskat och star f6r 14 % (16) respektive
5 % (9) av utlaningen medan andelen ut-
betalningar i norska kronor okat frin 2 %
till 5 %. Den amerikanska dollarns andel
av utbetalningarna sjonk frin 12 % till
11 %.

Av de under verksamhetsaret utbeta-
lade ldnen har 94 % (93) rinteberiknats
till rorlig rinta.

Den genomsnittliga maturiteten pa

arets laneutbetalningar var 9,2 ar.

UTESTAENDE LAN
Under ar 2002 6kade den utestiende lane-
stocken med 3 % fran EUR 7 748 miljo-
ner till EUR 7 975 miljoner (se fig. 1).
Okningen utan valutakursforindringar ir
6 %. Beloppet av utestiende garantier upp-
gick vid arsskiftet till EUR 32 miljoner
(33). Fordelningen av laneportfoljen per
land 4r i stort lika som foregiende ar. For-
delningen enligt totalt utestiende belopp

presenteras i fig. 5.

De islindska linen uppgir i genom-
snitt till ett belopp om EUR 6 miljoner.
Motsvarande siffror for Finland ir EUR 14
miljoner, for Danmark EUR 16 miljoner
och for Sverige EUR 23 miljoner. Det
hogsta genomsnittliga linebeloppet, EUR
25 miljoner, har Norge.

Tillverkningssektorn har en domine-
rande andel och stir med totalt utestiende
lin pda EUR 3 850 miljoner for 49 % av
den utestiende lanestocken. Motsvarande
siffror for ar 2001 var EUR 3 772 miljoner
och 49 %. Verkstadsindustrin med utesta-
ende lan pd EUR 1 194 miljoner (1 099)
ir den storsta kategorin inom tillverk-
ningssektorn foljd av sektorn trd, massa
och papper med utestiende lin pi EUR
913 miljoner (924). Andelen verkstadsvaror
ir 31 % och pappersvarutillverkningen
24 % av tillverkningssektorns utestiende
linestock. En specifikation av tillverk-
ningsindustrin presenteras 1 fig. 7.

Kemisektorns utestiende 1in minskade
med EUR 45 miljoner till EUR 460 mil-
joner, vilket motsvarar en andel pd 12 %
inom tillverkningssektorn. Livsmedelssek-
torn, metallvarutillverkning, mineralutvin-
ning och sektorn 6vrigt uppvisar 1 stort
of6rindrade siffror.

Ovriga betydande sektorer ir el-,
gas-, virme- och vattenforsorjning, med
ett utestiende belopp motsvarande EUR
1502 miljoner (1 266), vilket ir en 6kning
frin 16 % till 19 % av linestocken, samt
transport och kommunikation med en
of6rindrad andel av de utestiende lanen pa
ca EUR 961 miljoner, eller 12 %. Handels-
och tjinstesektorn star for 6 % (10) av
lanestocken.

Vid utgingen av 2002 hade banken
ramkrediter med 35 (30) nordiska banker
och finansinstitutioner for finansiering av
nordiska projekt inom sektorn for sma och
medelstora foretag till ett sammanlagt
belopp av EUR 569 miljoner (509), vilket
utgdr 7 % (7) av den utestiende linestock-
en. I tilligg har NIB utestaende regional-
lin med 4 (4) motparter motsvarande
EUR 100 miljoner (133) eller 1 % (2) av
de utestiende linen. Sektorfordelningen av
utestiende 1an visas 1 fig. 6.

Andelen storre enhandsengagemang 1
torhillande till den totala utliningen har
minskat marginellt. Bankens 10 storsta lin-
tagare pa koncernnivi star for ca 21 % av
linevolymen (23) och de 50 storsta for
66 % (63).

NIB:s storsta engagemang pa EUR

252 miljoner motsvarar ca 16 % av ban-
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kens eget kapital per 31/12 2002. Motsva-
rande siffror for det tionde storsta kon-
cernengagemanget ir EUR 135 miljoner
eller 9 % av det egna kapitalet. Tillsammans
star de tio storsta engagemangen for en
utlining pd EUR 1 691 miljoner (1 751)
motsvarande ca 110 % av bankens egna
kapital. En gruppering enligt engage-
mangsstorlek visas 1 fig. 8.

Andelen utestiende lan till eller garan-
terade av stat eller kommun utgér 7 % (8)
av den totala linestocken.

Enligt NIB:s riskklassificering indelas
de nordiska linen i riskklasser fran 1 till 10
enligt forlustrisk. Klassificeringen baserar
sig pd en kombination av motpartsrisk
och erhillen sikerhet. En noggrannare
beskrivning av riskklassificeringen och
portfoljens riskprofil presenteras pd s. 36-37.

Kvaliteten pa den utestiende line-
stocken dr fortsatt mycket god. Vid drets
slut fanns endast en oreglerad fordran med
ett utestiende belopp pa totalt EUR 3,7
miljoner. I tidigare bokslut har en kredit-
forlustreservering pa EUR 3,5 miljoner
gjorts for detta engagemang. Under dret
har en reservering gjorts for en befarad
kreditforlust pd EUR 2 miljoner for ytter-
ligare ett engagemang.

Utéver de utestiende lanen och stall-
da garantierna har banken dels en stock av
avtalade, ¢j utbetalda lan pda EUR 174 mil-
joner (264), dels en stock av beviljade lin
pa EUR 270 miljoner (596).

Projekt och
lantagare

Under 2002 har 63 (61) nya lin utbeta-
lats och ytterligare 4 (4) avtalats. Projek-
ten och lintagarna presenteras nedan i
korthet grupperade enligt huvudtyp av
nordiskt intresse, dvs. i grinsverskridan-
de investeringar, investeringar i infra-
struktur, miljéinvesteringar, forskning
och utveckling, regionallin samt invest-
eringar till smi och medelstora foretag

direkt eller via intermediarer.

UTBETALDA LAN

GRANSOVERSKRIDANDE
INVESTERINGAR
OCH LEVERANSER

Finansiering av foretagskop, etableringar
och leveranser Over grinserna utgdr

fortsatt en viktig del av utliningen.

Alteams Oy

Alteams ir en av Skandinaviens storsta
leverantorer av gjutna aluminium- och
magnesiumprodukter. Bolaget vidarefor-
ddlar utvunnen metall till produkter och
komponenter for bl.a. tridlés kommuni-
kation. Alteams fOrvirvar det svenska
foretaget Stilexo Industri AB med verk-

samhet 1 samma bransch som Alteams.

Atria Oyj

Atria ir ett av Finlands ledande kottfor-
ddlingstoretag. Produktsortimentet om-
fattar kottprodukter, halvfabrikat och
firdigmat. Bolaget forvirvar firdigmat-
verksamheten i den svenska Spira-kon-
cernen. Synergieftekter vintas inom ad-
ministration, inkop, produktion och

marknadsforing.

AvestaPolarit Oyj Abp

AvestaPolarit ir en av virldens stdrsta
producenter av rostfritt stil och har pro-
duktionsanliggningar i Finland, Sverige,
Storbritannien och USA. NIB:s lin avser
en omfattande investering i bolagets kall-
valsverk i Torned, Finland. Investeringen
kommer att hoja anliggningens produk-

tivitet och Oka kallvalsningskapaciteten.
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Finnlines Abp

Finnlines Abp ir moderbolag i en finsk
sjofartskoncern specialiserad pa linjetra-
fik i Ostersjon och Nordsjon. Finnlines
har forvirvat det svenska linjerederiet
Rederi AB Nordo-Link som driver lin-
jetratik mellan Malmé och Travemiinde.
Forvirvet stirker Finnlines position som

ett ledande fraktrederi pa Ostersjon.

Fortum Oil and Gas Oy

Fortum Oil and Gas ir en del av den fin-
ska energikoncernen Fortum Oyj med
verksamhet bl.a. inom prospektering och
utvinning av olja samt oljeraffinering.
NIB:s 1in avser bolagets forvirv av tvd
isforstarkta oljetankfartyg for trafik mel-
lan oljefilt 1 Nordsjon och raftinaderier 1
Finland.

Hexagon AB (publ)

Hexagon ir en internationell verkstads-
koncern med verksamhet inom automa-
tion, verkstadsindustri och mitteknik.
Koncernen stirker sina tre affirsomriden
med forvirv av sex nordiska och baltiska
foretag. Det storsta forvirvet giller dan-
ska Berendsen PMC, med verksamhet

inom hydraulik.

Huhtamaki Oyj

Finska Huhtamiki producerar konsu-
mentforpackningar 1 papp och plast och
ir en av Europas ledande koncerner
inom sitt omride. Bolaget investerar i
produktionsanliggningar 1 Katowice 1
Polen; dels moderniseras en redan
befintlig fabrik, dels byggs en ny fabrik

pa samma fabriksomride.

IKEA Capital B.V.

IKEA Capital B.V. ir ett finansinriktat
hollandskt bolag som svarar for central
upplaning och lingivning till de natio-
nella IKEA-bolagen. NIB:s 1in avser in-
vesteringar i ett nytt varuhus i Vanda i
Finland och utbyggnad av varuhuset i
sodra Stockholm. Investeringarna med-
for okade kontinuerliga leveranser av

mébler och komponenter 1 Norden.

Imatra Steel Oy Ab
Imatra Steel producerar specialstil som
vidareforidlas till stilprodukter till bl.a.

lastbils- och annan verkstadsindustri.



Bolaget moderniserar grovvalsverket i
Imatra i sydostra Finland. Verket ir ef-
fektivare an det gamla och mojliggdr en
breddning av produktsortimentet. Kapi-
talvaruleveranser sker bl.a. frin Sverige.
Under dret utbetalades ocksd ett
annat lan till Imatra Steel avsett for for-
virv av ett skotskt foretag med verksam-
het inom smide av komponenter for
lastbilsindustrin. Det forvirvade bolaget
ir komponentleverantdr till den europe-

iska fordonsindustrin.

Instrumentarium Oyj

Instrumentarium ir ett ledande, interna-
tionellt teknologiféretag inom hilso-
vardssektorn med tvda huvudomriden:
anestesi och intensivvird samt instru-
ment for hilsovard. Instrumentarium
forvirvar det amerikanska bolaget Space-
labs Medical Inc. som ir en leverantor av
bildskdrmar for patientévervakning inom
intensivvarden och instrument for hilso-

sektorn.

Lantbrukarnas Ekonomi AB (publ)
Verksamheten inom Lantbrukarnas
Rikstérbund (LR F), férening upa, hand-
has av Lantbrukarnas Ekonomi AB.
Riksforbundet 4r en niringspolitisk
organisation vars syfte dr att tillvarata de
svenska bondernas intressen. Forbundet
ar deldgare i olika livsmedelsbolag i Sve-
rige, Finland och 1 Nordens niromraden.
NIB:s lan till bolaget avser riksforbun-
dets investeringar i Finland, Baltikum

och Polen.

The Maersk Company Limited

The Maersk Company Limited ir ett
engelsktregistrerat rederibolag och en
del av den danska A.P. Meller-gruppen.
The Maersk Company Limited ir ett av
de storsta rederierna i England med en
flotta pa 44 fartyg och med bestillningar
pa flera fartyg. NIB:s lin avser bolagets
kop av ett fartyg frain Norge for leverans
av fornédenheter och gods till och frin

oljeborrningsplattformer.

Marel hf

Islindska Marel ir en av virldens storsta
producenter av produktionsutrustning
och teknologi for livsmedelsframstall-

ning inom fiskeri- och slakteribran-

schen. NIB:s 1an avser Marels invester-
ingar i nya fastigheter for kontor, pro-
duktion, lager samt forskning och
utveckling. Kapitalvaruleveranser sker

frin Svriga nordiska linder.

Metso Abp

Metso-koncernen ir en virldsomfattan-
de leverantor av processer, utrustning
och system for massa- och pappers-
industrin, automations- och flodes-
16sningar, samt berg- och mineralbear-
betningssystem. Koncernens dotterbolag
i Karlstad i Sverige genomfor ett invester-
ingsprogram som bl.a. ska forbittra

produktiviteten.

Nokian Renkaat Oyj

Finska Nokian Renkaat ir Nordens
storsta dickproducent och tillverkar
sommar- och vinterdick for bilar, cyklar
och tunga specialfordon. Bolaget forvir-
var den svenska dterforsiljaren Dick-
affiren 2000 AB med 13 iterforsaljnings-

enheter runtom i Sverige.

NVP Systemair AS

NVP Systemair ir ett norskt bolag som
ingdr i den svenska Systemair-koncer-
nen. Bolaget har verksamhet inom pro-
duktion och forsiljning av ventilations-,
kyl- och luftbehandlingsprodukter.
NIB:s 13n avser bolagets forvirv av en
fastighet 1 Norge samt investeringar i en
industrifastighet i Estland och 1 en

industri- och lagerfastighet i Polen.

Preem Petroleum AB

Preem Petroleum 4r Sveriges storsta
oljebolag. Preem raftinerar olja 1 tva raf-
finaderier och producerar bla. bensin,
gas, nafta, diesel samt litta och tunga eld-
ningsoljor. Bolaget genomfdr miljoin-
vesteringar 1 sina raffinaderier for att
mota nya EU-krav pd bensin och diesel.
Dessutom investeras 1 en anliggning for
produktion av propen i bolagets storsta

raffinaderi 1 Lysekil.

Ramirent Oyj

Finska Ramirent ir ett foretag som hyr
ut maskiner och anliggningar till bla.
bygg- och installationsforetag samt pri-
vata kunder. Via dotterbolag har Rami-

rent verksamhet ocksa i Baltikum, Polen,
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Ryssland och Ungern. Ramirent utvid-
gar genom att forvirva det norska fore-
taget Bautas AS som har verksamhet for-

utom 1 Norge ocksi i1 Sverige och Polen.

Oy Rettig Ab

Rettig dr en finsk, familjedgd koncern
med verksamhet inom virmeindustri,
rederiverksamhet och fastighetsutveck-
ling. Koncernen fOrvirvar Osterrikiska
Vogel & Noot Wirmetechnik AG, till-
verkare av panel- och specialradiatorer.
Forvirvet stirker koncernens marknads-
position i Europa och stdder produktio-
nen 1 Rettigs anldggningar 1 Sverige och
Finland.

Sapa AB (publ)

Sapa producerar hogforadlade produkter
baserade pd aluminium for bygg-, trans-
port- och verkstadsindustrin. Bolaget
genomfOr investeringar i ett valsverk 1
Finsping, Sverige. Investeringarna har
savil positiva miljoettekter som kapaci-
tetshdjande verkan och 6kar kontinuer-
liga leveranser frin andra nordiska lin-
der.

SCA Coordination Center N.V.
SCA Coordination Center ir ett dotter-
bolag till Svenska Cellulosa Aktiebolaget
(SCA), som ir Sveriges storsta skogsin-
dustribolag. SCA stirker ytterligare sin
nirvaro inom den europeiska forpack-
ningsindustrin och forvirvar det finska
M-Reals wellpappsverksamhet med 13
tillverkningsenheter i Finland, Danmark,
Estland, Litauen, Ryssland och Grek-
land.

Suominen Polska Sp. z.0.0.

Suominen Polska Sp. z.0.0. ir ett polskt
dotterbolag till den finska koncernen
Suominen Yhtymi Oyj som tillverkar
fiberduk, flexibla forpackningar och
bandprodukter. Slutprodukterna gir till
bl.a. hilsosektorn samt livsmedels- och
transportindustrin. NIB:s lin avser kon-
cernens investeringar for att hdja pro-

duktionskapaciteten i fabriken i Polen.

Vattenfall Treasury AB
Vattenfall Treasury ir Vattenfall-koncer-
nens internbank som dven ansvarar for

koncernens upplining och likviditet.



Vattenfalls vision &r att vara ett ledande
europeiskt energiforetag. Idag produce-
rar Vattenfall el och levererar energi till
flera miljoner kunder i Norden och
norra Europa. De storsta elkunderna ir
industrier och energiforetag. NIB:s lin
gar till koncernens forvirv av ett el-

distributionsbolag i Polen.

Vestas Wind Systems A/S

Danska Vestas Wind Systems A/S ir virl-
dens storsta producent av vindméllor.
Bolagets huvudaktiviteter ir utveckling,
produktion och forsiljning av vindmol-
lor samt serviceverksamhet. NIB:s lin
avser finansiering av kontinuerliga leve-
ranser frin nordiska underleverantorer,
samt forskning och utveckling av vind-

mollor.

Handelshogskolan i Bifrost

Handelshogskolan 1 Bifrost ligger pa vis-
tra Island ca 100 km frin Reykjavik. Bi-
frost dr det enda universitet pa Island som
fokuserar pd handelsutbildning.Vid sidan
om den gamla skolbyggnaden frin mit-
ten av 1900-talet byggs en ny byggnad
pa ca 1 200 m* som ska rymma ett audi-
torium och mindre klassrum samt sko-
lans kansli. Kapitalvaruleveranser sker

fran 6vriga nordiska linder.

V&S Group

V&S Group ir ett globalt alkoholdryck-
esforetag med verksamhet i Europa och
USA. NIB:s lan avser bolagets forvirv av
De Danske Spritfabrikker A/S.

Wartsila Oyj Abp

Finska Wirtsild 4r en verkstadsindustri-
koncern och ir en av virldens ledande
producenter av stora diesel- och gasdriv-
na motorer for marint bruk och bruk
inom kraftproduktion. Wirtsila forvirvar
den brittiska John Crane Lips-gruppen
som producerar propulsionssystem for
fartyg. Gruppen har omfattande nordisk
verksamhet: en fabrik 1 Norge samt ser-
vice- och montageverksamhet i Dan-

mark och Sverige.

INVESTERINGAR
1 INFRASTRUKTUR

Banken har under hela sin existens lagt
stor vikt vid finansiering av infrastruk-
turprojekt. Av arets utbetalningar har en
tredjedel gitt till denna kategori av pro-
jekt.

Agder Energi AS

Agder Energi ir moderbolag i en kon-
cern som producerar, distribuerar och
siljer energi 1 sodra Norge. Bolaget
engagerar sig ocksd 1 forskning kring
elkraft och alternativa energiformer.
NIB:s lan gar till bolagets investering i
distributionsnit, kraftproduktion och

fjarrvirme.

Oy Alholmens Kraft Ab

Alholmens Kraft producerar elektricitet
for sina dgare och fjirrvirme for invi-
narna i Jakobstad pa finska vistkusten
samt processinga och virme fér UPM-
Kymmenes Jakobstadstabriker. NIB:s lin
avser finansiering av ett nytt biobrins-
leeldat kraftverk, det storsta 1 sitt slag i

varlden.

Bergenshalveens Kommunale
Kraftverk AS

Bergenshalveens Kommunale Kraftverk
ir moderbolag i en koncern med verk-
samhet inom produktion, distribution
och forsiljning av kraft. Bolaget verkar
pa Vestlandet i Norge. NIB-linet avser
bolagets investeringar 1 elproduktion,

nitverk och fjarrvirme.

Flugstod Leifs Eirikssonar hf

Flugst6d Leifs Eirikssonar ir ett aktiebo-
lag som dgs av den islindska staten och
driver flygplatsen 1 Keflavik. NIB-linet
avser bolagets investeringar i en ny ter-
minalbyggnad pad 16 000 m’ som beh&vs
i samband med att Island ansluts till

Schengen-omridet.

Jarvi-Suomen Voima Oy

Jarvi-Suomen Voima grundades for att
bygga och driva tvad biobrinsleeldade
kraftverk i Ostra Finland. NIB:s lan avser
byggandet av kraftverken som skall pro-
ducera basenergi invid Schauman Wood

Oy:s  fanerfabriker i Nyslott och
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Kristina. Energikillan blir trd, flis och bark

som framst kommer frin fanerfabriken.

Kemijoki Oy

Kemijoki dr ett vattenkraftbolag som
dger och driver vattenkraftverk vid Kemi
ilv i finska Lappland. Bolaget driver 16
vattenkraftverk vid Kemi ilv samt tvi
kraftverk vid Kymi ilv och tva kraftverk
vid Lieksa ilv. NIB:s 1an avser Kemijokis
investering 1 ett nytt kraftverk vid Kittis

alv.

Kebenhavns Lufthavne A/S

Kobenhavns Lufthavnes frimsta verk-
samhet 4r att driva tvd flygplatser 1
Danmark, Kastrup utanfér Képenhamn
och Tune vid Roskilde. Till 6}jd av att
Danmark ansluts till Schengen-omridet
miste en del av flygplatsen i Kastrup
byggas om for passkontroll och facilite-

ter f6r polisen.

Lyse Energi AS

Lyse Energi ir ett norskt bolag med
verksamhet inom produktion, distribu-
tion och forsiljning av energi. NIB:s lin
avser bolagets investeringar i eldistribu-
tionsnitet for att uppgradera och stirka
kapaciteten samt utbyggnad av ett nit-

verk for gasdistribution.

Nordurorka

Nordurorka forser Akureyri kommun
och omnejd med vatten, virme och elek-
tricitet. Akureyri ligger pa norra Island
och ir landets fjirde storsta kommun.
NIB:s 1an avser finansiering av borrning
efter varmvatten samt dragning av led-

ningar.

Orkuveita Reykjavikur

Orkuveita Reykjavikur forser Reyk-
javik kommun och nirliggande kom-
muner med elektricitet, virme och
vatten. Bolaget utnyttjar bl.a. geotermis-
ka energikillor i Nesjavellir. NIB:s lin
gar till investeringar i el- och virmefor-

sorjningen.

Ostfold Energi AS

Energikoncernen Ostfold Energi med
verksamhet i sydostra Norge producerar,
siljer och distribuerar vattenkraft.

Koncernen investerar i produktionsan-



liggningar och forbrinningsanliggningar

for avfall.

PVO-Innopower Oy

PVO-Innopower ir ett nygrundat fore-
tag med syfte att planera, bygga och
driva vindkraftsanliggningar 1 vistra
Finland. NIB:s 13n gir till finansieringen
av byggandet av atta vindkraftsanligg-

ningar pa den finska vistkusten.

RARIK (Rafmagnsveitur rikisins)
RARIK ir en sjilvstindig institution
som lyder under det islindska industri-
ministeriet. RARIK driver kraftverk och
underhaller transmissionsledningar samt
siljer och distribuerar el. NIB:s lin avser
RARIK:s investeringar i eldistributionen,
bl.a. fornyelse av hogspinningskablar
och utbyte av hégspanningsledningar till
hogspanningskablar, dvs. jordkablar.

Reykjavik kommun

Reykjavik kommun investerar i kom-
munens hamn, Sundahofn, som ir lan-
dets viktigaste knutpunkt for fraktfartyg.
Till hamnen anlinder ca 66 % av alla

varutransporter till Island.

SEAS Distribution A.m.b.a.

SEAS Distribution ir moderbolag i
SEAS-koncernen och distribuerar el till
slutkunder pd sodra Sjelland. Bolaget
kabelligger en del av de nuvarande luft-
ledningarna, sammanlagt ca 2 000 km.
Syftet dr att sikra elfdrsorjningen samt
minska nitforluster och avbrott 1 distri-
butionen vid hirda viderforhillanden.
Dessutom hojs kvaliteten pa den visuel-

la miljén.

Viken Fjernvarme AS

Viken Fjernvarme ir ett fjarrvirmebolag
med syfte att bygga ut fjirrvirme i Oslo,
vilket anses vara viktigt for att forbattra
stadens luftkvalitet. NIB:s lin gir till
bolagets investeringar i vidareutbyggnad
av fjarrvirmenit samt virmecentraler

och kundcentraler 1 Oslo.

Wisapower Oy

Wisapower ir ett kraftbolag som igs av
en av Finlands storsta energiproducen-
ter, Pohjolan Voima. Wisapower investe-

rar 1 ett nytt kraftverk for produktion av

basenergi for UPM-Kymmenes pap-
persmassafabrik i Jakobstad. Kraftverket
anvinder massafabrikens svartlut som
brinsle. Investeringen har betydande
positiva miljoeffekter med bl.a. minskade

utslipp till luft av svavel och stoft.
MILJOINVESTERINGAR

Investeringar i projekt med positiva mil-
jokonsekvenser ir ett av tyngdpunkts-
omridena for NIB:s utlining. Miljo-
komponenter ingir dven i flera av de
projekt som presenteras under de dvriga

rubrikerna.

Aarhus Oliefabrik A/S

Danska Aarhus Oliefabrik producerar
vegetabilisk matolja och specialfett for
livsmedelsindustrin samt oljekemikalier
for kosmetik- och likemedelsindustrin.
NIB:s lan gir till bolagets energibespar-
ande och milj6forbittrande investeringar
i anliggningarna for produktion av

vegetabilisk olja.

Billerud AB (publ)

Billerud tillverkar och marknadstor
kraftpapper, wellrdvara samt avsalumassa
i tre anliggningar i Sverige. NIB:s lin
avser bolagets miljoinvesteringar 1 tvd
bruk: en ny sodapanna och en ny in-
dunstningsanliggning tas i drift. Dessa
kommer att effektivisera energianvind-
ningen samt minska utslippen av svavel-
haltiga gaser i luft och syreférbrukande

substans och nirsalter i vatten.

Myllykoski Oyj

Finska Myllykoski ir en internationell
skogsindustrikoncern som i huvudsak
producerar obestruket och bestruket
journalpapper samt tidningspapper.
NIB-linet avser Myllykoskis invester-
ingar i en avsvirtningsanliggning i sam-
band med byggandet av en ny pappers-
fabrik 1 Tyskland. Investeringarna har

betydande positiv miljopaverkan.

Myllykoski Paper Oy

Myllykoski Paper Oy ir ett pappersbruk
som producerar obestruket och bestru-
ket journalpapper. Bolaget dgs av de fin-
ska skogsindustrikoncernerna Mylly-
koski Oyj och M-real Oyj. Myllykoski
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Paper har genomfGrt investeringar med
betydande positiva miljoeffekter dd man
byget en ny, miljovinlig barkningsan-
liggning och utvidgar den existerande
biologiska vattenreningsanliggningen

invid pappersbruket.

Scania CV AB (publ)

Scania CV idr Scania AB:s dotterbolag
och fungerar bl.a. som koncernens in-
ternbank. Scania dr en av de storsta till-
verkarna i virlden av tunga lastbilar och
bussar. Bolaget producerar dven industri-
och marinmotorer. Scania genomfor in-
vesteringar i nya maélerier pi tre orter i
Sverige. Investeringarna har betydande
positiva miljoeffekter, bl.a. minskade ut-

slapp till luft och vatten.

SSAB Svenskt Stal AB (publ)

SSAB ir ett specialstdlsforetag inom han-
delsstalsomridet som frimst producerar
platta produkter av grov- och tunnplat.
Bolaget genomfor investeringar med
positiv. miljopaverkan i1 koksverket i
Luled. Investeringen leder till minskade
utslipp av skadliga imnen samt effekti-

vare resursanvindning.

UPM-Kymmene Oyj

UPM-Kymmene ir en av virldens
ledande koncerner inom triforidlingsin-
dustrin med produktion av tryck- och
specialpapper samt produktion inom
mekanisk  triforadling. Koncernen
genomfor investeringar i sina anligg-
ningar i Finland. Investeringarna har
betydande positiva miljoeffekter, t.ex.

minskade utslapp till vatten och luft.

FORSKNING
OCH UTVECKLING

Utlaning till FoU-relaterade projekt har

fortsatt, dock i begrinsad utstrickning.

Elekta AB (publ)

Svenska Elektakoncernen ir ett interna-
tionellt medicintekniskt foretag. Foreta-
get producerar system och kliniska 16s-
ningar for behandling av cancer samt
tumorer och kirlsjukdomar i1 hjirnan
och sjukdomar i det centrala nervsyste-
met sisom Parkinson och epilepsi. NIB-

linet gar till bolagets forskning och



utveckling av strilkirurgi- och radiote-

rapiprodukter.

Haldex AB (publ)

Haldex ir en innovatdr inom fordons-
teknik och marknadsfor egna system och
komponenter till lastbilar, bilar och
industriella fordon &ver hela virlden.
Bolaget har satsat kraftigt pa produktut-
veckling genom dren och NIB:s lin ir
det tredje till bolaget. Lanet ir avsett for
finansiering av FoU-investeringar inom
produktomradena fyrhjulsdrift for litta

fordon och skivbromsar for tunga fordon.

KONE Oyj

Kone-koncernen ir en av virldens ledan-
de producenter av hissar och rulltrappor.
Koncernens huvudsakliga affirsomriden
ir produktion samt en global serviceverk-
samhet. NIB:s lin avser bolagets FoU-
verksamhet for att vidareutveckla tekniken
med hissar utan separat maskinrum. Syftet
ir att tekniken ska inforas i hela produkt-

sortimentet av hissar.

REGIONALLAN OCH LAN TILL
FINANSIELLA INTERMEDIARER

I enlighet med bankens strategi samarbe-

tar NIB med och kompletterar andra

nordiska och internationella kreditgiva-
re. Kreditgivningen till sma och medel-
stora foretag utgdr hir en viktig del.
Under dret har denna utlining skett
huvudsakligen via finansiella intermedi-

drer, dvs. banker och regioninstitut.

Aktia Sparbank Abp

Aktia Sparbank ir en finlindsk bank
med verksamhet frimst i kustomradet
och i de storsta tillvixtcentra i Finland.
NIB:s lin avser finansiering av vidareut-
lining till smi och medelstora foretag
med nordisk verksamhet och till kom-

muners infrastruktur- och miljoprojekt.

Byggdastofnun
(Regionalinstitutet)

Byggdastofnun ir ett sjilvstindigt insti-
tut med syfte att bidra till den regionala
utvecklingen pa Island. Verksamheten
omfattar frimst utlining till foretag och
kommuner i utsatta omrdden. NIB:s 1in
ir ett regionallin och avser finansiering

av institutets vidareutlining.

Lanasj6dur Sveitarfélaga
(Kommunernas lanefond)
Kommunernas linefond ir en institution
som dgs av alla kommuner pd Island.

Fondens syfte dr att bevilja 1an till island-
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ska kommuner for lingfristig finansier-
ing av investeringar. NIB-linet gir till
fondens vidareutlining till projekt med

nordiskt intresse.

Ringkjobing Landbobank A/S

Ringkjebing Landbobank ir en regio-
nalbank pa vistra Jylland. NIB:s lin avser
finansiering av vidareutlining till sma
och medelstora foretags projekt med
nordiskt intresse, frimst investeringar i
vindméllor och miljoforbittrande inve-

steringar 1 lantbruket.

Sparbanken Finn

Sparbanken Finn bildades 1833 och dri-
ver regional bankverksamhet i Skine,
Sverige. Lanet frin NIB avser finansier-
ing av vidareutlining till smi och medel-
stora foretags projekt av nordiskt intres-

s€.

Sparebanken More

Sparebanken Meore har More och
Romsdal lin i vistra Norge som sitt
marknadsomrade. Linet har 240 000 in-
vanare varav 150 000 i de kommuner
ddr banken ir representerad. NIB:s lin
gar till finansiering av vidareutlining till
sma och medelstora foretags projekt med

nordiskt intresse.



INTERNATIONELL UTLANING

Bankens internationella utlining r inrik-
tad pa finansiering av projekt med omse-
sidigt intresse for Norden och de drygt
30 tillvixt- och transitionslinder banken
har samarbete med.

Den fortsatta nedgangen i virldskon-
junkturen dterspeglades 1 bankens inter-
nationella utlining som en generellt
nigot ligre efterfrigan pd bankens lin
under 2002. Aktivitetsnivin var dock
hoég och antalsmissigt nidde de avtalade
linen fjolarets niva och fler 1an beviljades
1 jamfOrelse med dret innan.

Beloppsmissigt var volymutveckling-
en for nyutlining emellertid svagare 4n
tidigare. Tillsammans med en hogre
amorteringsnivi och framforallt den
amerikanska dollarns forsvagning pa 16 %
mot euron under dret ledde till att line-
portfdljen de facto sjonk. Drygt 80 % av
de internationella lanen 4r denominerade
1 US-dollar varfor svingningar i valuta-
kursen mot euron, som ir bankens bok-
toringsvaluta, har en direkt paverkan pa
volymsiffrorna.

Under dret beviljades 39 (2001: 29)
internationella lin pa sammanlagt EUR
825 miljoner (847) och avtal ingicks om
23 (23) nya lin pa totalt EUR 518 miljo-
ner (617). Lineutbetalningarna uppgick
till EUR 380 miljoner (482). En garanti
beviljades under aret pi totalt EUR 37

miljoner (0).

LANEPORTFOLJ

Bankens internationella lineporttolj upp-
gick vid utgingen av ar 2002 till totalt
EUR 3 055 miljoner (3 207), varav EUR
2 135 miljoner (2 319) var utestiende
och EUR 920 miljoner (894) var avtalat
men innu inte utbetalt. Inga garantier
fanns utestiende vid drsskiftet (0).

Den internationella lineportfoljen
bestdr av 1in som avriknas under bankens
lineordningar vilka kort beskrivs nedan.

Projektinvesteringslineordningen
(PIL) avser utlining till tillvixtmarknader
och transitionslinder och utgér tyngd-
punkten i bankens internationella utli-
ning. Utestaende och avtalade, dnnu inte
utbetalda 1an under PIL utgjorde i slutet
av verksamhetsiret totalt EUR 2 910
miljoner (3 122).

Miljéinvesteringslineordningen
(MIL) inrdttades ar 1996 som ett kom-
plement till PIL fOr att frimja miljéinve-
steringar 1 Nordens niromriden. MIL
uppgick ursprungligen till sammanlagt
EUR 100 miljoner. Ett forslag om hoj-
ning av MIL, till totalt EUR 300 miljo-
ner, godkindes av Nordiska ministerridet
under 2002 och férhéjningen tridde i
kraft fro.m. 1/1 2003. Den utdkade
MIL-ramen skall som tidigare koncentre-
ras till finansiering av projekt i Baltikum,
Polen och nordvistra Ryssland. Finansier-
ing av projekt i Ukraina och Vitryssland
kan emellertid ocksa bli aktuella. Utesta-
ende och avtalade, annu inte utbetalda 1in
under MIL uppgick i slutet av 2002 till
EUR 49 miljoner (56).

Baltiska investeringslineordningen
(BIL) inrittades ar 1992 och upphérde 1
slutet av 1999. Utestiende och avtalade,
annu inte utbetalda lin under BIL var vid
utgingen av dret EUR 21 miljoner (29).
Utlining till Baltikum sker idag, beroen-
de pa projekt, under bankens 6vriga lane-
ordningar.

Banken har dessutom mgjlighet att,
fran fall till fall, under bankens ordinarie
utliningsram delta 1 finansiering av pro-
jekt inom det 6vriga OECD-omridet.
Aven for lingivningen till Baltikum har
denna mojlighet 1 viss utstrickning ut-
nyttjats. Utestdende och avtalade, ¢j utbe-
talda internationella lin under den ordi-

narie utliningsramen uppgick 1 slutet av
2002 till EUR 75 miljoner (0).

UTLANING

De internationella linen ges antingen som
direkta lin till enskilda projekt eller
genom laneprogram till finansiella inter-
mediirer. Banken har operativa linepro-
gram med drygt 30 intermediirer, som
mestadels utgors av statsigda utvecklings-
banker eller lokala kommersiella banker.
Utliningen genom intermedidrer ar
imnad att 1 huvudsak finansiera projekt
inom sektorn sma och medelstora foretag.

Lineprogrammen stir for en stor andel
av bankens internationella lin. I slutet av
2002 uppgick de utestiende och avtalade,
innu inte utbetalda lineprogrammen till
EUR 1 572 miljoner (1 648). Detta mot-

Virdejusteringar enligt LAS 39 ingadr inte i segmentinformation och valutafordelning i detta avsnitt.
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svarar 53 % (51) av lineportfdljen. Banken
godkinde 71 (51) nya projekt under line-
programmen under 2002 och allokering-
ar under programmen uppgick till totalt
EUR 187 miljoner (230).

Andelen lin till privatsektorn har 6kat
de senaste iren, men den storsta delen,
eller 68 % (73), av de internationella linen
var lin direkt till stater eller mot statsga-
ranti vid utgingen av 2002.

Trots en fortsatt osikerhet i virlds-
ekonomin har kvaliteten pa den interna-
tionella utliningsportfoljen bibehallits
under dret. De senaste drens minskning av
andelen engagemang i de ligre riskklas-
serna fortsitter, medan andelen 1 de hogre,
dvs. bittre riskklasserna har 6kat margi-
nellt. Tva lin var oreglerade vid arets slut
med ett belopp om USD 3,4 miljoner. En
noggrannare beskrivning av riskklassifice-
ringen och porttdljens riskprofil presente-

ras pa s. 36.

LANTAGARLANDER
NIB har ett direkt samarbete med 36 till-

vixt- och transitionslinder. Samarbetet
med dessa linder ir lingsiktigt och byg-
ger pd avtal som vanligtvis ingds med
respektive lands finansministerium. Ban-
kens internationella utlining har en geo-
grafisk regionindelning; Afrika och Mel-
lanostern, Asien, Baltikum och Polen,
6vriga Central- och Osteuropa samt
Latinamerika.

Samarbetet inom ramen for linepro-
gram for finansiering av projekt i med-
lemslinderna med regionala utvecklings-
banker innebir att projekt i linder som
inte tillhor de egentliga samarbetslinder-
na kan komma 1 itnjutande av bankens
finansiering. Bankens lineprogram i
Latinamerika till den centralamerikanska
utvecklingsbanken CABEI och de andin-
ska lindernas utvecklingsbank CAF utgor
exempel pa detta. Ocksd en del av ban-
kens andra finansiella intermediarer, bl.a.
i Sydafrika, finansierar projekt utanfor sitt

huvudsakliga verksamhetsland.

AFRIKA OCH MELLANOSTERN

Bankens laneporttolj 1 Afrika och Mel-
lanostern uppgick till EUR 464 miljoner
(457) vid utgingen av dret. Under dret
ingicks ett samarbetsavtal med Marocko.

Med det tunisiska statsigda telefon-
bolaget Tunisie Telecom ingicks avtal om
ett lineprogram pa USD 50 miljoner for
att finansiera investeringar 1 landets fasta

och mobila telenit. Lineprogrammet ir
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det andra till bolaget och garanteras av
den tunisiska staten.

En utvidgning av ett tidigare lin till
Kungadomet Jordanien for finansiering
av ytterligare investeringar 1 flygsikerhe-
ten vid flygplatserna i1 huvudstaden
Amman och staden Aqgaba avtalades vida-
re under dret. Lanet 6kar bankens enga-
gemang i projektet med ytterligare NOK
6 miljoner till totalt NOK 22 miljoner.

Ett andra lineprogram avtalades med
Infrastructure  Finance Corporation
(INCA) i Sydafrika pd USD 10 miljoner.
Samarbetet med INCA ir avsett framfor-
allt att omfatta kommunala investeringar
i landet. Ett andra lineprogram avtalades
ocksa med den sydafrikanska banken
Rand Merchant Bank. Lanet pd USD 20
miljoner ir avsett for finansiering av pro-
jekt 1 Sydafrika och i linder séder om
Sahara dir lintagaren ir aktiv.

Till Egypten ingicks vidare avtal om
ett lin pd USD 12 miljoner fér moderni-
sering av Assiut Cement Companys
cementproduktion.

Kamerun omfattas av programmet
for skuldlittnad for de mest skuldtyngda
utvecklingslinderna 1 virlden, HIPC
(Heavily Indebted Poor Countries). Ban-
kens lin till Kamerun betjinas avtalsen-
ligt, men ytterligare en vinstavsittning om
EUR 0,3 miljoner for att ticka bankens
andel av HIPC-programmet gors i bok-
slutet f6r 2002. Totalt uppgar da bankens
reservering for Kamerun till EUR 4,3

miljoner.

ASIEN
Bankens laneportfo]j 1 Asien uppgick till
EUR 1 044 miljoner (1 309) vid utging-
en av dret.

Avtal om ett lineprogram pa USD 20
miljoner ingicks under dret med den
vietnamesiska staten. Linet skall ge moj-
lighet t6r banken att delta i finansiering
av projekt inom energisektorn i landet.

Vidare ingicks avtal om ett lin pa
USD 30 miljoner till den thailindska
telefonoperatéren Total Access Commu-
nications. Lanet gir till finansiering av
investeringar i foretagets mobiltelefonnit
iThailand.

En avsiktstorklaring undertecknades
ocksi under dret med den filippinska
regeringen med syftet att utoka det finan-
siella samarbetet angdende viktiga ut-

vecklingsprojekt 1 landet.



BALTIKUM OCH POLEN
Bankens lineportfolj i Baltikum och
Polen uppgick till EUR 693 miljoner
(578) vid utgangen av dret.

Med det statsigda energibolaget Eesti
Energia i Estland ingicks avtal om ett lan
om EUR 60 miljoner. Lanet skall finan-
siera delar av bolagets investeringsbehov
under dren 2002-2006. Projektet samfi-
nansierades med KfW. Med det statsigda
hamnbolaget Tallinna Sadam avtalades
om ett lin om EUR 40 miljoner for
finansiering av investeringar 1 hamninfra-
struktur.

Med det statsigda energibolaget Latv-
energo 1 Lettland ingicks avtal om ett
lin om USD 36,5 miljoner for finansier-
ing av rehabilitering av bl.a. transmis-
sions- och distributionsnitet i landet.
Projektet samfinansieras med EIB. For
uppbyggnad och utvidgning av ett kop-
centrum 1 Riga avtalades ett lin om
EUR 10,7 miljoner med det norskigda
projektbolaget Linstow Varner. Projektet
samfinansieras med IFC.

Avtal om lineprogram for finansier-
ing av smd och medelstora foretags in-
vesteringar 1 Lettland slots dels med
Mortgage and Land Bank of Latvia pi
EUR 10 miljoner, dels med Vereinsbank
Riga pa EUR 7 miljoner.

Med den litauiska staten ingick ban-
ken avtal om ett laneprogram pa EUR 10
miljoner for finansiering av energieftek-
tivering i offentliga byggnader. Med
hamnmyndigheten i Klaipeda underteck-
nades ett lin for finansiering av invester-
ingar 1 hamninfrastruktur. Linet uppgar

till EUR 4,3 miljoner och garanteras av

den litauiska staten.

Som en fortsittning pa bankens tidi-
gare lineprogram for att befrimja kvinn-
ligt foretagande 1 Baltikum avtalades om
nya lineprogram med Sampo Pank i Est-
land och med Sampo Bankas i Litauen pa
vardera EUR 1 miljon samt med Siauliy
Bankas i Litauen pd EUR 0,5 miljoner.

I Polen avtalades om ett lineprogram
med Bank Ochrony Srodowiska om
USD 10 miljoner. Avsikten med linet ir
att finansiera dels sma och medelstora
foretags investeringar, dels kommunala

och regionala miljoinvesteringar.

CENTRAL- OCH OSTEUROPA
Bankens laneportfolj i 6vriga Central-
och Osteuropa uppgick till EUR 249
miljoner (326) vid utgingen av dret.

Under dret ingicks avtal om ett till-
liggslan pi USD 12 miljoner till den
ruminska telefonoperatéren MobiFon.
Linet var bankens andra till fOretaget
och skall anvindas for att finansiera en
fortsatt uppbyggnad av mobiltelefonnitet
ilandet.

Bankens verksamhet i Central- och
Osteuropa, i nordvistra Ryssland och
inom ramen f6r Nordliga dimensionens
miljopartnerskap beskrivs nirmare 1 av-

snittet om Nordens naromriden pd s. 28-30.

LATINAMERIKA
Bankens laneportfol; i Latinamerika upp-
gick till EUR 567 miljoner (535) vid
utgingen av aret.
Avtal om ett lineprogram pi USD
100 miljoner ingicks under dret med den

brasilianska utvecklingsbanken Banco
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Nacional de Desenvolvimento Economi-
co e Social — BNDES. Linet, som ir det
forsta lanet till Brasilien, dr garanterat av
den brasilianska staten och skall finansie-
ra framfor allt industriella projekt 1 landet.
Vidare avtalades om ett lan pd USD 30
miljoner till den brasilianska telefonope-
ratoren Tele Norte Leste Participagdes.
Lanet finansierar foretagets investeringar i

mobiltelefonnatet i Brasilien.

OVRIGA LANDER
Ett 1an pa USD 30 miljoner avtalades

med den franska telefonoperatéren
Orange under dret. Linet ges for finansi-
ering av foretagets fortsatta investeringar

i det franska mobiltelefonnitet.

SEKTORFORDELNING

Bankens internationella 1an gir i huvud-
sak till infrastrukturinvesteringar, frimst
till energi- och transportsektorn. Energi-
sektorn stir for nistan 40 % av de utestd-
ende linen och transportsektorn for
knappt 30 %. Av transportsektorns andel
utgdr telekommunikation fortfarande
merparten, dven om en viss nedging 1
efterfragan pa nya lin till telekommuni-
kationssektorn kunde noteras under
2002.

Utestdende lin till tillverkningsin-
dustrin ligger pa knappt 20 %, varav en
stor andel har finansierats via bankens
lineprogram till finansiella intermediirer
runt om i virlden.

En forteckning 6ver periodens avta-

lade 1an finns pa s. 78.



Nordens niromriden omfattar Baltikum,
Polen och nordvistra Ryssland inklusive
Kaliningrad. I dessa omriden, som ir
strategiskt viktiga for NIB, skall banken 1
enlighet med sin mission och strategi
bidra med finansiering till den ekono-
miska omvandlingen och utvecklingen.

Bankens aktiviteter 1 niromridena
intensifierades ytterligare under ar 2002
vad avser beredning av nya projekt,
ingangna avtal och antal utbetalningar.
De projekt som varit aktuella 1 de baltis-
ka linderna och Polen giller framforallt
investeringar 1 infrastruktur, energi och
miljo samt en utdkning av samarbetet
inom ramen for lineprogram med finan-
siella intermedidrer. Bankens projektarbe-
te 1 nordvistra Ryssland dr koncentrerat

till storre miljoinvesteringar.

BALTIKUM
OCH POLEN

Investeringsbehovet inom infrastruktur
ir fortfarande stort i Baltikum och Polen.
Lindernas forvintade intride i EU under
2004 kommer ytterligare att betona detta
behov. Bankens ambition ir att fortsitta
sitt stod till dessa investeringar. NIB
inriktar sig framforallt pd investeringar
inom energi- och transportsektorn samt
investeringar inom den sociala och kom-
munala sektorn. Minga av dessa invester-
ingar kommer att genomfGOras av den
offentliga sektorn, men ocksi 1 privat
regi, eftersom en utdkad privatisering av
lindernas infrastruktur kan forvintas.

Lineprogram till banker och andra
intermedidrer spelar en viktig roll for
bankens engagemang i finansieringen av
smi och medelstora fOretags invester-
ingar. Under 2002 stirktes bankens moj-
ligheter att delta i vidarefinansiering
genom att antalet intermediirer ytter-
ligare utokades. De lokala intermedii-
rerna har naturligt en nirmare daglig
kontakt med de lokala foretagen och kan
bistdi dem under beredningen och ge-
nomforandet av investeringarna.

NIB har laneprogram med 13 inter-
mediirer i Baltikum och Polen med totalt
avtalade program pa EUR 244 miljoner.
Under dret godkinde banken 50 projekt
och allokerade ett linebelopp pad totalt
EUR 24 miljoner till dessa projekt.

NORDENS NAROMRADEN

Laneprogram for

miljoprojekt

I niromridena har NIB aktivt stott
utvecklandet av nationella institutioner
som agerar som intermedidrer for projekt
inom miljdomradet.

I Estland kanaliserar NIB sitt miljola-
neprogram genom den estniska miljoin-
vesteringscentralen KIK. Under 2002
godkinde banken atta miljolin pa totalt
EUR 6 miljoner till KIK for invester-
ingar i framforallt kommunala avloppsre-
ningsverk.

I Lettland har banken under 2002,
genom sitt lineprogram som kanaliseras
via den lettiska utvecklingsagenturen
LDA, godkint lin pa EUR 10 miljoner
till sammanlagt 13 mindre fjarrvirmeverk
samt till fem Ovriga projekt bl.a. inom
energieffektivisering och avfallshanter-
ing. De lettiska investeringarna avser
installation av moderna isolerade fjirr-
virmeror, utbyte av gamla uttjinta pan-
nor, brinslekonvertering frin fossila
brinslen till biobrinslen och byggandet
av nya moderna pannor med hog verk-
ningsgrad och liga utslipp. Totalt har 37
lin pa sammanlagt EUR 19 miljoner
godkints under programmet.

I Litauen kanaliseras linen genom ett
miljolineprogram genom den litauiska
utvecklingsagenturen CPMA. Lin om
EUR 20 miljoner har godkints till mil-
joinvesteringar 1 fem kommunala av-
loppsreningsverk och tre 6vriga projekt
inom energisektorn och avfallshantering.

I Polen godkinde banken under dret
itta miljolin pa EUR 4 miljoner till
intermediarbanken i Polen, Bank BISE
(Bank of Socio-Economic Initiatives).
De flesta lin avser forbittringar inom
kommunal avloppsrening. Under pro-
grammet har totalt elva 1in pa EUR 5
miljoner godkints.

Under 2002 sl6t NIB ett avtal med en
ny intermediir i Polen, Bank Ochrony
Srodowiska, om en lineram som skall
allokeras for bland annat kommunala och

regionala miljoprojekt.

NORDVASTRA
RYSSLAND

Banken ansvarar for sex projekt inom

miljopartnerskapet NDEP. Forberedel-
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serna fOr det sydvistra avloppsreningsver-
ket 1 S:t Petersburg har avancerat lingst.
En kort presentation och statusbeskriv-

ning av projekten ges nedan.

Sydviéstra reningsverket

i S:t Petersburg

I S:t Petersburg bereds firdigstillandet av
stadens sydvistra avloppsreningsverk. Da
reningsverket ir firdigt ansluts ca 700 000
invanares avlopp 1 stadens sydvistra delar
till avloppsrening. For nirvarande rinner
avloppsvattnet orenat ut i Finska viken.
Banken har beviljat ett lin om EUR 45
miljoner till det ryska projektbolaget
Nordvod f6r projektet. Den totala pro-
jektkostnaden uppskattas till ca EUR 190
miljoner. Enligt planerna kommer pro-
jektet att finansieras dven med lin frin
EBRD, EIB, Finnfund och Swedfund
samt genom aktiekapital och subordine-
rade lin frin NEFCO, byggbolagen
NCC, Skanska och YIT samt vattenverket
1 S:t Petersburg,Vodokanal. Bistindsmed-
len till projektet uppgar planerat till totalt
drygt EUR 50 miljoner frin Finland och
Sverige samt EU och NDEP.

Ett trepartsavtal, som reglerar ansvars-
fordelningen mellan staden S:t Petersburg,
Vodokanal och Nordvod, undertecknades
strax fore utgingen av 2002. Laneavtalen
undertecknades i borjan av ar 2003.
Reningsverket beriknas std fardigt 2005.

Ovriga utslipp

i S:t Petersburg

Aven efter att det sydvistra avloppsre-
ningsverket i S:t Petersburg firdigstillts
kommer en fjirdedel av stadens avlopps-
vatten att gi orenat ut 1 floden Neva via
6ver 400 utslippspunkter, som inte 4r for-
enade med avloppsnitet. Ledig kapacitet
i redan befintliga reningsverk skapar moj-
lighet att ta emot detta avloppsvatten.
NIB har fitt mandat att leda en studie i
syfte att eliminera de aterstiende ut-

slippspunkterna.

Fjarrviarme
i Murmansk
I Murmansk forbereds rehabilitering av
en tredjedel av stadens fjirrvirmenit 1
Leninskij-distriktet. I projektets forsta

etapp beriknas investeringarna uppga till



EUR 15-20 miljoner. Projektstudier

kommer att genomforas under 2003.

Kommunalt miljoprojekt

i Novgorod

NIB har erhillit mandat av staden Nov-
gorod om att strukturera och leda ett
projekt som omfattar investeringar i upp-
gradering och restaurering av stadens
vatten- och avlopps-, fjarrvirme- och

avfallshanteringssystem.

Avfalishantering

i Kaliningrad Oblast

NIB har erhillit mandat av Kaliningrads
lin om att leda ett 6vergripande avfalls-
projekt for linet. Projektet syftar till att
finna en 16sning tor hela linet for avfalls-
hantering som innefattar himtning, sor-
tering och slutférvaring, och dirmed
reducera utslipp av fororeningar till
grundvattnet. En forstudie for projektet

har genomftorts.

Avloppsrening
i Leningrad Oblast
I Leningrads lin forbereds ett miljéinve-
steringsprogram for vatten- och avlopps-
hantering 1 inledningsvis fyra stider; Gat-
china, Pikalevo, Tikhvin och Kirovsk.
Enligt planerna skall projektet finansieras
med bistind, lin och lokala medel. Syftet
ir att utvidga programmet till att omfat-
ta totalt 12 stider och gilla dven avfalls-
hantering samt fjirrvirme.

Kostnaden for den forsta fasen av
programmet bedoéms uppgi till ca EUR
24,8 miljoner.

OVRIGA PROJEKT I
NORDVASTRA RYSSLAND
Forutom projekt under NDEP bereder
banken ocksa andra projekt i nordvistra
Ryssland. Tre av dem ir under imple-
mentering och tva under beredning. Pro-

jekten presenteras kort nedan.

Vattenforsorjning

i Sestroretsk

Ett projekt fOr att torbittra vattentorsorj-
ningen och avloppsreningen i Sestroretsk
ingdr i utvecklingsprogrammet for S:t
Petersburgs vattenverk Vodokanal. Pro-
jektets kostnader uppgir till EUR 23,7
miljoner och det samfinansieras med Sida
och finska miljoministeriet. NIB:s lin pi
EUR 7,7 miljoner undertecknades ar
2000 och ir i sin helhet allokerat till
avloppsrening och vattenforsérjning 1
Sestroretskomridet. Projektet genomfors
parallellt med ett bilateralt finansierat

institutionellt utvecklingsprogram {or

hela Vodokanal.

Vattenrening
i Kaliningrad
NIB har sedan 2001 ett lineavtal med
Ryska federationen om USD 13 miljo-
ner for finansiering av ett investerings-

program for Kaliningrads vattenverk

NORDLIGA DIMENSIONENS MILJOPARTNERSKAP

Banken har en aktiv roll i Nordliga
dimensionens miljopartnerskap (Nort-
hern  Dimension Environmental =~ Part-
nership, NDEP) som etablerades ar
2001. Syftet med NDEP ir att koordi-
nera och effektivisera finansieringen av
miljoinvesteringar med grinsoverskri-
dande verkningar i Ostersjo- och Ba-
rentsregionerna, frimst i nordvistra
Ryssland inklusive enklaven Kalinin-
grad. Inom partnerskapet samarbetar
internationella finansinstitutioner (NIB,
EBRD, EIB, Virldsbanken) samt EU-
kommissionen och Ryska federationen.

Partnerskapet tar sikte pa att 19sa
angeligna miljoproblem inom EU:s
nordliga dimension genom att frimja
projekt som leder till hallbara 16sningar
inom avloppsrening, avfallshantering
och energiforsdrjning samt nukleirt
avfall. Projekten finansieras genom en
kombination av lingfristiga 1an och
bistindsfinansiering.

NDEP:s verksamhet leds av en styr-
grupp som prioriterar projekt och utser
en finansinstitution som ledande bank
for varje enskilt projekt. Fasta medlem-
mar 1 styrgruppen ir EBRD, EIB, NIB,
Virldsbanken, EU-kommissionen och

Ryssland. Styrgruppen leddes av NIB
under det forsta verksamhetsaret fram
till mitten av 2002. Direfter dvertog
EBRD ordforandeskapet i styrgruppen.

I juli 2002 holls den forsta bistinds-
givarkonferensen i Bryssel med bilatera-
la bistdndsgivare och EU-kommissionen
for att bilda en stodfond for NDEP.
Stodfonden, vars uppgift ar att samla in
givomedel, aktiverades i och med att
deltagarna i konferensen gjorde utfistel-
ser for EUR 110 miljoner, av vilka
EUR 48 miljoner ir 6ronmirkta for
traditionella miljoprojekt och EUR 62
miljoner for nukleira projekt. Efter kon-
ferensen har utfistelser for ytterligare
EUR 12,5 miljoner gjorts. Saledes kan
stodfonden disponera 6ver EUR 1225
miljoner. Medlen kan utnyttjas i finan-
sieringen av NDEP-projekt i kombina-
tion med langfristiga 13n frin de inter-
nationella finansinstitutionerna och
lokala medel.

NDEP omfattar for nirvarande 12
projekt i nordvistra Ryssland med ett
uppskattat investeringsbehov av ca
EUR 1,3 miljarder. NIB leder finansier-
ingen samt arbetet med att strukturera
och utveckla sex av projekten. Det

lingst framskridna NIB-ledda projektet
ir det sydvistra reningsverket i S:t
Petersburg. De Ovriga fem projekten
som leds av NIB giller miljoprojekt i
Murmansk, Novgorod, Kaliningrad,
Leningrad Oblast och direktutslapp till
Nevafloden.

Inom ramen for NDEP finns ocksi
ett fonster for kirnavfallsprojekt for att
16sa problemen med ett ackumulerat ra-
dioaktivt avfall pd Kolahalvon. Aktuella
frigor kring nukleira avfall behandlas
inom styrgruppen for NDEP, som for-
bereder ett program for projekt i bl.a.
Barentsregionen. Atgirderna kan kom-
ma att gilla investeringar i demontering,
frakt och mellanlagring, byggnad av mel-
lanlager for radioaktivt avfall och mate-
rial som varit i kontakt med avfallet.

For att sikerstilla tillrickliga resurser
for beredningen av miljoprojekt inom
niromridet och speciellt inom ramen
for Nordliga dimensionens miljopart-
nerskap har en sirskild projektorganisa-
tion skapats inom banken. Den nya utli-
ningsenhetens verksamhet inleddes 1/1
2002.
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Vodokanal gillande dricksvatten, avlopps-
rening och institutionell utveckling. Det
finansierade projektets totalkostnad ir
USD 65 miljoner. Projektet samfinansie-
ras med EBRD. Bistindsfinansieringen av
projektet uppgar till drygt USD 20 mil-
joner, varav Sida stir for USD 16 miljo-
ner och danska miljostyrelsen och
NEFCO for den resterande delen.

Petjenga Nikel
pa Kolahalvén
NIB undertecknade under 2001 ett line-
avtal om USD 30 miljoner med gruvbo-
laget Kola Mining Company som ingar i
Norilsk Nikel-koncernen. Linet ir avsett

for modernisering av bolagets smiltverk

och kulsinterverk i stiderna Nikel och
Zapolyarni pa Kolahalvon. Projektets
totalvirde dr USD 93,5 miljoner. Norges
bistand uppgir till NOK 270 miljoner
och Sveriges till SEK 32 miljoner. Kon-
cernen Norilsk Nikel stir sjilv for en
egen insats pd omkring USD 30 miljo-
ner. Bistindet allokeras till projektet
genom NIB. Projektimplementeringen

har bérjat under éret.

Stormbarriiren
i S:t Petersburg
Banken har under 2002 beviljat ett lin
om USD 40 miljoner for att slutfora
stormbarridren i S:t Petersburg. Projektet

samfinansieras med bland annat EBRD

och EIB. Projektet syftar till att f6rhindra
de svira och kostbara &versvimningar
som staden drabbas av med jimna mel-
lanrum. Projektkostnaderna forvintas
uppgd till ca USD 420 miljoner. Ryska
federationen kommer att garantera den
planerade linefinansieringen och forbin-
der sig att ansli budgetmedel for att

uppni fullfinansiering av projektet.

Laneprogram till rysk
intermedidr

Diskussioner om etablering av ett lane-
program med en rysk intermediirbank
har inletts under aret. Lineprogrammet ar
i forsta hand dmnat for finansiering av

miljoinvesteringar i nordvistra Ryssland.

FORVALTNING AV BISTANDSMEDEL
Bankens medlemslinder anlitar NIB
som en av kanalerna for allokering av
bistindsmedel till projekt inom Nor-
dens niromraden. I ett engagemang 1
Ryssland (Petjenga Nikel) med bade
line- och givofinansiering har NIB
atagit sig att forvalta det norska och det
svenska stodet till projektet.

Dirtill har Finland och Sverige pla-
cerat separata fonder hos NIB avsedda
for finansiering av konsultinsatser i be-
redningen och uppfoljningen av for
linderna och banken aktuella projekt.
Dessa s.k. konsultfonder var under

2002 foljande:

* En finsk konsultfond vid NIB
avsedd for potentiella NIB- och/eller
NEFCO-projekt i forsta hand inom
infrastruktur, miljo, skogsbruk och
skogsindustri i Central- och Osteuro-
pa inklusive Ryssland och Ukraina.
Den finska regeringen representeras
av utrikesministeriet.

* Tva svenska konsultfonder vid
NIB avsedda t6r potentiella NIB-pro-
jekt inom miljé och energi i Osteuro-
pa (Estland, Lettland, Litauen, Polen
och nordvistra Ryssland, samt for den
ena fonden dven Ukraina). Den sven-

ska regeringen representeras av Sida.

* Tva speciella svenska konsult-

fonder vid NIB avsedda att anvin-
das for tva miljoprojekt som banken
bereder i Ryssland, Sydvistra renings-
verket i S:t Petersburg och Petjenga
Nikel pi Kolahalvon. Den svenska
regeringen representeras av Sida.

En finsk konsultfond vid NIB
avsedd for att stdda och underlitta
finansieringen av smi och medelsto-
ra fOretag som involverar kvinnliga
entreprendrer i Litauen. Den finska
regeringen representeras av utrikes-
ministeriet. Fonden har etablerats i
samarbete med CEB.
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Finansiering av miljoinvesteringar ir en
viktig del av NIB:s lingivning. Miljoas-
pekterna ir ett nyckelkriterium vid
bedémningen av projekt som banken
Overviger att finansiera. Med uttalade
miljoprojekt avser banken projekt som
genomfors for att reducera skadliga
utslipp, minska pa resurstorbrukningen
eller pd annat sitt minska miljobelast-
ningen.

Banken gor en berikning eller upp-
skattning av andelen miljokomponenter
for enskilda projekt och berikningen
anger till hur stor del ett lin kan klassifi-
ceras som miljolin. Miljéandelen eller
miljokomponenterna i ett 1an kan varie-
ra fran 25 % till 100 %. For att NIB ska
identifiera ett lin som miljolan ska miljo-

komponenterna utgéra minst 25 %.

MILJOLAN FAR POSITIV
SARBEHANDLING

Bankens lin ges sirbehandling som milj6-
lin da de miljoforbittrande eftekterna av
ett projekt bedéms som synnerligen vikti-
ga for Norden och dess niromriden. Det
mervirde for miljon som skapas med mil-
j6lin motiverar en sirbehandling av linen.
Detta innebir bl.a. att linet kan fi en ling-
re 10ptid. Eftersom de flesta utslipp ir
grinsoverskridande anses bankens krav pa
omsesidigt intresse vara uppfyllt dven om
en milj6forbittrande investering gors 1 ett
nordiskt land eller i Nordens niromriden.

NIB:s miljolin definieras 1 enlighet
med den europeiska statistikbyrin Euro-
stats riktlinjer for definition av miljo-
skyddskostnader som fordelas 1 tva huvud-
kategorier: utslippsbehandlande och
utslippstorebyggande kostnader. NIB kan
finansiera investeringar i bada kategorier-
na. Av bankens miljélineportfolj ir unge-
fir hilften utslippsbehandlande, hilften
utslippstorebyggande miljoinvesteringar.

Utslippsbehandlande miljinvester-
ingar som banken deltagit 1 finansieringen
av har gillt projekt inom avloppsrening,
avtallshantering och rokgasrening. Lin till
avloppsrening och avfallshantering har
beviljats bade till projekt i kommunal regi
och till industrier.

Utslippsforebyggande miljdinvester-

ingar som NIB finansierat omfattar iter-

NIB OCH MILJON

vinning, biobrinsleeldade kraftverk, vind-
kraft samt investeringar i ny, miljéanpassad
produktionsteknologi inom industrin.

Banken kan bevilja lingfristiga miljo-
lin med linetider upp till 25 r, till exem-
pel for kommunala reningsverk. Avsikten
ir att lintagaren skall kunna anpassa iter-
betalningen till verksamhetens kassaflode.
Genom langfristiga 1in kan man ocksi
undvika alltfor plotsliga avgiftstorhoj-
ningar for slutkonsumenterna, som i de
flesta transitionsekonomier och tillvixt-
marknader kan ha en begrinsad betal-

ningsférmaga.

OKADE
MILJOSATSNINGAR

Under ar 2002 deltog banken i finansier-
ingen av ett flertal miljoforbittrande
investeringar inom Norden, 1 niromride-
na samt 1 6vriga delar av virlden. Banken
har bedrivit ett aktivt miljéarbete genom
olika slag av miljoprojekt 1 alla dessa
omraden. NIB kan finansiera miljéinve-
steringar bide inom niringslivet och
inom den offentliga sektorn.

I slutet av 2002 hade NIB samman-
lagt 206 (2001: 193) utestiende miljolin
till ett virde av EUR 1,5 miljarder (1,4),
vilket motsvarar 14 % (13) av bankens
totala utestiende lin och garantier. Under
perioden 1988-2002 har banken beviljat
miljolin pa totalt EUR 3,6 miljarder.

Av de utestiende miljolanen ir 80 %
nordiska och 20 % internationella lin.

Dessa siftror star direkt i proportion till

bankens samlade nordiska utlining och
internationella utlining.

NIB har utestiende miljolin i alla de
operativa regioner eller geografiska
omraden dir banken ir verksam. Milj6-
andelen av den totala utliningen for
respektive land eller geografiskt omride
varierar. Bankens utestiende lin for mil-
joprojekt i Sverige och Finland utgor
volymmissigt de storsta andelarna av mil-
jolanen, direfter kommer Baltikum och
Polen samt Norge. Nistan hilften av
lineportfoljen 1 Baltikum och Polen
bestar av miljélin medan Central- och

Osteuropas andel ir Gver en tredjedel.

FLEST LAN TILL ENERGI
OCH PAPPER
Av bankens utestiende miljolin dr ener-
gisektorn storst och stir for 29 % (26),
toljd av massa- och pappersindustrin med
en andel pa 22 % (23). Infrastruktur {6r
miljévard som utgor 12 % (13) av de ute-
stdende milj6linen omfattar t.ex. avlopps-
rening och avfallshantering.

I bankens internationella lineportfol;
dominerar milj6lan till energiinvestering-
ar, med lin bl.a. till rékgasrening for
kraftverk, medan bankens nordiska miljo-
lin 1 huvudsak har beviljats till massa- och

pappersindustrin.

MILJOSATSNINGAR
1 NORDEN
Andelen milj6lin av bankens totala nor-

diska lanestock uppgick i slutet av ar

MILJOLAN
Per 31/12 2002
EUR milj. Avtalade, Beviiljade,

Utestdaende ej utbetalda ej avtalade Totalt Antal
Norden 11747 41,3 38,2 1254,2 139
Estland 33,8 54,9 0,0 88,7 11
Lettland 20,5 6,5 0,0 27,1 32
Litauen 19,1 5,9 0,0 24,9
Polen 114,2 11,2 0,0 125,4 7
Ryssland 0,7 48,0 103,1 151,8
Ovriga 97,9 17,0 74,3 189,3 25
Totalt 1 460,9 184,8 215,7 1861,5 229

Virdejusteringar enligt IAS 39 ingdr inte i segmentinformationen i detta avsnitt.
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Renare vatten i Ostersjon

The Housing and Urban Development
Fund, HUDE i Litauen, ir finansiell
intermediir for NIB.

Banken har sedan 1999 samarbetat
med utvecklingsfonden som finansierar
kommunala miljé- och infrastrukturin-
vesteringar i Litauen. HUDF har kana-
liserat en milj6lineram pa EUR 20
miljoner frin NIB till dtta olika milj6-
projekt i Litauen. Av dessa projekt avser
sex avloppsvattenrening, ett projekt
avser byggandet av en ny och miljo-
missigt siker avfallsanliggning samt
slutligen ett storre energiprojekt 1 vilket
121 skolor i Litauen isoleras och gors
mer energiekonomiska. Som ett erkin-
nande for fondens insatser for att beva-
ra miljon i Ostersjon och Litauen till-
delades HUDF under 2002 det svenska
Ostersjopriset for vattenvird, The Swe-
dish Baltic Sea Water Award.

Under 2002 beviljade NIB en ny
lineram till HUDF om EUR 30 miljo-
ner tor miljoorienterade kommunala
och andra infrastrukturinvesteringar. En
stor del av dessa kommer att ha positi-
va miljokonsekvenser, men ramen kan
ocksi anvindas for sociala indamal,
t.ex. byggnation och renovering av
sjukhus, skolor och dlderdomshem. Av
lineramen ir en tredjedel avsedd for
energieftektivering i kommunala och
statliga administrationsbyggnader.

I bérjan av ar 2003 sammanslogs
HUDF med den officiella institutionen
for finansiering och upphandling 1
Litauen (Public Institution Central Financ-
ing and Contracting Unit, CFCU). Den
nya organisationen heter Public Institu-
tion Central Project Management Agency
(CPMA).

2002 till 15 % (14). Under de senaste fem
aren har andelen milj6lin av den totala
linestocken uppgitt till mellan 14 % och
18 %. I absoluta tal har de arliga utbetal-
ningarna av miljolin legat pd en nivd
mellan EUR 100 miljoner och EUR 200
miljoner.

Under ar 2002 betalade banken ut
sammanlagt EUR 220 miljoner (164) till
14 (8) miljoprojekt i Norden. De utesti-
ende nordiska miljolanen uppgick i slutet
av ar 2002 tll sammanlagt EUR 1 175
miljoner (1 066), en 6kning med 10 % i
jamforelse med dret innan. De nordiska

miljélinen som utbetalades under 2002

UTESTAENDE MILJOLAN
Sektorfordelning 2002

Kemisk industri, 1 %

Bank och finans-

Livsmedelsframstalining, 3 %

avsdg 1 tre fall miljoinvesteringar inom
massa- och pappersindustrin. Tvd lan
avsdg investeringar i fjirrvirme. Fjarrvir-
meprojekt ger ofta en betydande positiv
miljoettekt da installation av fjarrvirme
samtidigt innebir att man kan stinga
ildre oljeeldade pannor med lig verk-
ningsgrad. Nya fjarrvirmeverk har vir-
mekillor med mycket sma eller inga mil-
joskadliga utslipp.

Ett annat lin avsdg investeringar i
utslippsfri pulverlackering i en anliggning
for malning av lastbilshytter. Tva av lanen
gick till avtallsbehandling och andra mil-

jOinvesteringar inom metallindustrin, ett

EUR mil].

férmedling, 5 %

Transport, 1 %

mmmm Utbetalt per ar

till investeringar 1 ett biobrinsleeldat kraft-
verk, ett till en vindkraftspark och ett till
ett kommunalt avloppsprojekt. Under aret
betalade banken ocksa ut ett miljolan till
ett oljeraffinaderi och ett lan till livsme-
delsindustrin. I oljeraffinaderiet 4r avsikten
att minska andelen hilsovadliga aromatis-
ka kolviten i fordonsbrinslen genom en
forindring av raffineringsprocessen. Detta
leder till minskade utslipp 1 distributions-
och konsumentledet av t.ex. det cancer-
framkallande dmnet bensen.

Massa- och pappersindustrin ir den
dominerande sektorn inom bankens nor-
diska miljélaneporttdlj. Projekten inom
denna sektor avser bl.a. finansiering av
avloppsrening, insamlingssystem for illa-
luktande gaser, rokgasrening, olika pro-
cessinterna investeringar fOr att minska
skadliga utslipp samt 6kade satsningar pi
anvindning av returpapper som pappers-

ravara.

MILJOPROJEKT
| NAROMRADENA

Nordens niromriden omfattar Estland,
Lettland, Litauen och Polen samt nord-
vastra Ryssland inklusive Kaliningrad-
regionen. I dessa linder finns fortfarande
mycket stora punktutslippskillor med
utslapp bade till luft och vatten. Energi-
sektorn som ir en stor utslippskilla
dominerar bankens miljoutlining 1 Balti-
kum och Polen. Aktuella miljéinvester-
ingar 1 dessa linder avser bla. avsvav-
lingsanliggningar och storre projekt
inom rékgasrening. Stora satsningar gors
ocksa pa energieftektivering.

Bankens utestiende miljolan 1 nir-
omradena uppgick i slutet av ar 2002 till
drygt EUR 188 miljoner (155).

NORDISKA MILJOLAN

1992-2002

== Utestaende
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I niromradena dir manga kommuna-
la miljoprojekt ir relativt smd har NIB
aktivt stott utvecklandet av nationella
intermedidrer. Intermediidrerna bistir
med projektens beredning och genomfo-
rande, vilket ocksa leder till forbattrade
mojligheter till samfinansiering med bl.a.
andra multilaterala finansinstitutioner,
EU:s fonder och nordiska bilaterala stod.
Banken kanaliserar sina lan till niromra-
dena frimst via intermediirer. En av
dessa, HUDF 1 Litauen, beskrivs 1 fakta-
rutan pi foregiende sida.

Under 2002 beviljade banken totalt
38 1an till miljoprojekt i ndromradena. En
tredjedel av linen avsig investeringar i
avloppsreningsverk dir man uppnir posi-
tiva miljoeffekter, t.ex. reducerade utslipp
av nirsalter och syreforbrukande sub-
stans i vattendrag som leder ut i Oster-
sjon. De Ovriga lanen gick till invester-
ingar 1 fjirrvirmeverk och avsig t.ex.
installation av moderna isolerade fjirr-
virmerdr, utfasning av gamla uttjinta
pannor, brinslekonvertering frin fossila
brinslen till biobrinslen och byggandet
av nya moderna pannor med hog verk-
ningsgrad och liga utslipp.

I tilligg till dessa lan beviljades det
statliga estniska energibolaget Eesti Ener-
gia ett lin f6r omfattande renoveringar av
de oljeskiftereldade kraftverken 1 Narva
och 1 bolagets krattoverforingsnit. Nir
projektet dr fardigstillt kommer de drliga
utslippen att minska med 26 000 ton sva-
veldioxid, 630 000 ton koldioxid samt
32 000 ton partiklar. Se faktarutan
pa s. 29.

MILJOINVESTERINGSLAN

Banken har till sitt forfogande en lineram
for miljoinvesteringslin 1 Nordens nir-
omraden (MIL). Denna sirskilda miljéin-
vesteringslineordning inrittades ar 1996
genom beslut av de nordiska statsminist-
rarna for att mojliggdra finansiering av
viktiga och prioriterade miljoprojekt 1
Nordens niromriden som inte kan finan-
sieras under bankens projektinvesterings-
lineordning (PIL). MIL-ordningen skall
bidra till en minskning av grinsoverskri-
dande fororeningar och mindre miljobe-
lastning. NIB:s miljoinvesteringslin kan
beviljas till sivil offentliga som privata
lintagare.

MIL garanteras av de nordiska lin-
derna och ir frimst avsedd f6r angeligna
miljoprojekt 1 Barentsregionen i nordvist-

ra Ryssland, Karelen, S:t Petersburgsom-

radet och Kaliningradomradet. Miljépro-
jekt 1 Baltikum och Polen kan redan idag
ofta finansieras av NIB inom PIL.

Den totala ramen f6r MIL hojdes per
1/1 2003 frin EUR 100 miljoner till
EUR 300 miljoner.

MILJOPOLICY

Banken har en miljépolicy enligt vilken
man foljer vissa givna internationellt god-
tagna principer. Policyn fastslir bland
annat att alla projekt med stora miljo-
konsekvenser skall genomgi en miljo-
konsekvensbedomning. Projekten far hel-
ler inte sta 1 strid med projektlandets
miljolagstiftning eller internationella
konventioner pa miljdomradet. Banken
skall dessutom verka aktivt for att gynna
investeringar med positiva miljokonse-
kvenser. Dessa principer utgor riktlinjer-
na for bankens miljoarbete.

Bankens miljopolicy och miljoruti-
ner finns publicerade i sin helhet pd ban-
kens webbplats pa Internet.

Banken har vidtagit miljoskyddsit-
girder 1 huvudkontoret 1 Helsingfors som
innebir att kraven i nuvarande finsk mil-
jolagstiftning uppfylls och pi minga
omraden har banken gitt lingre 4n vad

lagstiftningen forutsitter.

MILJORUTIN OCH
MILJOKLASSIFICERING

Banken har en milj6rutin som innebir att
alla projekt som banken Gverviger att
finansiera genomgdr en systematisk mil-
jomissig behandling dir alla relevanta
miljokonsekvenser och miljérisker 1 pro-
jekten beaktas. Projekten klassificeras
enligt omfattningen av de miljokonse-
kvenser eller sociala konsekvenser som de
orsakar.

Under slutet av 2002 paborjades
arbetet med en mer detaljerad miljokod-
ning av linen i banken. Systemet ir i
lingt uppbyggt enligt Eurostats definitio-
ner av miljoskyddskostnader.

Bankens klassificering av projekt fol-

Personalresurser fér miljé

per 31/12 2002:

Antal anstéllda 144
Lanehandlaggare 22
Lanehandlaggare som arbetar

med miljolan 5,6
Heltidsanstéllda

miljdanalytiker 2
") Omréknat till heltidstjénster
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jer internationell praxis pi omridet. Om
ett projekt forvintas fi betydande miljo-
konsekvenser, tilldelas projektet miljoko-
den A. Om projektet forvintas fi mattli-
ga miljokonsekvenser, hor projektet till
kategori B. Projekt med sma eller med
svirighet mitbara miljokonsekvenser
klassas som C-projekt. A-projekt skall
genomga fullstindig miljokonsekvensbe-
skrivning och B-projekt en partiell mil-
jokonsekvensbeskrivning. Av C-projekt
krivs ingen formell miljokonsekvensbe-
skrivning, men banken kan trots detta lita
gora en miljomissig bedémning av pro-
jektet.

Under 2002 genomfdrde bankens
analysavdelning 92 milj6analyser av pro-
jekt; 12 st. A-projekt, 28 st. B-projekt och
52 st. C-projekt.

Banken kriver att en miljorevision
utfors 1 samband med foretagskop eller
projekt med uppenbara miljorisker. Vid
finansiering av foretagskop ar det viktigt
att en miljorevision genomfors i projekt
dir det finns en uppenbar risk 6r miljo-
ansvar for koparen 1 form av kostnader
for sanering av tidigare uppkomna miljo-
skador t.ex. fororenad mark, fororenat
grundvatten, asbestsanering av lokaler,
lickande soptippar eller kemikalielager.
Under 2002 genomfordes miljrevision i
samband med 9 lineansokningar.

NIB ligger stor vikt vid att alla pro-
jekt som banken finansierar skall ha erfor-
derliga milj6tillstind samt i 6vrigt kunna
anses vara miljomissigt acceptabla. Ban-
ken avstar fran att finansiera projekt om
man finner dem miljémissigt tveksamma
eller om projekten uppenbart bryter mot

regler pa miljdomradet.

INTERNATIONELLT
MILJOSAMARBETE

NIB deltar i foljande internationella och
regionala forum for miljoésamarbete dir
viktiga miljofrigor dryftas: Helsingfors-
kommissionen for Ostersjons miljoskydd
(HELCOM), Baltic Agenda 21, MFI
Environmental Working Group, samt
Nordliga dimensionens miljopartnerskap
som beskrivs 1 avsnittet om Nordens nir-

omriden pa s. 28-30.






FINANSIELLA RIKTLINJER OCH RISKSTYRNING

Bankens riktlinjer for finansforvaltning
och riskstyrning kinnetecknas av forsik-
tighet. Overenskommelsen om banken
mellan igarlinderna forutsitter att lin-
givningen sker pd bankmissiga villkor.
Bankens stadgar forutsitter bl.a. betryg-
gande sikerheter for beviljande av lin
samt sikring av valutarisker. Anvindandet
av olika finansiella instrument, daribland
derivatinstrument, i bankens verksamhet
kriver fortlopande Oversyn av finans-

och riskstyrningen.

MARKNADSRISKER

Bankens finansiella riktlinjer slar fast att
alla former av riskexponering, inklude-
rande rinte-, valuta- och motpartsrisk,
bor hillas under strikt kontroll. Finans-
verksamhetens huvudkomponent — en
global investerarorienterad upplinings-
strategi, enligt vilken uppliningen ofta
sker 1 andra valutor och med en annan
rantestruktur 4n utliningen — kriver att
banken anvinder derivatinstrument for
att ticka eventuella rinte- och valutaris-
ker. Dessa ger 1 sin tur upphov till mot-
partsrisker, som dven de kontrolleras
omsorgsfullt inom ett system av limiter

och 6vergripande portfoljtillsyn.

VALUTARISK

Enligt stadgarna skall banken, i den
utstrackning som praktiskt ir mojlig,
sikra sig mot valutarisk. Valutariskerna
kontrolleras dagligen och halls innantor
de mycket sniva grinser som faststallts av
bankens styrelse. Banken har inga valuta-
kursrisker 1 balansrakningen som annat 4n
marginellt kan paverka dess stillning och
resultat.

Bankens utlining sker framst 1 ameri-
kanska dollar och i euro. Rinteintikter i
amerikanska dollar kan fororsaka en viss
fluktuation i bankens framtida nettointja-
ning i euro. Dessa potentiella fluktuatio-
ner 1 framtida fléden ir dock obetydliga
jamfort med bankens balans och eget

kapital.

RANTERISK

Bankens styrelse faststiller maximigran-
serna for den rinterisk banken kan ta.
Rinterisken, eller bankens kinslighet t6r
indringar i rintenivin, beriknas genom

att man miter hur mycket en rinteforind-

ring pd 1 procentenhet inverkar pa ban-
kens rintenetto 6ver tiden (gap-analys).
Limiterna faststills sival for varje enskild
valuta som for banken i sin helhet. Grin-
serna justeras arligen med utgingspunkt 1
bankens eget kapital. Den totala limiten
ir for tillfillet EUR 28 miljoner, vilket
motsvarar ca 2 % av bankens eget kapital.
Den totala rinteriskexponeringen vid
arsskiftet 2002-2003 var ca EUR 4,2
miljoner eller 15 % av limiten.

Utover gap-analysen har banken ett
annat limitsystem som skall sikra en
indamalsenlig styrning av maturitetstor-
delningen mellan balansrikningens till-
gangar och skulder. Stora skillnader i
maturiteterna kan ge anledning till refi-
nansierings- och dterinvesteringsrisk.
Dessa risker uppkommer da tillgingarnas
och skuldernas marginal forindras vid
refinansierings- och aterinvesteringstid-
punkten.

Exponeringen beriknas genom att
man miter hur mycket en forindring pa
0,1 procentenhet i en tillgings eller
skulds marginal inverkar pa bankens rin-
tenetto Over tiden. Berikningen utfors
enligt motsvarande principer som i ovan
nimnda gap-analys. Limiten faststills for
banken 1 sin helhet och utgér for tillfillet
EUR 14 miljoner, vilket motsvarar ca 1
% av bankens eget kapital. Den totala
exponeringen vid drsskiftet var ca 50 %
av den totala limiten. Férutom denna
sensitivitetsberdkning har man faststillt en
limit pd EUR 1 miljard som begrinsar
skillnaden 1 kassafloden mellan tillgingar
och skulder under ett enskilt ar. Detta
hindrar en stor koncentration av refinan-
sierings- eller aterplaceringsbehov pi
kapitalmarknaden under ett enskilt ar.

Placeringar till ett belopp motsvaran-
de det egna kapitalet styrs som en separat
portfdlj och inkluderas inte i den norma-
la beridkningen av bankens ranterisklimi-
ter och -exponeringar. Enligt beslut av
bankens styrelse kan upp till 35 % av dessa
placeringar frin och med ar 2000 tillh6-
ra den marknadsvirderade tradingport-
foljen, som forvaltas mer aktivt. For att
forbattra placeringen och styrningen av
dessa placeringar pa kapitalmarknaden,
bade med hinsyn till risk och avkastning,
har banken ocksi etablerat benchmark-

portfoljer.
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Banken kompletterar den ovan-
nimnda kontrollen av valutarisk och gap-
analysen fOr mitning av rinterisk med
value-at-risk-metoden for bedéomning av
allsidig marknadsrisk 1 bankens finansiel-
la porttdljer.

Value-at-risk-analysen har under ér
2002 utvidgats till bankens alla finansiel-
la portfoljer. Value-at-risk-analysen har
dven kompletterats med Monte Carlo-
metoden, som innebir att portfSljernas
och de enstaka transaktionernas sensitivi-
tet till forindringar 1 olika faktorer som
t.ex. raintekurva eller valutakurs, estimeras
med stresstestning. Det nya systemet, som
togs 1 testbruk i slutet av ar 2002, infors
under fOrsta halvaret av 2003.

Banken har forbittrat motpartsrisk-
rapporteringen genom att bygga en
modell som anvinder Monte Carlo-
simulering fOr att estimera transaktioner-
nas framtida risk. Denna modell skall
utvidgas till en kreditriskmodell som

omfattar hela banken.

KREDIT- OCH
MOTPARTSRISK

Bankens instillning till kredit- och mot-
partsrisk ir forsiktig. Kredit- och mot-
partsrisk uppstir i samband med utli-
ningen men ocksd genom bankens
finansverksamhet. For att underlitta styr-
ningen av bankens kreditrisker som en
samlad portfolj har banken ett gemen-
samt och enhetligt riskklassificeringssy-
stem for de olika verksamhetsomridena.
Systemet bestar av klasser frin 1 till 10,
varav 1 dr den bista och 10 den simsta
klassen. Bankens ordinarie utlaning sker
vanligen 1 riskklasserna 1 till 6, vilka
ungefir motsvarar investment grade. Ban-
ken har ocksi strikta portfoljregler vad
giller individuella exponeringar och

portfoljens sammansittning.

Utlaning

Bankens styrelse beviljar alla 1in med en
viss delegering av beslutsfattandet till
bankens VD vid mindre utliningsbeslut.
Bankens styrelse och kreditkommitté fir
regelbundna rapporter om kundernas
och garanternas ekonomiska stillning.
Bankens alla utliningstransaktioner far
en riskklassificering utgiende frin bade

kundens kreditvirdighet och sikerhetens



kvalitet. Fig. 1 visar kvaliteten pa bankens
utlaningsportfolj per sikerhetskategori.

Finansverksamhet

I sin finansiella placeringsverksamhet
accepterar banken endast motparter av
hog kvalitet, och banken utvirderar kon-
tinuerligt savil existerande som potenti-
ella motparters kreditvirdighet. Bankens
styrelse faststiller limiter for varje enskild
motpart. Styrelsen justerar arligen limi-
terna pa basis av det egna kapitalets stor-
lek och godkinner ocksa kontinuerligt de
indringar som gors utgdende frin
indringar 1 motparternas kreditvirdighet
och ekonomiska stillning.

Banken tillimpar ett system for han-
tering av derivatinstrument, speciellt
swappar, som mojliggdr en noggrann
uppfoljning av marknadsvirdet for varje
enskild swap och diarmed exponeringen
pa swapmotparter. Utover marknadsvir-
det beriknas ocksad en potentiell risk for
ingangna avtal. Berikningen av denna
potentiella risk gors pa det sitt som BIS-
regelverket kriver. Banken anvinder dock
mycket stringare kriterier in vad BIS-

regelverket forutsitter.

KREDITKVALITET

Fig. 2 visar hur kvaliteten pa bankens kre-
ditrisker utvecklats utgiende frin den
gemensamma kreditriskklassificeringen.

Den genomsnittliga kvaliteten pa

UTESTAENDE LAN OCH GARANTIER
Enligt sakerhetskategori 31/12 2002

bankens totala kreditexponering har for-
svagats marginellt under aret men ir fort-
satt pa hog niva. Nistan tva tredjedelar av
exponeringen ligger i riskklasserna 3 till
5 1 bankens riskklassificeringssystem.

Nordisk utlaning

Kvaliteten pa den nordiska portfoljen har
forsvagats nigot under dret. Trots nigra
nedgraderingar av lintagare ir de tre ligs-
ta riskklassernas andel av portfoljen fort-
farande under 3 %. Storsta delen av port-
foljen, drygt 70 %, hor fortfarande till
riskklasserna 4 och 5. En fortsatt for-
stirkning av nordiska avdelningens rinte-
marginal kan noteras och den nordiska
portfoljen ir fortfarande vil balanserad
vad giller geografisk fordelning, industri-
sektorfordelning och grad av koncentra-

tion till stora engagemang.

Internationell utlaning
Trots fortsatt osikerhet i virldsekonomin
har kvaliteten 1 den internationella utli-
ningen bibehillits under dret. De senaste
drens minskning av andelen i de tre ligs-
ta riskklasserna fortsitter, och uppgar nu
till drygt 12 %, medan andelen engage-
mang 1 de bista riskklasserna 3 till 5 har
okat marginellt.

Den genomsnittliga rintemarginalen
for internationella 1in har bibehallits

under Aret.

Finansiella motparter

Kvaliteten pa bankens finansiella expone-
ring har bibehillits pd en mycket hog
nivi. De tre hogsta klassernas andel 4r ca
85 % som forut.

Hela banken

Som helhet har den genomsnittliga kre-
ditkvaliteten pd bankens portfoljer for-
svagats marginellt under dret, men ir trots
det fortfarande mycket stark. Ca 65 % av
den totala exponeringen finns i klasserna
3 till 5. Andelen i de tre mest riskfyllda
kategorierna 8 till 10 4r nu 3,4 %, jAmfort
med 3,9 % forra arsskiftet.

OPERATIVA RISKER

Banken motverkar juridiska och andra
operativa risker genom att uppritthalla ett
system fOr interna kontrollfunktioner och
genom klara regler om arbets- och
ansvarsfordelning mellan och inom ban-
kens alla avdelningar. Den interna kon-
trollen omfattar system och procedurer
for upptoljning av transaktioner, positio-
ner och dokumentering med klar dtskill-
nad mellan registrering, riskstyrning och
affirsskapande funktioner.

Arbetet med att fornya bankens cen-

trala I'T-system fortskrider.

Léan till eller garanterade av:

foretag agda till 50 % eller mer av
medlemslander eller kommuner i
medlemslénder, 8 %

banker, 5 % TOTAL EXPONERING PER NIB-RATING

Lan utan sékerhet, 1 % stater, 17 %

% =3 Finansiell exponering == |nternationell utidning = Nordisk utlaning
30

2
s vanster stapel  31/12 2001

20 hoger stapel  31/122002

kommuner i
medlemslander, 3 % 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

ovriga, 66 %

Fig. 1 Fig. 2
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STYRELSENS FORVALTNINGSBERATTELSE 2002

Aret i korthet

Ar 2002 var ett gott ar for NIB. Overskot-
tet kade med 8,3 % till EUR 142 miljoner
jamfért med EUR 131 miljoner ar 2001.
Rantenettot 6kade under aret till EUR
150 miljoner jamfért med EUR 147 miljo-
ner aret innan. Resultatet av finansiella
transaktioner 6kade till EUR 13 miljoner,
till stérsta delen som en féljd av den fort-
satta nedgéngen av marknadsrantorna.

Den ekonomiska tillvaxten i Norden
uppskattas i genomsnitt till 1,5 % under
2002. Den internationella ekonomiska
konjunkturnedgangen har blivit ldngvari-
gare an vantat, vilket medfért en svag till-
vaxt ocksd pa de nordiska landernas
exportmarknader. Som en féljd av detta
har det nordiska néringslivet visat férsik-
tighet i sina investeringsbeslut och vér-
det av investeringarna i de nordiska lan-
derna fortsatte att minska under 2002.
Trots detta har efterfrdgan pa finansie-
ring fran NIB hittills inte paverkats namn-
vart.

Nyutldningen pa EUR 1 648 miljoner
l1&g i nivd med foregaende ars héga utla-
ning pa EUR 1 661 miljoner, och avtalade

1an under aret uppgick till EUR 1 807
miljoner (2001: 1 795). Efterfrdgan pa
utldning inom Norden var fortsatt god
under 2002. Portfoljen av utestaende lan
i Norden utgjorde vid arets slut EUR 7
975 miljoner (7 748). Det totala utestaen-
de lanebeloppet uppgick vid arets slut till
EUR 10 110 miljoner (10 067).

Banken prioriterar 1an till miljopro-
jekt. Under aret finansierades manga mil-
joférbattrande investeringar. NIB inne-
hade ordférandeskapet i styrgruppen fér
Nordliga dimensionens miljopartnerskap,
NDEP, under partnerskapets foérsta verk-
samhetsar fram till mitten av 2002. NDEP
ar ett forum med syfte att koordinera och
effektivisera finansieringen av milj6-
investeringar framst i Ostersjo- och
Barentsregionerna. Miljépartnerskapets
forsta verksamhetsar avslutades med en
framgangsrik bistandsgivarkonferens i
Bryssel.

Kvaliteten pa bankens laneportfoljer
och finansiella motparter har fortsatt hal-
lits pa den tidigare solida och stabila
nivan. Under perioden har banken bok-

fort specifika reserveringar for befarade
kreditférluster om sammanlagt EUR 3,7
miljoner fér tre engagemang bland annat
pa grund av att den svaga konjunkturen
och osakerheten som rader om den all-
méanna ekonomiska utvecklingen under
ar 2003 kan innebéra en viss risk for kre-
ditvardigheten hos bankens motparter.

Nyuppléningen 6kade till EUR 3 320
miljoner (2 099). Den utestaende uppla-
ningen uppgick till EUR 13 150 miljoner
(12 298). Under aret gjordes sammanlagt
83 (46) langfristiga upplaningstransak-
tioner i 12 (9) olika valutor. Under aret
2002 genomférde banken en global
emission pa 1 miljard US-dollar under
bankens amerikanska MTN-upplanings-
program.

Bankens balansomslutning uppgick
vid arets slut till EUR 15,9 miljarder (15,0).
Nettolikviditeten steg till EUR 2 947 miljo-
ner (2 641). Till bankens &gare, de nordis-
ka landerna, féreslar styrelsen en utdel-
ning pa EUR 40,3 miljoner (39) for verk-
samhetsaret 2002.

UTLANING

Norden

Utldningen inom Norden 6kade jamfort
med foregiende ar trots konjunktur-
svackan 1 virldsekonomin. Speciellt
energi och milj6 utgjorde omriden dir
banken kunde generera mervirde it sina
kunder genom att erbjuda den lingfris-
tiga finansiering som erfordras for att
mojliggdra stora och langsiktiga invester-
ingar.

Utbetalningarna under aret uppgick
till EUR 1 268 miljoner (1 179). Den
torhillandevis stora efterfrigan pi lin
kan bl.a. forklaras av att affirsbankerna i
en konjunkturnedging tenderar att visa

aterhallsamhet 1 att bevilja lingfristiga

1an, vilket i sin tur stirker NIB:s kom-
pletterande roll.

Den utestiende linestocken uppgick
vid slutet av dret till EUR 7 975 miljo-
ner (7 748). Lineavtal ingicks tor EUR
1 289 miljoner (1 178), medan inga nya
garantier beviljades (25). Valutakurs-
effekter har paverkat beloppen i line-
stocken. Dollarkursens forsvagning har
medfort en sinkning av linestocken rik-
nat i euro, eftersom drygt en femtedel av
linen dr denominerade i dollar.

Finansieringen av miljovinliga ener-
giinvesteringar 6kade betydligt for andra
aret 1 f6ljd. Denna sektors andel steg frin
23 % till 32 %. Banken gjorde utbetal-

ningar till energiinvesteringar 1 alla nor-
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diska linder; speciellt 1 Danmark och
Norge utgjorde dessa en betydande
andel av drets utbetalningar.

Totalt sett ar tillverkningsindustrin
fortsatt den viktigaste sektorn inom ban-
kens utlining i Norden, med en andel
som Okade frin 41 % till 42 % av nyut-
liningen. Utbetalningar till pappersin-
dustrin 6kade igen efter tva ir med mins-
kade andelar. Inom tillverkningsindust-
rin 6kade andelen av utbetalningar till
livsmedels- och verkstadsvaruindustrin
medan en nedging kunde konstateras
for stil- och metallframstillningens del.
Utliningen till finansiella intermedidrer
tor vidareutlning till sma och medelsto-
ra foretag Okade fran 7 % till 10 %



medan utlaningen till Gvriga sektorer 1
stort var 1 niva med foregiende ar.

Den andel av nyutliningen som
denomineras i euro uppgick till 62 %
(60). Andelen nya lin i amerikanska dol-
lar sjonk till 11 % jimfort med 12 %
foregiende dr. Utliningen i norska kro-
nor okade frin 2 % till 5 % medan utli-
ningen 1 sivil svenska kronor som dan-
ska kronor minskade jimfort med fore-
giende ar. Den svenska kronans andel
var 14 % (16) och den danska kronans
5 % (9).Av Gvriga valutor var utliningen
storst 1 engelska pund, motsvarande 3 %
(0) av utliningen.

Av alla utbetalda lin avsig 33 %
finansiering av infrastrukturprojekt,
framst energiforsorjning. Av utliningen
gick 28 % till finansiering av gransdver-
skridande investeringar med frimst fin-
ska och svenska foretag som investerare.
Miljéinvesteringar svarade for 17 % av

utbetalningarna.

Miljoéfinansiering
Miljolaneverksamheten 4r en av horn-
stenarna 1 bankens utlining. Banken
hade per 31/12 2002 ett totalt miljcen-
gagemang pi EUR 1 861 miljoner. En
stor del av lanen har beviljats till utprig-
lade miljéprojekt 1 Norden och dess niar-
omriden. Som nimndes i fOregiende
stycke utgjorde miljoinvesteringarna
17 % av alla utbetalda lin till Norden
under dret. Av dessa kan nimnas ett mil-
j6lan till massa- och pappersindustrin, till
en modern avsvirtningsanliggning och
ett biologiskt vattenreningsverk. I ban-
kens internationella utlining ir miljofi-
nansieringen utanfor Norden till storsta
delen riktad mot niromridena, frimst
genom bankens sirskilda miljoinvester-
ingslaneordning (MIL).

Banken tillimpar en miljérutin som
innebir en systematisk miljomissig ge-
nomging av alla laineansokningar. Enligt
bankens miljopolitik skall miljokonse-
kvenserna 1 alla laneansGkningar utredas
och projekten skall ligga 1 linje med
internationella miljéavtal. Dessutom
skall NIB aktivt verka for att gynna

investeringar med positiva miljokonse-

kvenser.

Internationell utlaning
Investeringsverksamheten 1 flera av ban-
kens lantagarlinder utanfér Norden har
varit ligre 4n under tidigare ir. Myn-
digheterna i dessa linder har varit mer
aterhallsamma 4n forr med att bevilja
tillstand att lina upp 1 utlindsk valuta,
vilket har minskat beredskapen for inve-
steringar pa manga hill, bl.a. 1 Asien.

Under dret beviljades nya lin pa
totalt EUR 759 miljoner (847). Totalt
avtalades lin for EUR 518 miljoner
(617). Utbetalningarna uppgick till
EUR 379 miljoner (482). Den utestien-
de linestocken uppgick vid arsskiftet till
EUR 2 135 miljoner (2 319). Minsk-
ningen 1 portfoljen forklaras till storsta
delen av dollarkursens forsvagning gent-
emot euron.

Finansiering av nyinvesteringar och
rehabilitering av befintliga anliggningar
inom energisektorn utgor fortsittnings-
vis en viktig del av den internationella
utliningens nyutlining och linestock.
Energisektorns andel av de utestiende
internationella ldnen ar nastan 40 %, vil-
ket ir tvd ginger mer in motsvarande
sektors andel i1 utlaningen i Norden.
Energisektorn har stor betydelse for
utvecklingen 1 lintagarlinderna och
investeringarna i energiprojekt ar ocksa 1
stor utstrackning miljoprojekt.

Utliningen visar en stor geografisk
spridning. Av de utbetalda linen gick
43 % till Central- och Osteuropa (varav
Baltikum utgjorde 80 %), 37 % till Mel-
lanostern och Afrika, 12 % till Asien,
samt 0,1 % till Latinamerika.Visteuropas
andel utgjorde 8 %.

Arets utbetalningar dominerades av
lin till infrastrukturinvesteringar, frimst
energisektorn med en andel pa 24 %
samt transport och telekommunikation
pa 44 %. Andelen utbetalningar till
hilso- och sjukvardssektorn utgjorde
drygt 5 % av de utbetalda lanen.

En stor del av linen betalades ut

genom laneprogram till finansiella inter-
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medidrer och ir vanligtvis avsedda for
finansiering av projekt inom sektorn for
smd och medelstora foretag.

NIB:s internationella utlining base-
rar sig 1 regel pa samarbetsavtal med lin-
tagarlinderna. NIB har idag samarbets-
avtal med 36 linder. Banken underteck-
nade under aret ett samarbetsavtal med
Marocko. Avtalet gor det mojligt att
delta 1 finansieringen av privata och
offentliga projekt av 6msesidigt intresse
for Marocko och Norden.

NORDENS NAROMRADEN

Till bankens strategi hor att bidra med
finansiering till en hillbar ekonomisk
utveckling 1 Nordens niromraden, dvs.
Baltikum, Polen och nordvistra Ryss-
land. Aktiviteterna i niromradena utgor
en viktig del av utliningsverksamheten,
till vilka banken ocksa allokerar betydan-
de resurser.

Utldningen till de baltiska linderna
Okade kraftigt under aret, framfor allt
finansieringen av infrastrukturinvester—
ingar inom energi- och transportsek-
torn.

Under dret ingick NIB avtal med
det statsigda estniska kraftbolaget, Eesti
Energia, om ett lin avsett for bl.a. mo-
dernisering av kraftverken i Narva samt
transmission och distribution. Invester-
ingarna skall bidra till att bla. svavel-
dioxid- och koldioxidutslippen reduce-
ras betydligt samt att kraftverken uppfyl-
ler EU:s utslippsnormer. Dessutom
undertecknades det forsta ordinarie
investeringslinet till Baltikum, dvs. lin
utan sirskilda nordiska garantier. Lanet
avtalades med det statsigda lettiska ener-
gibolaget, Latvenergo, och ar avsett att
finansiera omfattande investeringar i
transmission och distribution.

Banken har pa detta sitt varit med
om att skapa betydande investeringsmaj-
ligheter inom de statliga baltiska kraftbo-
lagen, speciellt i Estland och Lettland.
Genom de avtalade linen dr NIB den
storsta enskilda externfinansidren inom
den baltiska energisektorn.

Under aret undertecknades tre line-
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program for kvinnliga foretagare 1
Baltikum med lokala banker som inter-
medidrer. Lineprogrammen, som ir en
fortsittning pa ett tidigare etablerat lane-
program, genomfors 1 samarbete med
Europaradets utvecklingsbank.

Ett av de viktigaste projekten inom
ramen fOr bankens miljolineordning ir
moderniseringen av nickelsmiltverket
Petjenga Nikel pd Kolahalvén. Under
aret inleddes utbetalningen av bistands-
medel och lan till projektet, och kon-

struktionsarbetet har paborjats.

Nordliga dimensionens
miljopartnerskap

Banken har en aktiv roll inom Nordliga
dimensionens miljopartnerskap (NDEP),
ett partnerskap som syftar till att koordi-
nera och eftektivisera finansieringen av
angeligna miljoprojekt med grinsover-
skridande eftekter inom den nordliga
dimensionens omrdde, inledningsvis 1
nordvistra Ryssland och Kaliningrad-
regionen.

NDEP bestir av en styrgrupp och
en fond. Verksamheten leds av styrgrup-
pen som prioriterar projekt och viljer en
ledande bank for varje enskilt projekt.
Fasta medlemmar 1 styrgruppen ir
EBRD, EIB, NIB, Virldsbanken, EU-
kommissionen och Ryssland. NIB inne-
hade ordforandeposten i styrgruppen
under partnerskapets forsta verksamhets-
ar fram till borjan av juli 2002.

Den forsta bistindsgivarkonferensen
tor miljopartnerskapet holls 1 Bryssel 1
borjan av juli med representanter for
potentiella bidragsgivare som deltagare.
NDEP:s stodfond, vars uppgift ar att
samla in givomedel, aktiverades i och
med att konferensen samlade in tillrick-
ligt i bistindsmedel (i detta nu EUR
122,5 miljoner) for arbetet med bade
miljo- och kirnavfallsproblem. Flera
bidrag stilldes i sikte. Medlen kan ut-
nyttjas 1 finansieringen av NDEP-pro-
jekt 1 kombination med lingfristica lin
fran de internationella finansinstitutio-
nerna och lokala medel.

Styrgruppen for NDEP har valt 12

prioriterade projekt i Ryssland, av vilka
sex enligt forslag skall genomforas under
NIB:s ledning. Projekten ligger 1
Kaliningrad, S:t Petersburg, Novgorod,
Leningrad Oblast och Murmansk. Bland
dessa kan sarskilt namnas firdigstallandet
av Sydvistra avloppsreningsverket i S:t
Petersburg, ett projekt med grinsdver-
skridande miljoverkan i hela Ostersjon.
NIB har beviljat ett lin pa EUR 45 mil-
joner till projektet som har en totalkost-
nad pa ca EUR 190 miljoner.

For att skirpa fokuseringen pa arbe-
tet med miljoprojekt 1 nordvistra Ryss-
land har banken upprittat en intern pro-
jektorganisation for projekt inom den

nordliga dimensionen.

H6jning av miljélaneramen
Nordiska ministerridet godkinde i juni
2002 en hojning av bankens milj6line-
ordning for niromridena (MIL) frin
EUR 100 miljoner till EUR 300 miljo-
ner med sirskilda garantier. Den natio-
nella behandlingen i medlemslinderna
avslutades under dret och avtal om
garantierna ingicks. Férhojningen tradde
i kraft den 1 januari 2003.

I slutet av ar 2002 uppgick bankens
engagemang under MIL till EUR 94
miljoner och ett stort antal projekt ir

under beredning.

FINANSAKTIVITETER

Bankens upplaning pid kapitalmarkna-
derna uppgick under dret till EUR
3 320 miljoner (2 099). Aterbetalningar
av tidigare upptagna lin motsvarade
EUR 1 787 miljoner (1 780). Den ute-
stiende uppliningen utgjorde vid ut-
gingen av aret EUR 13 150 miljoner
(12 298). Under dret genomfordes 83 (46)
uppliningstransaktioner i 12 (9) olika
valutor.

Den amerikanska dollarn var, med
en andel pd drygt hilften av nyuppla-
ningen, bankens viktigaste upplaningsva-
luta under ar 2002. NIB genomforde
under dret sin storsta emission genom
tiderna, som samtidigt var bankens forsta

globala benchmark-emission. Emissionen
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pd 1 miljard dollar ir registrerad hos
Securities and Exchange Commission i
USA. Nistan en tredjedel av drets ny-
upplining gjordes pa de asiatiska kapital-
marknaderna; japanska yen stod {or
21 %, Hongkong-dollar for 6 % och
Taiwan-dollar fér 5 %. Dessutom har
banken emitterat obligationslin 1 austra-
liska dollar motsvarande 5 % och i euro

motsvarande 5 9

6 av drets upplining.
Under dret har banken linat upp i tre
nordiska valutor — svenska, norska och
islindska kronor — som tillsammans stod
for 4 % av drets upplaning. Banken emit-
terade ett offentligt femtonarigt obliga-
tionslin 1 islindska kronor, som var
NIB:s forsta publika emission pd den
islindska marknaden.

Banken lanar siledes upp 1 manga
olika valutor, som swappas till de valutor
som efterfragas av bankens kunder. Den
kreditexponering som swap-verksam-
heten medfor Gvervakas inom banken
genom vilkontrollerade processer.

Bankens eget kapital uppgick till
EUR 1 540 miljoner vid utgingen av
2002. Banken investerar ett belopp mot-
svarande det egna kapitalet 1 portfoljer
med rintebirande virdepapper. Dessa
placeringar ir rikenskapsmissigt uppde-
lade pa en porttolj med virdepapper som
ar avsedda att innehas till forfall (held-to-
maturity) och en marknadsvirderad trad-
ingportfdlj, som kan kopas och siljas pd
basis av en virdering av marknadsutveck-
lingen. Den marknadsvirderade portfol-
jen utgjorde 35 % av det egna kapitalet
vid utgingen av dret. Denna portfoljhan-
tering sker inom strikta limiter for risk-
tagande. Den rikenskapsmissiga behand-
lingen av den marknadsvirderade port-
toljen innebir att kursvinster och kurs-
torluster for denna portfd]j regleras direkt
via bankens resultatrikning.

Nettolikviditeten uppgick till EUR
2 947 miljoner vid utgingen av 2002,
vilket ligger i linje med bankens lingsik-
tiga malsittning att uppratthalla en net-
tolikviditet som motsvarar behovet for
de kommande 12 manaderna. Denna

nettolikviditet ger banken mgjlighet att



ta upp finansiering endast vid tidpunkter
di marknadsforhallandena varderas som

gynnsamma.

SAMARBETE
MED FINANSINSTITUTIONER

NIB lagger stor vikt vid samarbete med
affirsbanker 1 och utantér Norden samt
internationella finansinstitutioner for att
skapa mervirde genom en dndamalsenlig
arbetsfordelning. Under aret har samar-
betet med finansidrer bade inom och
utanfoér Norden fordjupats pa ett antal
omraden.

Det tordjupade samarbetet inom
NDEP med EBRD, EIB, Virldsbanks-
gruppen och EU-kommissionen har be-
skrivits ovan (se Nordens naromriden).

NIB har ett nira samarbete med de
Ovriga finansinstitutionerna inom den
nordiska finansgruppen i Helsingfors
(Nordiska Utvecklingsfonden NDE
Nordiska ~ Miljéfinansieringsbolaget
NEFCO och Nordiska Projektexport-
fonden Nopef) bl.a. genom samlokalise-
ringen i Helsingfors. Under ar 2002 har
samarbetet med NEFCO intensifierats
ytterligare genom deltagandet i olika
NDEP-projekt i nordvistra Ryssland.

Under dret ingick NIB ett samar-
betsavtal med Europaridets utvecklings-
bank (CEB). Avsikten ir att Oka samar-
betet mellan de tvd institutionerna och
underlitta mojligheterna for samfinansi-
ering av projekt i CEB:s medlemslinder
diar NIB ir verksam.

NIB har samarbetsavtal med inter-
nationella och regionala utvecklingsban-
ker, sisom Asiatiska utvecklingsbanken
ADB, Afrikanska utvecklingsbanken
AfDB, Europeiska ateruppbyggnads-
och utvecklingsbanken EBRD, Inter-
amerikanska utvecklingsbanken IADB,
samt IBRD, IDA och IFC inom Varlds-
banksgruppen.

Samarbetet med nordiska affirsban-
ker och sparbanker har fortsatt att
utvecklas pd ett positivt sitt. NIB har
ramavtal med 35 nordiska banker och
finansinstitutioner som agerar som inter-

medidrer for lingivning till smd och

medelstora foretag. Dessutom har NIB 1
viaxande grad deltagit 1 medelfristiga
obligationsprogram arrangerade av de
nordiska affirsbankerna for finansiering
av de storre nordiska industriféretagens

investeringar.

RISKSTYRNING

Bankens riktlinjer for riskstyrning kin-
netecknas av forsiktighet, bl.a. forutsitter
bankens stadgar betryggande sikerheter 1
kreditgivningen samt undvikande av
valutarisker. Dessa allmidnna riktlinjer
foljs 1 praktiken genom ett omfattande
system av limiter och 6vervakning.

Banken fortsatte under dret arbetet
med att utveckla och forbittra sina risk-
styrningsmetoder, som fOrenar traditio-
nell limitstyrning och anvindande av
benchmarks med modellbaserad upp-
foljning av portfoljrisk. Dessa tvd olika
tillvigagingssitt kompletterar varandra
och giller bade hantering av marknads-
risk och kreditrisk.

Milsittningen f6r den finansiella
portfoljforvaltningen 4r att sikra en
betryggande finansiell beredskap for
bankens verksamhet och uppritthalla
dess status som upplanare samtidigt som
man bidrar till bankens intjining genom
aktiv forvaltning. Den finansiella expo-
neringens hoga kvalitet bibeholls under
aret.

I sin helhet dr bankens alla porttoljer
fortsatt av mycket hog kvalitet. De 4r vil
balanserade savil avseende geografisk
och sektormissig spridning som graden
av koncentration. Under dret resultatfor-
da specifika reserveringar for befarade
kreditforluster pd nordiska lin uppgick
till EUR 2,0 miljoner och pa internatio-
nella lin till EUR 1,7 miljoner.

Bankens tillgingar hade vid arets slut
1 stort samma hoga kvalitet som vid drets
borjan. Det rdder som bekant dock fort-
farande osikerhet om den ekonomiska
utvecklingen under dr 2003. Den svaga
konjunkturen som ser ut att fortsitta in
pa dr 2003 kan inverka negativt pd den
ckonomiska stillningen hos bankens

motparter och dirmed innebira en viss
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risk for forsimrad kreditvirdighet hos

bankens motparter.

PERSONAL
Bankens personalstyrka uppgick vid slu-
tet av aret till 144 personer (137).
Banken har fortsatt satsningen pid en
arbetsledarutbildning inom ett foretags-
internt program kring temat kommuni-
kation och ledarskap.

Under dret utfirdades nya forhall-
ningsregler for personalen (Code of
Conducf) som ir avsedda att fungera som
riktlinjer for de anstillda 1 arbetet.
Motsvarande forhallningsregler f6r ban-
kens styrelse och verkstillande direktor

har varit ikraft redan tidigare.

INFORMATIONSTEKNIK

NIB piborjade i borjan av dret ett
omfattande tredelat utvecklingsprogram
for tornyandet av bankens viktigaste
datasystem. Den fOrsta fasen av utveck-
lingsprogrammet bestir av fornyelse av
systemet for hantering av bankens line-
portfolj. Tillgingen och hanteringen av
information speciellt for utlaningsverk-
samheten forbittrades avsevirt genom
vidare utveckling av det centrala infor-
mationssystemet. Pd riskstyrningsomra-
det forbittrades speciellt verktygen for
hantering av kreditrisker.

Den tekniska infrastrukturen for-
stirktes under dret. Det storsta enskilda
projektet var det totala fornyandet av de
yttre datakommunikationsforbindelser-
na, speciellt forbittrandet av fjarrforbin-
delserna for personal utanfor huvudkon-
toret genom en siker forbindelse till

bankens intranit och e-postsystem.

RESULTAT
NIB har sedan 1994 uppgjort sitt bok-

slut i enlighet med International
Accounting Standards (IAS). Banken visar
for verksambhetsiret 2002 ett Gverskott
pa EUR 142 miljoner, mot EUR 131
miljoner aret innan. Rintenettot 6kade
till EUR 150 miljoner (147). Okningen
av rantenettot jamfort med foregiende

ar kan 1 huvudsak harledas frin storre
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genomsnittlig balansrikning och hogre
rantemarginaler. Rintenettot i forhallan-
de till eget kapital har minskat nigot
p-g-a. lig rinteniva, som inverkar pid ny-
och omplaceringar av medel. Okningen
1 rakenskapsarets Overskott fore resultat
av finansiella transaktioner och reserver-
ingar ir i linje med rintenettot. Ar 2002
ir resultatet av finansiella transaktioner
EUR 13 miljoner.

Nyckeltal

Overskottet i relation till det genom-
snittliga egna kapitalet var 9,5 % (9,5).
Som jimforelse kan nimnas de senaste
fem drens glidande medeltal for den 5-
ariga eurordntan som var 4,7 % (4,8).
Motsvarande drsmedeltal for 2002 var
4,5 % (4,7).

Som finansiella malsittningar for
verksamheten har banken faststallt skilig
och stabil avkastning pa det egna kapita-
let samt uppbyggnad av betryggande
reserver. Dessa malsittningar har upp-
natts, vilket ar viktigt for att banken
effektivt skall kunna tjdna sitt huvudsyf-
te — att med lingsiktig finansiering frim-
ja projekt av nordiskt intresse som stoder
en barkraftig utveckling. Av Gverskottet
for ar 2001 har under aret EUR 39 mil-
joner utdelats till bankens dgare.

Bankens eget kapital, som bestir av
kapital inbetalt av dgarna jaimte bankens
ackumulerade reserver, uppgick per
31/12 2002 till EUR 1 540 miljoner
(1 440), vilket motsvarar 9,7 % (9,6) av
balansomslutningen.

Utover bankens eget kapital har
dgarlinderna tecknat ett garantikapital
som vid behov finns till forfogande och
som ocksa bidrar till NIB:s goda kredit-
virdighet.

FRAMTIDSUTSIKTER
Utsikterna for virldsekonomin ir fortfa-
rande osikra. Den ekonomiska konjunk-

turen vintas fortfarande vara svag jim-

fort med senare hilften av 1990-talet.
Norden antas fi en ekonomisk tillvixt i
nivi med EU-omréidets. En ekonomisk
uppgang forvintas 1 de flesta tillvixtre-
gionerna 1 virlden i1 motsats till den
svaga konjunkturutvecklingen 1 industri-
Linderna. I Central- och Osteuropa och
1 utvecklingslinderna i Asien vintas till-
vixttakten fortsitta. Ekonomin 1 Latin-
amerika vintas vinda till en svag upp-
ging under 2003.

Utsikterna for investeringarna i
Norden indikerar nigon 6kning ar 2003
jamfort med ett svagt ar 2002. Emellertid
blir niringslivets investeringsbeslut i hog
grad beroende av konjunkturutveckling-
en i de 6vriga industrilinderna i Europa
och Amerika.

Under verksamhetsiret 2003 for-
vantas efterfrigan pa lingfristiga lin frin
NIB fortsittningsvis vara god. Banken
kommer fortsatt att ha en viktig kom-
pletterande roll som finansiir av projekt
bade inom och utanfor Norden.

Inom bankens nordiska utlining ir
malet att fortsitta samarbetet med andra
finansieringsinstitut, genom att oka
direktfinansieringen av foretagsinvester-
ingar 1 samarbete med bankens interme-
didrer samt genom att fokusera pa ling-
fristig kompletterande finansiering till
kreditvirdiga foretag inom Nordens bas-
industrier. I verksamheten prioriteras
finansiering av milj6- och infrastruktur-
projekt samt nordiska foretags projekt 1
Nordens niromriden.

Inom bankens internationella utli-
ning fortsitter beredningen av miljépro-
jekt 1 Nordens niromriden och stora
satsningar gors inom Nordliga dimen-
sionens miljopartnerskap med fokus pi
nordvistra Ryssland dir banken har en
aktiv roll. I 6vriga delar av virlden for-
bereds projekt inom bl.a. infrastruktur,
framfor allt energi, transport och kom-
munikation.

Den internationella utliningen kom-
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mer dven 1 fortsittningen att 1 huvudsak
ha statliga eller statsgaranterade motparter,
men iven finansiering av infrastruktur
inom den privata sektorn bereds till en del.

Projektinvesteringslineordningen
(PIL) har i tvi drtionden varit kirnan 1
bankens lineverksamhet utanfor Norden.
Ursprungligen var PIL tinkt for att moj-
liggbra finansiering av projekt i utveck-
lingslinder, men ocksa i det omride som
vid 1980-talets borjan kallades statshan-
delslinder, dvs. frimst Central- och Ost-
europas kommunistlinder. Frin 1990-
talets borjan har transitionslinderna, som
genomgar en omvandling frin central
planhushillning till marknadsekonomi,
kommit under PIL-ordningen. For PIL-
ordningen stiller NIB:s 4gare sirskilda
garantier.

Det foreslagna EU-medlemskapet
frain den 1 maj 2004 for itta av transi-
tionslinderna i Central- och Osteuropa
markerar en vattendelare i dessa linders
ekonomiska utveckling. Denna hindelse
kommer utan tvekan att paverka ban-
kens framtida verksamhet. Under de
kommande dren har NIB for avsikt att
tordjupa sitt samarbete med kandidatlin-
derna, och di sirskilt Nordens niromra-
den; Estland, Lettland, Litauen och
Polen. I detta samarbete kommer NIB
att fista stor vikt vid energisektorn och
miljoinvesteringar.

Banken kommer ar 2003 att fortsit-
ta sin flexibla och globala upplaningsstra-
tegi genom vilken man tillmGtesgir
investerarnas behov av attraktiva inve-
steringsmojligheter pd marknaderna.
Samtidigt kommer banken att forstiarka
och fortsatt utveckla ramarna for forvalt-
ningen av sina finansiella aktiviteter.

Bankens underliggande resultat for
ar 2003 forvintas bli 1 linje med fjolarets,
dven om en viss osikerhet oundvikligen
rider om utvecklingen pi wvirldens

finansmarknader.



Styrelsens forslag till Nordiska ministerradet

Styrelsens forslag till disposition av verksamhetsirets Gverskott beaktar att man i verksamheten

efterstrivar skilig forrantning av bankens kapital och en tillfredsstillande utdelning till dgarna. For-

slaget mojliggor en fortsatt uppbyggnad av bankens eget kapital och en betryggande niva pa ban-

kens soliditet, vilka dr forutsittningar for en bibehillen god kreditvirdighet.

Styrelsen foreslar f6r Nordiska ministerradet att verksamhetens Gverskott pa

EUR 141 630 621,06 fordelas enligt foljande:
* till reservfonden 6verfors EUR 91 030 621,06. Direfter uppgir reservfonden till
EUR 644 982 835,99 eller 16,1 % av grundkapitalet om EUR 4 000 000 000,00.
+ till reservering for allminna kreditrisker 6verférs EUR 10 000 000,00 inom eget kapital.

* ingen reservering med hinvisning till stadgarnas paragraf 6 A gors for projektinvesterings-

linen.

* till reservering f6r HIPC-initiativet Gverfors EUR 300 000,00.

* for utdelning till dgarna reserveras EUR 40 300 000,00.

R esultatrikning, balansrakning, forindringar 1 eget kapital och kassafldesanalys samt noter till

bokslutet ingdr pa sidorna 46 till 67.
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RESULTATRAKNING 1/1 - 31/12

Not 2002 2001
1 000 EUR 1000 EUR
Ranteintakter 528 496 713 756
Réntekostnader -378 775 -566 866
Rantenetto 1), @ 149 721 146 890
Provisionsintéakter och erhalina avgifter (©)] 5 621 5 306
Provisionskostnader och erlagda avgifter -1 204 -1 011
Resultat av finansiella transaktioner 4) 13 003 2 637
Valutakursdifferenser -44 -57
Summa intékter 167 098 153 765
Kostnader
Administrationskostnader 5) 19 693 18 395
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar (10) 2 300 4 259
Reservering for befarade kreditférluster 6), (8) 3 475 390
Summa kostnader 25 468 23 044
ARETS RESULTAT 141 631 130 720

Nordiska Investeringsbankens rédkenskaper férs i euro.
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BALANSRAKNING PER 31/12

Not 2002 2001
. 1000 EUR 1 000 EUR
TILLGANGAR (1), (19), (20)
Likvida medel (18), (21) 3 227 307 2821 111
Finansiella placeringar (7), (18)
Placeringar hos kreditinstitut 100 389 74 293
Fordringsbevis 970 335 830 107
Ovrigt 5933 8 363
1076 657 912 763
Utestdende lan, netto efter reserveringar
for kreditforluster (8), (18) 10 110 258 10 066 982
Immateriella tillgangar ) 1986 1294
Materiella tillgangar ) 34 007 35137
Ovriga tillgangar (11), (18)
Derivatinstrument 1160 977 839 505
Ovriga tillg&ngar 5140 5282
1166 117 844 787
Upplupna réantor och provisioner 331 670 341 579
Summa tillgangar 15 948 001 15 023 653
SKULDER OCH EGET KAPITAL ), (19), (20)
Skulder
Upplaning fran kreditinstitut (18)
Kortfristig upplaning fran kreditinstitut 280 749 180 075
Langfristig upplaning fran kreditinstitut 100 340 74 281
381 089 254 356
Upplaning mot skuldbevis (12), (18)
Emissionslan 12 850 484 12 011 430
Ovrig upplaning 299 301 286 273
13 149 784 12 297 703
Ovriga skulder (13), (18)
Derivatinstrument 582 238 717 786
Ovriga skulder 3 679 4571
585 917 722 357
Upplupna réantor och provisioner 291 161 308 774
Summa skulder 14 407 951 13 583 189
Eget kapital
Grundkapital 4 000 000
varav garantikapital -3 595 740
Inbetalat grundkapital 404 260 (14) 404 260 404 260
Reservfond (15) 553 952 529 432
Reserveringar for kreditrisker (16) 429 200 362 000
Andra véardejusteringar 11 007 14 051
Arets resultat 141 631 130 720
Summa eget kapital 1 540 050 1 440 463
Summa skulder och eget kapital 15 948 001 15 023 653
Garantidtaganden 8), (17) 31 981 32 572
Ovriga &taganden 17)

Nordiska Investeringsbankens rdkenskaper férs i euro.
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(BELOPPEN I MILJ. EUR)
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Utgaende balans 31/12 2000 394,3 469,1 332,0 130,5 1 325,9
IAS 39-justeringar till ingdende eget kapital 1/1 -1,2 22,8 21,6
Overféringar mellan reserver 61,5 30,0 -91,5 0,0
Inbetalat grundkapital 10,0 10,0
Utdelning -39,0 -39,0
Available-for-sale-portféljen 0,3 0,3
Sakringsredovisning -9,0 -9,0
Arets resultat 130,7 130,7
UTGAENDE BALANS 31/12 2001 404,3 529,4 362,0 14,1 130,7 1 440,5
Overféringar mellan reserver 24,5 67,2 -91,7 0,0
Inbetalat grundkapital - -
Utdelning -39,0 -39,0
Available-for-sale-portféljen -2,0 -2,0
Sakringsredovisning -1,1 -1,1
Avrets resultat 141,6 141,6
UTGAENDE BALANS 31/12 2002 404,3 554,0 429,2 11,0 141,6 1 540,1
Forslag till disposition av 6verskottet: 2002 2001

Avsittning for kreditrisker

Allmén reservering 10,0 51,0
Kreditriskfond PIL - 14,2
Reservering fér HIPC-initiativet 0,3 2,0
Reservering fér utdelning 40,3 39,0
Overféring till reservfond 91,0 24,5
ARETS RESULTAT 141,6 130,7

Nordiska Investeringsbankens rékenskaper fors i euro.
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KASSAFLODESANALYS 1/1 - 31/12

2002 2001
Not 1000 EUR 1000 EUR
Kassaflode fran rorelsen (21) 137 300 160 470
Investeringar
Utlaning
Utbetalningar -1 649 533 -1 665 027
Amorteringar 1014 066 1 091 309
Kursjusteringar 622 897 -174 879
Placeringar och fordringsbevis
Ink&p av vardepapper -323 459 -683 502
Forsaljning av vardepapper 183 796 416 298
Placeringar hos kreditinstitut -29 430 43 508
Ovriga finansiella placeringar 453 8 169
Kursjusteringar m.m. 15118 99 601
Ovrigt
Forandring i 6vriga tillgangar 4 609 -11 040
Forandring i materiella och immateriella tillgangar -1 862 -1 096
Investeringar totalt -163 345 -876 660
Finansiering
Upplaning mot skuldbevis
Nyupplaning 3320 139 2 099 283
Amorteringar -1 786 745 -1779 781
Kursjusteringar -1 022 040 -35 924
Upplaningsutgifter -2 283 -4 057
Ovrigt
Upplaning fran kreditinstitut 26 059 64 581
Foérandring i 6vriga skulder -164 565 129 123
Inbetalning av grundkapital - 10 000
Utbetalning av dividend -39 000 -39 000
Finansiering totalt 331 565 444 225
FORANDRING | NETTOLIKVIDITET (21) 305 521 -271 965
Ingaende balans av nettolikviditet 2 641 036 2913 001
Utgaende balans av nettolikviditet 2 946 558 2 641 036

Nordiska Investeringsbankens rékenskaper fors i euro.

NIB 2002 m Arsredovisning



Allmanna
verksamhetsprinciper

Nordiska Investeringsbankens verksamhet grundar sig pa en 6ver-
enskommelse mellan Danmarks, Finlands, Islands, Norges och
Sveriges regeringar och dirtill anslutna stadgar. En ny Gverens-
kommelse, som ersatte den tidigare Gverenskommelsen fran den
4 december 1975, undertecknades den 23 oktober 1998 och trad-
de i kraft den 18 juli 1999. Den nya 6verenskommelsen stirker
bankens status som multilateral finansieringsinstitution samt dess
rattsliga stallning.

Banken har stillning som internationell juridisk person med
tull rittshandlingstormaga och ir i dgarlinderna undantagen frin
betalningsrestriktioner och kreditpolitiska dtgirder. Overens-
kommelsen innehiller immunitetsbestimmelser och bestimmel-
ser om att bankens tillgdngar och intikter 4r fria fran all beskatt-
ning.

Banken har till uppgift att ge lan och stilla garantier pa bank-
missiga villkor och i 6verensstimmelse med samhillsekonomis-
ka hinsyn for genomforandet av investeringsprojekt av intresse for
savil Norden som for linder utanfér Norden som erhaller lin
eller garantier frin banken.

Bankens huvudsite ir 1 Helsingfors.

Sammanfattning av viasentliga
redovisningsprinciper

GRUND FOR UPPRATTANDE AV BOKSLUTET

Bankens redovisning har upprittats i Overensstimmelse med
International Accounting Standards (IAS) uttirdade av International
Accounting Standards Board (IASB). Sedan den 1 januari 1999 fors
bankens riakenskaper 1 euro. Bankens bokslut presenteras 1 miljo-
ner eller tusen euro och grundas pa historisk anskaftningskostnad

med de undantag som beskrivs i det foljande.

BEDOMNINGAR VID UPPRATTANDE AV BOKSLUT
Upprittande av bokslut kriver att ledningen gér bedémningar
och uppskattningar som paverkar redovisat resultat, finansiell stall-
ning och upplysningar. Sdidana bedomningar och uppskattningar
grundas pa tillginglig information och ledningens omdome.
Framtida utfall kan avvika frin gjorda bedémningar, och avvikel-

serna kan vara visentliga 1 relation till bokslutet.

VALUTAOMRAKNING

Monetira tillgdngar och skulder i andra valutor 4n euro omrik-
nas till balansdagens kurs. Icke-monetira tillgingar och skulder
omraknas till transaktionsdagens kurs. Intikter och kostnader 1
andra valutor omriknas manatligen till euro enligt kursen vid
respektive manads utging.

Realiserade och orealiserade kursdifferenser redovisas 1 resul-
tatrakningen.

Banken anvinder i bokslutet de officiella vixelkurser som

Europeiska centralbanken noterar for euro enligt not 22.
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NOTER TILL BOKSLUTET

LIKVIDA MEDEL OCH NETTOLIKVIDITET
Begreppet likvida medel innehiller monetira tillgingar och pla-
ceringar med ursprunglig maturitet pd hogst 6 manader riknat
frin anskaftningstidpunkt, och dartill placeringar i likvida ford-
ringsbevis med rorlig rinta oberoende av ursprunglig maturitet.

Begreppet nettolikviditet innehaller nettot av monetira till-
gangar, placeringar och skulder med ursprunglig maturitet pa
hégst 6 manader riknat frin anskaffningstidpunkt, och dirtill pla-
ceringar 1 likvida fordringsbevis med rorlig ranta oberoende av
ursprunglig maturitet. Detta 6verensstimmer substantiellt med

bankens operativa nettolikviditet.

FINANSIELLA PLACERINGAR
Som finansiella placeringar redovisas fordringar pa kreditinstitut
och fordringsbevis i form av t.ex. obligationer och andra mass-
skuldebrev samt vissa placeringar av eget kapital-karaktir. Placer-
ingarna redovisas initialt pa likviddag. R edovisningen under inne-
havstiden ir beroende av syftet med innehavet.

Fordringsbevis 1 tradingportfoljen redovisas till verkliga virden
med virdeforindringar 16pande redovisade i resultatrikningen.

Fordringsbevis i held-to-maturity-portfoljen, som dr avsedda att
innehas till forfallodagen, redovisas till upplupet anskaftningsvir-
de. Dessa fordringsbevis provas lopande med avseende pa besta-
ende virdeminskning.

Finansiella placeringar tillgingliga f6r forsaljning (available-for-
sale) redovisas till verkligt virde. Den orealiserade virdeforind-
ringen redovisas 1 eget kapital under posten ”Andra virdejuster-
ingar” tills forsiljning sker eller orealiserad forlust anses vara
bestiende. Orealiserad forlust anses vara bestaende nir det verk-
liga virdet pd den finansiella placeringen har understigit bokfort
virde en lingre period. Vid forsiljning eller nedskrivning &ver-
fors den ackumulerade orealiserade vinsten eller forlusten till drets

resultat och ingdr i posten "R esultat av finansiella transaktioner”.

UTLANING
Banken kan ge lin och stilla garantier inom ramen for olika line-
ordningar. Laneordningarna omfattar ordinarie lan, projektinve-
steringslan, baltiska investeringslan och miljéinvesteringslan.

Ordinarie lin omfattar lin och garantier 1 och utanfér Nor-
den samt regionallin i Norden. Utliningsramen for denna line-
ordning motsvarar 250 % av grundkapitalet och ackumulerade
allminna reserver. Bankens ordinarie utlaningsram uppgar efter
Overforingar av arets resultat 1 enlighet med styrelsens forslag till
EUR 12 455 miljoner.

Projektinvesteringslan (PIL-lan) limnas for finansiering av
kreditvirdiga projekt pa tillvixtmarknaderna i Asien, Mellans-
tern, Central- och C)steuropa, Latinamerika samt Afrika. Bankens
stadgar medger att dylika 1an kan limnas och garantier stillas till
ett belopp motsvarande EUR 3 300 miljoner. Medlemslinderna
garanterar bankens PIL-lin till hogst 90 % for varje enskilt lin upp
till ett sammanlagt belopp av EUR 1 800 miljoner. Inbetalning-
en av medlemslindernas garanti sker pd anmodan av styrelsen 1
enlighet med avtal som ingitts mellan banken och vart och ett av
medlemslinderna.

Baltiska investeringslan (BIL-lin) har beviljats for invester-

ingar i de baltiska linderna inom den baltiska lineordningen pi
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totalt EUR 60 miljoner. Medlemslinderna garanterar 100 % av
denna lineordning. Bankens mdojlighet att bevilja BIL-lin upp-
hérde den 31 december 1999.

For finansiering av miljoprojekt i Nordens naromriden kan
banken bevilja speciella miljoinvesteringslin (MIL-1in) och stil-
la garantier upp till ett belopp om EUR 100 miljoner. En hojning
av bankens milj6lineordning frin EUR 100 miljoner till EUR
300 miljoner godkindes under aret och tridde i kraft den 1 janu-
ari 2003. Medlemslinderna garanterar 100 % av denna lane- och
garantiordning.

Lin redovisas nir 6verforing av likvida medel sker till linta-
garen. Lan redovisas initialt till anskaftningskostnad som motsva-
rar det verkliga virdet pa 6vertorda likvida medel inklusive trans-
aktionskostnader. Under 16ptiden redovisas linen till upplupet
anskaffningsvirde. Om linen ir sikrade mot forindringar i verk-
ligt virde genom derivatinstrument, redovisas de i balansrakning-

en till verkligt virde med virdeforandringen i resultatrikningen.

RESERVERINGAR FOR KREDITFORLUSTER
Fordringar upptas hogst till det virde till vilket de beraknas infly-
ta. I balansrakningen redovisas linefordringar netto efter avdrag
tor gjorda nedskrivningar for sivil konstaterade som befarade kre-
ditforluster. Pa skuldsidan redovisas befarade kreditforluster avse-
ende garantidtaganden. R 6relseresultatet belastas med konstatera-
de och befarade kreditforluster med avdrag for dtervinningar samt
med nettokostnaden for infriande av garantier och andra ansvars-
forbindelser.

Reservering for befarade kreditforluster sker efter individu-
ell provning av krediter och garantidtaganden. Reserveringen
baserar sig pd en beddémning av lintagarens dterstiende betal-
ningsformaga och virdering av erhallna sakerheter med beaktan-
de av eventuella hanterings- och realisationskostnader.

D3 ett ordinarie 1in har en betalningsforsening som Gver-
skrider 90 dagar, medfor detta att lintagarens samtliga lin forkla-
ras som oreglerade fordringar. Detta medfor att banken upphor att
intaktsfora rintor pa lintagarens samtliga 1an och obetalda rintor
aterfors fran ranteintikter.

D3 ett PIL-1an med statlig risk har en betalningstorsening
som Overskrider 180 dagar medfor detta att lantagarens samtliga
lan forklaras som oreglerade fordringar. D3 ett PIL-lin med icke-
statlig risk har en betalningsforsening som 6verskrider 90 dagar
leder detta till att lintagarens samtliga lin forklaras vara oreglera-
de fordringar. Reservering sker av den del av linekapital, rinta

och avgifter som svarar mot bankens risk 1 denna lineordning.

IMMATERIELLA TILLGANGAR
Immateriella tillgingar avser framst investeringar i programvara och
ADB-licenser. Investeringarna redovisas till anskaffningsvirde och
avskrivs 6ver bedomd ekonomisk livslingd som uppgar till 3-10 ar.

Avskrivningarna fordelas linjart 6ver den bedomda livslingden.

MATERIELLA TILLGANGAR
Som materiella tillgdngar redovisas investeringar i mark, byggna-
der, inventarier, aktier och annan 16s egendom i bankens dgo. Till-
gangarna redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for avskriv-

ningar beriknade efter tillgingarnas beddémda ekonomiska

livslangd. Mark ir inte foremal for avskrivning. Bankens kontors-
byggnad 1 Helsingfors avskrivs 6ver 40 ar, och 6vriga byggnader
6ver 30 dr. Inventarier och annan 16s egendom avskrivs linjirt

over 3-5 ar.

NEDSKRIVNINGAR
Bankens tillgdngar provas arligen med avseende pa bestdende vir-
denedging. Om indikationer pa virdenedging foreligger berik-
nas tillgdngarnas atervinningsvirde som grund for eventuell ned-

skrivning.

UPPLANING
Bankens upplining redovisas nir 6verforing av likvida medel sker
till banken. Lanen redovisas initialt till anskaftningskostnad som
motsvarar det verkliga virdet pd Gverforda likvida medel med
avdrag for transaktionskostnader. Under I6ptiden redovisas linen
till upplupet anskaftningsvirde. Banken anvinder derivatinstru-
ment for att sikra verkligt virde av sd gott som samtliga uppla-
ningstransaktioner. I dessa fall redovisas upplaningen i balansrak-
ningen till verkligt virde med virdeforindringen i resultat-

rakningen.

DERIVATINSTRUMENT
Bankens innehav av derivatinstrument redovisas till verkligt
virde 1 balansrikningen som Ovriga tillgingar eller 6vriga skulder.
Banken nettoredovisar positiva och negativa virden per kontrakt
endast dar legal kvittningsritt foreligger.

Virdeforindringen pa derivatinstrumenten under innehavs-
tiden redovisas antingen 16pande 1 resultatrikningen eller direkt
mot eget kapital under posten "Andra virdejusteringar” beroen-
de pd i vilket syfte de har ingitts. Virdeforandringen pa derivat-
instrument som ej ingatts 1 sakringssyfte redovisas 16pande 1 resul-
tatrakningen, medan redovisningen av derivatinstrument som
ingdtts 1 sakringssyfte dr beroende av om sikringen avser kassa-
fléden eller verkliga virden.

Nir sakringen avser framtida kassafloden redovisas den effek-
tiva delen av sikringens virdeforindring direkt i eget kapital
under posten “Andra virdejusteringar” under derivatets 1optid.
Vid forfall 6verfors det under eget kapital ackumulerade belop-
pet till resultatrikningen samtidigt med den sikrade posten.

Nir sakringen avser det verkliga virdet av en finansiell till-
gang eller skuld, redovisas virdeforindringen pd derivatinstru-
mentet l6pande i resultatrikningen tillsammans med 16pande
omvirdering av den sikrade posten.

Om sikringssambandet i en kassaflodessikring avbryts innan
derivatinstrumentet forfaller eller sikringen inte lingre anses
effektiv, Gverfors det under eget kapital ackumulerade beloppet till
resultatrakningen samtidigt som det sikrade kassaflodet paverkar
resultatrakningen.

I vissa fall férekommer derivatinstrument som en del i ett
annat sjalvstindigt kontrakt (s.k. inbidddade derivatinstrument).
Sidana inbiddade derivatinstrument dr en del av strukturerad
finansiering som sikras mot forandringar 1 verkligt virde genom
swap-kontrakt med matchande villkor. I dessa fall virderas bade
den sikrade uppliningen och det sikrande derivatinstrumentet till

verkliga virden med virdetorindringarna i resultatrikningen.
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Sikringsredovisning grundas pd ett tydligt dokumenterat
samband mellan den sikrade posten och det sikrande instrumen-
tet. Sakringen anses vara effektiv da det finns en hog (negativ) kor-
relation mellan virdeforandringen pa den sikrade posten eller kas-
safloden genererade av den sikrade posten respektive det sakrande
instrumentet. Sikringssambandet dokumenteras vid sikringens

ingdende och effektiviteten av sikringen provas I6pande.

VERKLIGT VARDE
Verkligt virde pa finansiella instrument inklusive derivatinstrument
dir en aktiv handel foreligger ir kop- respektive saljkurser pa
balansdagen. For finansiella instrument utan aktiv handel uppskat-
tas det verkliga virdet genom diskontering av framtida kassafloden
till marknadsrintor som motsvarar aktuella 16ptider. Fér bankens
strukturerade upplining med inbaddade derivatinstrument inklu-
sive motsvarande swapkontrakt uppskattas verkligt virde genom en

teoretisk virderingsmodell.

EGET KAPITAL
Bankens grundkapital uppgir till EUR 4 000 miljoner, varav
inbetalt kapital uppgir till EUR 404,3 miljoner. Inbetalning av
tecknat, ¢j inbetalt grundkapital sker efter anmodan frin bankens
styrelse 1 den man styrelsen finner det nédvindigt for att uppfyl-
la bankens skuldforpliktelser.

Bankens reserver har byggts upp genom avsittningar av upp-
komna 6verskott och bestir av en reservfond samt reserveringar
for allminna kreditrisker, projektinvesteringslin och HIPC-initi-
ativet (Debt Initiative for Heavily Indebted Poor Countries).

Bankens 6verskott 6verfors till en reservfond tills denna upp-
gar till ett belopp som motsvarar 10 % av grundkapitalet. Diref-
ter beslutar Nordiska ministerridet efter forslag av styrelsen om
fordelning av Gverskottet mellan reservfonden och medel for
utdelning pa grundkapitalet.

Reservering for kreditrisker omfattar en allmin reservering,
en kreditriskfond for PIL och reservering for HIPC-initiativet.

Den allminna reserveringen ar av generell karaktir och avser
icke identifierade, exceptionella risker 1 bankens verksamhet.
Reserveringen for kreditrisker 1 projektinvesteringslan sker till en
sarskild kreditriskfond for att i forsta hand ticka bankens egen
kreditforlustrisk vid projektinvesteringslin och projektinvester-
ingsgarantier.

Ar 2000 fattade banken beslut om att delta i HIPC-pro-
grammet, som initierades av Virldsbanken och Internationella
valutafonden. For bankens del omfattar programmet endast ett

lintagarland.

REDOVISNING AV RANTOR
I bankens rintenetto ingir upplupna rintor pi linefordringar som
inte forklarats vara oreglerade och amortering av 6ver- respekti-
ve underkurser pa finansiella instrument. I rintenettot ingdr dven
intakter och kostnader pa swapkontrakt som periodiseras Gver sin
loptid.
Kostnader 1 samband med upptagande av 1an balanseras och

amorteras Over respektive lins 16ptid och ingir i rintenettot.
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REDOVISNING AV PROVISIONER

Uppburna avgifter vid utbetalning av lan intiktsfors vid utbetal-
ningstidpunkten vilket innebir att intiktsforing av provisioner
sker samtidigt som kostnaderna uppstir. R eserveringsprovisioner
l6per pa lin som ir avtalade men inte utbetalda och periodiseras
1 resultatrakningen Gver loftesperioden.

Arliga I6pande kostnader som uppkommer till f3ljd av ban-
kens upplinings-, placerings-, och betalningsverksamhet redovi-

sas som provisionskostnader och avgifter.

REDOVISNING AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER
I bankens resultat av finansiella transaktioner ingir bade realise-
rade och orealiserade vinster och forluster av fordringsbevis och
Ovriga finansiella instrument. Hir ingdr 4ven anpassning till

sakringsredovisning.

ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Banken tillhandahaller tjanster och service at Nordiska Utveck-
lingstonden (NDF) och Nordiska Miljofinansieringsbolaget
(NEFCO). Erhillna ersittningar som berdknas till sjilvkostnad
redovisas som en reduktion av bankens administrationskostnader.

Fran finska staten erhills en virdlandsersittning i form av den
skatt som innehillits pa personalens 1oner. Denna ersittning fram-
gir fran not 5 och redovisas som en reduktion av bankens admi-

nistrationskostnader.

PENSIONER OCH PERSONALFORSAKRINGAR

I enlighet med virdlandsoverenskommelsen mellan banken och
finska staten ansvarar banken for de anstilldas pensionsskydd till
sitt fulla belopp. NIB tillimpar for sina anstillda den finska pen-
sionsordningen for statsanstillda. Pensionsavgifterna, vilka betalas
till finska statens pensionsfond, faststalls som en procentuell andel
av l6nesumman. Statsridet 1 Finland beslutar om grunderna for
avgiften och statskontoret faststiller avgiftens storlek.

Vid érsskiftet 2002 var bankens pensionsansvar tickt till sitt
fulla belopp. Den allminna pensionsaldern enligt det finska pen-
sionssystemet dr for nirvarande 65 ar.

NIB har dven infort ett tilliggspensionssystem for fast anstalld
personal. Denna forsakring mojliggdr for de anstallda att ga 1 pen-
sion vid 63 drs dlder. Tilliggspensionsforsikringen ir en kollektiv
gruppensionsforsakring som baserar sig pa en premiebaserad pen-
sionsplan (defined contribution plan).

NIB har for sina anstillda, utover det lokala socialforsak-
ringssystemet, tecknat en utvidgad olycksfallstorsikring, en liv-

forsikring och en sjukkostnadstorsakring.

Riskstyrning

Bankens riktlinjer for riskstyrning kinnetecknas av forsiktighet.
Riktlinjerna kriver 16pande uppfoljning av riskexponering i form
av rante-, valuta- och motpartsrisker. Styrelsen faststiller limiter
for de ovannimnda riskerna. Marknadsriskerna foljs upp genom
en kombination av value-at-risk- (VaR),16ptids- och gap-analyser.

Banken anvander derivatinstrument i form av rinte- och
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valutaswappar, terminskontrakt, futurer, rinteterminsavtal och
optioner for att sikra sig mot de marknadsrisker som uppkommer
1 bankens upplining och utlining. Banken strivar genom sin
sakringspolicy efter att eliminera dessa marknadsrisker, oftast pa

back-to-back-basis.

VALUTARISKER

Banken skall 1 all den utstrickning som ar praktiskt mojlig sikra sig
mot valutakursrisk. Valutarisker kan uppkomma i bankens verk-
samhet huvudsakligen genom att utlining finansieras i annan valu-
ta dn utliningsvalutan. Dessa valutarisker motverkas genom att
banken omvandlar valutaexponeringen i uppliningen genom s.k.
swapkontrakt. Swapkontrakten eliminerar dock inte valutarisken 1
bankens framtida rintemarginal som frimst hanfor sig till kursro-

relser mellan euro och USD. Denna valutarisk dr dock begrinsad.

RANTERISK

Rinterisken dr den majliga paverkan som forandringar i mark-
nadsrantorna har pa virdet av rintebirande tillgingar och skulder,
och pa de rintefléden som redovisas 1 resultatrikningen. Rinte-
risken dr knuten dels till rintebindningstider, dels till forfallopro-
filen for fordringar och skulder. Skillnader i forfalloprofil kan
medfora en refinansierings- eller terinvesteringsrisk di ford-
ringarnas och skuldernas marginal forindras. Banken har ett eta-
blerat system av limiter fOr att styra refinansierings- och aterin-
vesteringsrisker. Systemet miter skillnader i forfalloprofiler och
beriknar deras estimerade effekt pd bankens rintenetto.

Banken investerar ett belopp motsvarande det egna kapitalet
1 rintebarande instrument med hog kreditvirdighet. Ca en tred-
jedel av bankens eget kapital har placerats 1 en marknadsvirderad
obligationsportfolj med en duration pa hogst 3,5 ar och ett dag-
ligt VaR-tal som inte Gverstiger 0,3 % av portfoljens virde vid 95
% konfidensniva. Aterstiende tva tredjedelar av det egna kapita-
let har placerats i en portfolj som avses att innehas till forfall och
som har en duration pd mellan 3,0-5,5 ar. Fluktuationer i trad-
ingportfoljens virde piverkar bankens resultat. Fluktuationer 1
rantor paverkar ocksa rintenettot i portfoljen som avses att inne-

has till forfall di forfallna rintor och kapital reinvesteras.

KREDITRISK
Kreditrisken realiseras ifall bankens motparter inte fullfSljer sina
kontraktsenliga dtaganden gentemot banken. Kreditrisken ir en
integrerad del av bankverksamheten och forekommer i bankens
olika produkter sisom lin, garantier, derivatinstrument m.m.
Kreditrisken foljs upp genom ett gemensamt och enhetligt

riskklassificeringssystem, dar bankens motparter indelas 1 kredit-

klasser enligt en skala fran 1 till 10. Banken har dven regler for
koncentration av kreditrisker mot savil enskilda motparter som
branscher, linder m.m.

Not 8 redovisar utliningens och de stillda garantiernas geo-
grafiska spridning samt utlaningens och de stillda garantiernas

fordelning pa olika typer av sikerheter.

LIKVIDITETSRISK
Bankens policy ir att ha en likviditet som motsvarar 12 manaders
nettolikviditetsbehov. Dessa medel investeras dels pa interbank-
marknaden, dels 1 olika former av fordringsbevis med rorlig rinta.
En mindre del investeras i instrument med fast ranta. Likviditets-
portfoljens genomsnittliga duration begrinsas av limiten for rin-

terisken.

OPERATIV RISK
Banken motverkar juridiska och andra risker genom att uppritt-
hilla ett system for interna kontrollfunktioner och genom klara
regler om arbets- och ansvarsfordelningar mellan och inom ban-
kens alla avdelningar. Den interna kontrollen omfattar system och
procedurer for upptoljning av transaktioner, positioner och doku-
mentering med klar itskillnad mellan registrering, riskstyrning

och affirsskapande funktioner.

Omgrupperingar

Frin och med rikenskapsiret 2002 redovisas anpassning till
sakringsredovisning i posten “Resultat av finansiella transaktio-
ner”.

Som ”Likvida medel” redovisas tillgingar med ursprunglig
maturitet pd hogst 6 manader och placeringar i likvida ford-
ringsbevis med rorlig rinta, vilket 4r avstimbart med kassaflodes-
analysen. Tidigare ingick placeringar 1 likvida fordringsbevis
med rorlig rinta 1 posten fordringsbevis.

Arets resultat i eget kapital redovisas odisponerat.

I 6vrigt har vissa mindre omklassificeringar gjorts. Jimforel-

sesiffrorna har omarbetats 1 enlighet med detta.

Segmentinformation

Segmentinformation och valutaférdelningar i noterna presenteras
i nominella belopp, och anpassning till sakringsredovisning pre-

senteras som en separat POSt.
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NOTER TILL BOKSLUTET

Noter till resultatrakning, balansrakning
och kassaflodesanalys

(1) SEGMENTINFORMATION

(Beloppen i 1 000 EUR)

Primart rapporteringssegment - affirsverksamhet
| segmentrapporteringen indelar NIB sin verksamhet i tva huvudsegment; utlaning och finansverksamhet. Utlanings-
verksamheten bestar av kreditgivning till marknadsmaéssiga villkor inom och utanfér Norden for projekt som ar av
6msesidigt intresse for Norden och lantagarlandet. Finansverksamheten bestéar av likviditetsforvaltning och forvalt-
ning av placeringar i finansiella investeringsportféljer.

Utlaning Likviditet Placeringar Totalt Utlaning Likviditet Placeringar Totalt
i finansiella i finansiella
investerings- investerings-
portféljer portféljer
2002 2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001
Réntenetto 62371 10920 76430 149721 56 066 6234 84590 146 890
Provisionsintékter och
erhéallna avgifter 5 347 274 - 5 621 4 452 854 - 5 306
Provisionskostnader och
erlagda avgifter -14 -1 190 - -1 204 -13 -998 - -1 011
Resultat av finansiella
transaktioner 901 889 11213 13003 - 721 1916 2 637
Valutakursdifferenser - -44 - -44 - -57 - -57
Administrationskostnader,
av- och nedskrivningar -18739 -1 082 2172 -21993 -19 250 -951 -2454  -22 655
Reservering for befarade
kreditforluster -3 475 - - -3 475 -390 - - -390
Arets dverskott 46 392 9 767 85472 141631 40865 5803 84052 130720
Tillgdngar 10192059 4215892 1540050 15948001 10165397 3417793 1440463 15023653
Skulder och
eget kapital 10192059 4215892 1540 050 15948 001 10 165397 3417 793 1440463 15023 653

Sekundart rapporteringssegment - geografiskt segment

(Beloppen i 1 000 EUR)

Inom Norden deltar banken i finansieringen av grénsdverskridande investeringar samt projekt inom naringslivet som
beror flera nordiska lander. Karnan i NIB:s utlaning utanfor Norden &r I&n under bankens projektinvesteringslane-
ordning for projekt pa tillvaxtmarknaderna. NIB beviljar dven lan till projekt inom OECD-omradet och Baltikum.
| tabellen nedan redovisas for lantagarens regiontillhérighet.

2002
Réntenetto

Nordiska lan
Danmark 4 853
Finland 12199
Island 2607
Norge 4791
Sverige 14 493
Nordiska lan totalt 38 943
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2002

Réntenetto
Internationella lan
Afrika 1694
Asien 8 932
Baltikum och Polen 3 861
Central- och Osteuropa 3 303
Latinamerika 4 039
Mellandstern 1578
Vasteuropa 21
Internationella 1an totalt 23428
Réntenetto for utldningen totalt 62 371
(2) RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER
(Beloppen i 1 000 EUR)
2002 2001
Rénteintédkter
Likvida medel 82 202 151 091
Placeringar hos kreditinstitut Gver 6 man. 2516 3588
Fordringsbevis 6ver 6 man. 49 354 49 205
Utestdende lan 394 359 509 692
Ovriga ranteintakter 64 180
Rénteintékter totalt 528 496 713 756
Réntekostnader
Upplaning fran kreditinstitut 7 593 10 068
Uppléning mot skuldbevis 679 771 689 760
Swapkontrakt och 6vrigt, netto -317 844 -143 636
Upplaningskostnader 9 254 10 674
Réantekostnader totalt 378 775 566 866
(3) PROVISIONSINTAKTER OCH ERHALLNA AVGIFTER
(Beloppen i 1 000 EUR)
2002 2001
Reserveringsprovisioner 1795 1560
Uppburna avgifter vid utbetalning av 1an 3 057 2 086
Garantiprovisioner 180 191
Overkurser vid i fértid &terbetalade 18n 423 1240
Provisioner for utlaning av fordringsbevis 166 229
Provisionsintakter och erhéallna avgifter totalt 5 621 5 306
(4) RESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER
(Beloppen i 1 000 EUR)
2002 2001
Fordringsbeuvis i tradingportféljen, realiserade vinster och forluster 216 6 537
Fordringsbevis i tradingportfdljen, orealiserade vinster och forluster 12 264 -4 226
Anpassning till sékringsredovisning och vardeférandringar av icke-
sakrande derivatinstrument, orealiserade vinster och forluster -4 -2 719
Aterkbp av egna obligationer, dvrigt 526 3 045
Resultat av finansiella transaktioner totalt 13 003 2 637
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NOTER TILL BOKSLUTET

(5) ADMINISTRATIONSKOSTNADER
(Beloppen i 1 000 EUR)

2002 2001
Personalkostnader 13 454 12 016
Pensionspremier for finsk statspension 2612 2220
Ovriga pensionspremier 654 582
Kostnader fér verksamhetslokaler 760 651
Ovriga administrationskostnader 7174 7 681
Kostnadstéackning, NDF, NEFCO -754 -800
Kostnadstéackning, hyresintakter och dvriga administrativa intakter -707 -636
Totalt 23 193 21714
Vardlandsersattning enligt 6verenskommelse med finska staten -3 500 -3 318
Netto 19 693 18 395
Medelantalet anstallda 142,6 134,2

Personalens genomsnittsalder var 43 &r och den genomsnittliga anstallningstiden var 8,5 &r.

Ersattningar till styrelse, kontrollkommitté och ledande befattningshavare
Erséttning till styrelse och kontrollkommitté faststélls av Nordiska ministerradet. Ersattning till bankens
ledande befattningshavare faststélls av styrelsen och utgar med fast ersattning per ar.
Ledande befattningshavare har mojlighet till I&n frdn banken pa rantevillkor som ar lika for samt-
liga anstéllda i banken och som féljer grundréntan som faststalls av finska finansministeriet.
Pensionsférméanerna till ledande befattningshavare utgar enligt villkor for finsk statspension med
vissa tillagg.

Hyresavtal
NIB verkar i egen kontorsfastighet i Helsingfors. Av lokalernas totalareal pa 18 500 m2 &r 1 500 m?
uthyrda.

(6) BEFARADE KREDITFORLUSTER OCH KONSTATERADE KREDITFORLUSTER
(Beloppen i 1 000 EUR)

2002 2001
Okning av reserveringar 3711 507
Minskning av tidigare reserveringar -237 -117
Reservering for befarade kreditférluster totalt 3 475 390
Se &ven not 8.

(7) FINANSIELLA PLACERINGAR

Fordringsbevisen hade f6ljande motparter:
(Beloppen i milj. EUR)

2002 2001
Stater 570 567
Offentliga samfund 35 79
Ovriga 365 184
Fordringsbevis totalt 970 830

Dessa fordringsbevis I6per med fast ranta.
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Bankens innehav av fordringsbevis fordelade sig enligt fljande:
(Beloppen i milj. EUR)

Bokfért varde Verkligt védrde
2002 2001 2002 2001
Tradingportféljen 279 262 279 262
Held-to-maturity-portféljen 691 568 740 594
Fordringsbevis totalt 970 830 1019 856

(8) UTESTAENDE LAN OCH GARANTIATAGANDEN
Utestdende lan redovisas netto efter avdrag for befarade och konstaterade kreditforluster.

Utestaende lan fordelar sig enligt féljande pa bankens fyra laneordningar:
(Beloppen i milj. EUR)

2002 2001
Ordinarie Ian
Investeringslan i Norden 7 819 7 590
Regionallan i Norden 100 133
Investeringslan utanfér Norden 65 -
Anpassning till sékringsredovisning 56 24
Totalt 8 040 7747
Projektinvesteringslan (PIL)
Afrika 242 166
Asien 815 1037
Baltikum och Polen 355 116
Central- och Osteuropa 144 403
Latinamerika 336 408
Mellandstern 147 154
Anpassning till sékringsredovisning 9 7
Totalt 2 048 2 291
Baltiska investeringslan (BIL) 21 28
Miljéinvesteringslan (MIL) 1 -
Utestéende lan totalt 10 110 10 067

Utestdende lan med rorlig réanta uppgar till EUR 8 612 milj. (8 531) medan EUR 1 433 milj. (1 505) &r
bundet till fast rénta. Utstallda garantier inom den ordinarie laneramen uppgick den 31 december 2002
till EUR 32,0 milj. (32,6).

Reserveringar for kreditforluster

Fran bankens utestdende Ian har avdragits sammanlagt EUR 8,4 milj. (5,3) i reserveringar for kredit-
forluster. EUR 2,9 milj. (1,8) utgjorde reserveringar for projektinvesteringslan. | balansrakningen har
andringarna i reserveringar for kreditforluster varit féljande:

(Beloppen i milj. EUR)

2002 2001
Reservering 1/1 5,3 7,9
Arets reservering for befarade kreditforluster 3,7 0,5
Aterford, ej langre erforderlig reservering -0,2 -0,1
Konstaterade forluster tackta med tidigare avsatta medel - -3,1
Valutakursomrakningar -0,4 0,1
Reservering 31/12 8,4 5,3

Se aven not 6.
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Reservering for kreditférluster férdelar sig enligt féljande:
(Beloppen i milj. EUR)

Férdelning per laneordning: 2002 2001
Ordinarie I&n i Norden
Investeringslan i Norden 5,5 3,5
Projektinvesteringslan
Asien 0,4 0,5
Central- och Osteuropa 0,9 1,3
Latinamerika 1,6 -
Reservering totalt 8,4 53

Per 31 december 2002 hade banken oreglerade fordringar om EUR 3,7 milj. (4,4) inom ordinarie 1an i

Norden. Dartill fanns oreglerade fordringar inom projektinvesteringslan om EUR 21,6 milj. (-).

Den 31 december 2002 uppgick avtalade, ej utbetalda lan till féljande belopp:

(Beloppen i milj. EUR)

Avtalade, ej utbetalda lan 2002 2001
Ordinarie lan 184 264
Projektinvesteringslan 862 837
Baltiska investeringslan - 1
Miljinvesteringslan 48 56

Avtalade, ej utbelda lan totalt 1093 1158

| de angivna beloppen av avtalade, ej utbetalda lan ingar 1an till betydande belopp dér vissa villkor,
framst réantevillkor, &nnu kan vara féremal for slutligt godkdnnande och kan darmed inte betraktas

som bindande utfastelser for banken.

Utlaningen fordelad pa valutaslag
(Nominella belopp i milj. EUR)

Valuta Ordinarie lan PIL-Ian Totalt
2002 2001 2002 2001 2002 2001
Nordiska valutor 2504 2384 4 5 2508 2388
EUR 3517 2827 321 235 3853 3078
usb 1831 2412 1669 1995 3503 4414
Ovriga valutor 132 101 46 50 182 155
Totalt 7 983 7723 2 040 2 285 10 045 10 036
Anpassning till sékringsredovisning 56 24 9 7 65 31
Utestdende lan totalt 8 040 7 747 2048 2 291 10 110 10 067

| totalbeloppet ingar &ven baltiska investeringslan for EUR 21 milj. (28) och miljdinvesteringslan for

EUR 0,7 milj. (0,1).
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Sektorfordelning
(Beloppen i milj. EUR)

Utestaende lan per 31/12 2002 2002 2001

Tillverkning 4204 42 % 4283 43 %
Energi 2334 23 % 2176 22 %
Transport och kommunikation 1592 16 % 1660 16 %
Handel och tjénster 656 6 % 658 7%
Bank och finans 647 6 % 598 6 %
Regionallan 100 1% 133 1%
Ovrigt 513 5% 528 5%
Anpassning till sékringsredovisning 65 1% 31 0%
Totalt 10 110 100 % 10 067 100 %
Utbetalda lan 2002 2001

Tillverkning 550 33 % 508 30 %
Energi 492 30 % 428 26 %
Transport och kommunikation 267 16 % 264 16 %
Handel och tjénster 120 7% 212 13 %
Bank och finans 116 7% 95 6 %
Regionallan 11 1% 11 1%
Ovrigt 92 6 % 143 9%
Totalt 1648 100 % 1661 100 %

Utlaningens och utstillda garantiers fordelning pa olika typer av sikerhet

| foliande tabell visas utl&ningen inklusive utestdende garantidtaganden fordelad enligt sakerhet:

(Beloppen i milj. EUR)

Per 31/12 2002
Belopp %-andel
Lan till eller garanterade av stater
1an till eller garanterade av medlemslander 2221) 2,2
(2 022)2
1an till eller garanterade av 6vriga lander 1529 15,2
Lan till eller garanterade av kommuner i medlemslander 322 3,2
Lan till eller garanterade av féretag agda till 50 % eller mer
av medlemslénder eller kommuner i medlemslander 742 7,4
Lan till eller garanterade av bank 546 5,4
Ovriga I&n
mot pant eller annan realsékerhet 516
mot negativ klausul och andra &taganden 4518
mot moderbolagsgaranti och andra garantier 1626 6 659 66,1
Lan utan sékerhet 58 0,6
Totalt 10 077 100,0
Anpassning till sékringsredovisning 65
Utestaende lan (inklusive garantier) totalt 10 142

1) agargarantier exklusive &gargarantier fér PIL-laneordningen (EUR 1 800 miljoner).

2) inklusive &gargarantier fér PIL-l&neordningen.
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Per 31/12 2001
Belopp %-andel

Lan till eller garanterade av stater

Ian till eller garanterade av medlemslander 2831) 2,8

(2 083)2

Ian till eller garanterade av 6vriga lander 1689 16,8
Lan till eller garanterade av kommuner i medlemslander 336 3,3
Lan till eller garanterade av foretag &gda till 50 % eller mer
av medlemslander eller kommuner i medlemslander 764 7,6
Lan till eller garanterade av bank 538 5,3
Ovriga lan

mot pant eller annan realsékerhet 572

mot negativ klausul och andra ataganden 4 301

mot moderbolagsgaranti och andra garantier 1531 6 403 63,6
Lan utan sakerhet 55 0,6
Totalt 10 068 100,0
Anpassning till sékringsredovisning 31
Utestaende lan (inklusive garantier) totalt 10 099
1) agargarantier exklusive dgargarantier fér PIL-laneordningen (EUR 1 800 miljoner).
2) inklusive &gargarantier for PIL-l&neordningen.
Medlemslanderna garanterar PIL upp till féljande belopp per 31 december 2002:
(Beloppen i 1 000 EUR)
Medlemsland Garantibelopp %-andel
Danmark 391 225 21,7
Finland 357 094 19,8
Island 16 139 0,9
Norge 340 991 19,0
Sverige 694 551 38,6
Totalt 1 800 000 100,0

Medlemslandernas garantier fér baltiska investeringslan (BIL) per 31 december 2002 férdelas enligt

féljande:
(Beloppen i 1 000 EUR)

Medlemsland Garantibelopp %-andel
Danmark 13 380 22,3
Finland 11 700 19,5
Island 630 1,0
Norge 11 340 18,9
Sverige 22 950 38,3
Totalt 60 000 100,0

NIB 2002 m Arsredovisning



Medlemslandernas garantier for speciella miljdinvesteringslan (MIL) per 31 december 2002 fordelas
enligt féljande:
(Beloppen i 1 000 EUR)

Medlemsland Garantibelopp %-andel
Danmark 24 000 24,0
Finland 16 600 16,6
Island 1100 1,1
Norge 19 500 19,5
Sverige 38 800 38,8
Totalt 100 000 100,0

(9) IMMATERIELLA OCH MATERIELLA TILLGANGAR
Per bokslutsdatum, den 31 december 2002, uppgick anskaffningsvéardet f6r byggnader och jordom-
raden i eget bruk efter planenliga avskrivningar pa byggnader i balansrékningen till EUR 31,0 mil;.
(81,7). Bostads- och andra aktier och andelar har i balansrékningen ett véarde om EUR 1,1 milj. (1,0).
Inventarier och annan I6s egendom har i balansrékningen ett varde om EUR 1,9 milj. (2,4). Under ar
2002 gjordes inga nedskrivningar pa immateriella tillgdngar avseende programvara (2,6).

(10) AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR
(Beloppen i 1 000 EUR)

2002 2001

Immateriella tillgangar 438 2159
Materiella tillgangar

Byggnader 670 670

Maskiner och inventarier 1192 1429
Totalt 2 300 4 259

(11) OVRIGA TILLGANGAR
(Beloppen i milj. EUR)
2002 2001

Derivatkontrakt ingar i 6vriga tillgangar:

Rérlig ranta, nominellt belopp 5928 5 852

Fast ranta, nominellt belopp 11 013 10 022

Nominelit belopp totalt 16 941 15 874

Netting av nominellt belopp per derivatkontrakt -16 593 -15 478

Derivatfordringar, netto 1) 348 396

Anpassning till sékringsredovisning och vérdeférdndringar

av icke-sékrande derivatinstrument 813 444
Derivatinstrument 1161 840
Ovrigt 5 5
Totalt 1166 845

1) Inklusive aktiverade swaparvoden.
Derivatkontrakten har forts in i balansen till verkligt varde netto per swapkontrakt, s& att de swap-

kontrakt som har ett positivt verkligt varde netto utgdr en swapfordran, medan de swapkontrakt som
har ett negativt verkligt varde netto utgdr en swapskuld i balansrakningen.
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(12) UTESTAENDE UPPLANING MOT SKULDBEVIS JAMTE SWAPKONTRAKT
Bankens uppléning var vid utgangen av aret férdelad pa valutorna i tabellen nedan. Tabellen beskriver dven
upplaningens valutaférdelning efter ingadngna swapkontrakt.
(Beloppen i milj. EUR)

Valuta Upplaning Swapkontrakt Nettovaluta
skuld/fordran

2002 2001 2002 2001 2002 2001
Nordiska valutor 1492 1545 1102 1025 2 593 2 571
EUR 1276 1376 3799 2 259 5075 3635
USD 2925 1643 1658 4143 4 582 5786
JPY 2139 2182 -2 080 -2 105 59 77
GBP 2615 2773 -2 597 -2 790 18 -16
HKD 796 1088 -796 -1088 - -
Ovriga valutor 893 1008 -850 -959 43 49
Totalt 12 134 11 616 235 486 12 370 12 102

Anpassning till sékringsredovisning
och vérdeférdndringar av icke-

sédkrande derivatinstrument 1016 682 -959 -658 57 24
Swaparvoden - - 144 51 144 51
Utestaende upplaning totalt 13 150 12 298 -580 -122 12 570 12 176

Tabellen ovan inkluderar 224 (192) lanetransaktioner till ett védrde om EUR 8 877 milj. (8 676) under ban-
kens euro medium term note-program, 8 (9) lanetransaktioner till ett vdrde om EUR 234 milj. (230) under
bankens svenska medium term note-program och 1 (0) Ianetransaktion till ett varde av EUR 954 milj. (0)
under bankens amerikanska medium term note-program. Banken har etablerade commercial paper-pro-
gram i Europa p& USD 600 milj. och i USA pa likaséd USD 600 milj.

Av emissionslanen har EUR 1 869 milj. (2 363) upptagits med rérlig rénta medan EUR 9 984 mil].
(9 036) &r bundet till fast ranta. Ovrig uppléning EUR 281 milj. (260) I16per med fast rénta. Banken hade
per balansdatum ingétt avtal om framtida upplaning av EUR 272,6 milj. (23,4) i form av 9 (1) upplanings-
transaktioner, vilkas genomsnittliga 16ptid uppgar till 10,4 ar (29,0). Upplaningsvalutorna fér gjorda avtal
var JPY, TWD, USD och NOK.

(13) OVRIGA SKULDER
(Beloppen i milj. EUR)

2002 2001
Derivatkontrakt ingar i 6vriga skulder:
Rorlig ranta, nominellt belopp 15758 14 861
Fast ranta, nominellt belopp 1419 1498
Nominellt belopp totalt 17 177 16 359
Netting av nominellt belopp per derivatkontrakt -16 451 -15 427
Derivatskulder, netto 1 726 932
Anpassning till sékringsredovisning och vardeférdndringar
av icke-sdkrande derivatinstrument -144 -214
Derivatinstrument 582 718
Ovrigt 4 5
Totalt 586 722

1) Inklusive swaparvoden.
Derivatkontrakten har forts in i balansen till verkligt varde netto per swapkontrakt, s& att de swap-

kontrakt som har ett positivt verkligt varde netto utgér en swapfordran, medan de swapkontrakt som
har ett negativt verkligt vérde netto utgdr en swapskuld i balansrékningen.
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(14) GRUNDKAPITAL - INBETALAT GRUNDKAPITAL

Av grundkapitalet har medlemslénderna tecknat foljande belopp:
(Beloppen i milj. EUR)

Medlemsland 2002 %-andel 2001 %-andel
Danmark 881,1 22,0 881,1 22,0
Finland 765,8 19,2 765,8 19,2
Island 38,6 1,0 38,6 1,0
Norge 793,1 19,8 793,1 19,8
Sverige 1521,4 38,0 1521,4 38,0
Totalt 4 000,0 100,0 4 000,0 100,0

Medlemslandernas andel av inbetalat kapital ar féljande:
(Beloppen i milj. EUR)

Medlemsland 2002 %-andel
Danmark 89,2 22,1
Finland 74,4 18,4
Island 3,9 1,0
Norge 77,1 19,1
Sverige 159,5 39,5
Totalt 404,3 100,0

(15) RESERVFOND

Vid utgéngen av ar 2001 uppgick reservfonden till EUR 529,4 milj. Av rékenskapsarets Overskott for
ar 2001 overfordes till reservfonden EUR 24,5 milj. Vid utgangen av ar 2002 uppgar reservfonden till
EUR 554,0 milj. eller 13,8 % av grundkapitalet. Av rakenskapsarets 6verskott for ar 2002 foreslar sty-
relsen att till reservfonden 6verférs EUR 91,0 milj.

(16) RESERVERINGAR FOR KREDITRISKER

De kreditriskreserveringar som redovisas under eget kapital och som uppbyggts med avsattningar av
tidigare rakenskapsperioders 6verskott &r avsedda att tédcka icke identifierade, exceptionella kredit-
forluster. Dessa kreditriskreserveringar utgor en del av bankens allménna reserver.

Den allmanna kreditriskreserven uppgick ar 2002 till EUR 327,0 milj. Av rékenskapsarets 6verskott
foreslar styrelsen en verféring om EUR 10,0 milj. till denna reserv.

| enlighet med bankens stadgar § 6A, har banken etablerat en sarskild kreditriskreserv for pro-
jektinvesteringslaneordningen som avser icke identifierade, exceptionella risker i bankens projektin-
vesteringslaneverksamhet for att tdcka bankens egen risk. Ar 2002 uppgar reserveringen for kredit-
risker till EUR 98,2 milj.

Utover detta har banken under eget kapital byggt upp en reserv pa EUR 4,0 milj. fér HIPC—pro-
grammet, Debt Initiative for Heavily Indebted Poor Countries. Av rdkenskapsperiodens dverskott fore-
slar styrelsen en 6verféring om EUR 0,3 milj. till denna reserv.

Sammanlagt utgdr dessa reserveringar for kreditrisker EUR 429,2 milj. per 31 december 2002.
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NOTER TILL BOKSLUTET

(17) ATAGANDEN UTANFOR BALANSRAKNINGEN OCH STALLDA PANTER

Banken hade per 31 december féljande dtaganden utanfoér balansrakningen:
(Beloppen i milj. EUR)

2002 2001
Utstallda garantier (not 8) 32 33
Avtalade, icke utbetalda Ian (not 8) 1093 1158
Upplaningsataganden 273 23
Aktieteckning i European Investment Fund, icke betalad del 4 4
(18) VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA INSTRUMENT
(Beloppen i milj. EUR) 2002 2001
Verkligt Verkligt
védrde vérde
Bokfért  Verkligt — Bokfért — Bokfért — Verkligt — Bokfort
vérde vérde vérde vérde vérde vérde
Tillgangar
Likvida medel 3227 3227 - 2 821 2 821 -
Langfristiga placeringar
hos kreditinstitut 100 101 1 74 74 -
Fordringsbevis 970 1019 49 830 856 26
Ovriga placeringar i
finansiella instrument 6 6 - 8 8 -
Utestdende 1an 10 110 10 133 23 10 067 10 078 11
Derivatinstrument, netto 1161 1161 - 840 840 -
73 37
Skulder
Kortfristig upplaning fran
kreditinstitut 281 281 - 180 180 -
Langfristig upplaning fran
kreditinstitut 100 101 1 74 74 -
Emissionslan 12 850 12 853 3 12 011 12 013 2
Ovrig uppléning 299 299 - 286 286 -
Derivatinstrument, netto 582 582 - 718 718 -
4 2
Netto 69 35
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(19) FORFALLOPROFIL
(Beloppen i milj. EUR)

| tabellen nedan presenteras tillgdngarna och skulderna enligt kvarvarande I6ptid utréknat fran balansdagen
till maturitet. Maéjlighet till fortida aterbetalning beaktas i fraga om derivatkontrakt och upplaningstransaktio-
ner. Utestdende lan daremot rapporteras enligt den sista mojliga amorteringsdagen. Tillgdngar och skulder som
inte har en avtalad forfallodag samt alla vardejusteringar redovisas under posten odefinierat. Se aven noter-

na 11 och 13.
0-6 6-12 1-5a4r 5-10ar  Over Odefi-  Totalt
manader manader 10 ar nierat
Tillgangar
Likvida medel 1422 92 1572 142 - -1 3227
Finansiella placeringar
Placeringar hos kreditinstitut 63 38 - - - - 100
Fordringsbevis 99 - 481 282 98 11 970
Ovrigt - - - - - 6 6
161 38 481 282 98 17 1077
Utlaning
Utestdende lan 609 556 4 395 3870 615 65 10 110
Immateriella tillgangar - - - - - 2 2
Materiella tillgangar - - - - - 34 34
Ovriga tillgngar
Derivatinstrument
Kapitalfordran®) 771 632 3 061 1267 1094 813 7 638
Kapitalskuld -724 -580 -2 948 -1 257 -968 - -6 477
47 51 114 10 126 813 1161
Ovriga tillgngar - - - - - 5 5
Upplupna réntor och provisioner = = = - - 332 332
Summa tillgdngar 2239 737 6 562 4 304 839 1268 15948
0-6 6-12 1-5&4r 5-10ar  Over Odefi-  Totalt
manader manader 10 ar nierat
Skulder och eget kapital
Skulder
Upplaning fran kreditinstitut
Kortfristig 281 - - - - - 281
Langfristig 63 38 - - - - 100
343 38 - - - - 381
Upplaning mot skuldbevis 1157 761 5767 2 498 1951 1016 13 150
Ovriga skulder
Derivatinstrument
Kapitalfordran -546 -576 -4 617 -2 969 -1 266 -144 -10117
Kapitalskuld 583 615 4931 3163 1407 - 10 699
36 40 315 195 141 -144 582
Ovriga skulder - - - - - 4 4
Upplupna réntor och provisioner = = = - - 291 291
Summa skulder 1537 838 6 082 2 693 2092 1166 14 408
Eget kapital - - - - - 1540 1540
Summa skulder och eget kapital 1 537 838 6 082 2693 2092 2706 15 948
Netto under perioden 702 -101 481 1611 -1 253 -1 440 -
Kumulativt netto under perioden 702 600 1081 2692 1440 - -

1) Inklusive swaparvoden.
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NOTER TILL BOKSLUTET

(20) DEN GENOMSNITTLIGA BALANSRAKNINGEN
(Beloppen i milj. EUR)

2002
Tillgangar
Likvida medel 2 896
Finansiella placeringar
Placeringar hos kreditinstitut 83
Fordringsbevis 872
955
Utlaning
Utestaende lan, netto efter reserveringar for kreditforluster 10 021
Immateriella tillgangar 2
Materiella tillgangar 35
Ovriga tillgangar
Derivatinstrument 919
Ovriga tillgangar 28
947
Upplupna réntor och provisioner 369
Summa tillgadngar 15 225
Skulder och eget kapital
Skulder
Upplaning fran kreditinstitut
Kortfristig uppléning fran kreditinstitut 242
Langfristig upplaning fran kreditinstitut 83
325
Upplaning mot skuldbevis
Emissionslan 12213
Ovrig uppléning 282
12 495
Ovriga skulder
Derivatinstrument 573
Ovriga skulder 8
582
Upplupna réntor och provisioner 331
Summa skulder 13733
Eget kapital
Inbetalat grundkapital 404
Reservfond 550
Reserveringar for kreditrisker 428
Andra vardejusteringar 32
Arets resultat 77
Summa eget kapital 1492
Summa skulder och eget kapital 15225

Den genomsnittliga balansrékningen ar utrdknad pa manatlig basis.
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(21) KASSAFLODESANALYS
(Beloppen i 1 000 EUR)

2002 2001
Avrets dverskott 141 631 130 720
Periodiserade upplaningskostnader 9 254 10674
Marknadsvérdejustering, tradingportféljen -12 315 3746
Av- och nedskrivningar pa immateriella och materiella tillgadngar 2 300 4 259
Forandring i upplupna réntor och provisioner (tillgangar) 44 633 67 652
Foérandring i upplupna rantor och provisioner (skulder) -52 346 -59 690
Reservering fér befarade kreditférluster 3 475 390
Anpassning till sdkringsredovisning och vardeférandringar
av icke-sékrande derivatinstrument 4 2719
Ovriga justeringar av &rets verskott 665 -
Kassaflode fran rorelsen 137 300 160 470
Specifikation av férandringen i nettolikviditet per 31/12:
(Beloppen i 1 000 EUR)
2002 2001
Kassa och banktillgodohavanden 5 651 7 630
Placeringar hos kreditinstitut under 6 ménader 1 387 804 1 029 359
Likvida fordringsbevis med rérlig rénta 1 833 851 1784122
Likvida medel 3 227 307 2821111
Upplaning fran kreditinstitut under 6 manader -280 749 -180 075
Nettolikviditet 2 946 558 2 641 036
Férandring i nettolikviditet 305 521 -271 965
(22) VALUTAKURSER
EUR-kurs per EUR-kurs per
31/12 2002 28/12 2001
DKK  Danska kronor 7,4288 7,4365
ISK Islandska kronor 84,74 91,48
NOK  Norska kronor 7,2756 7,9515
SEK  Svenska kronor 9,1528 9,3012
AUD  Australiska dollar 1,8556 1,728
CAD Kanadensiska dollar 1,6550 1,4077
CHF  Schweiziska franc 1,4524 1,4829
CZK  Tjeckiska kronor 31,577 31,962
EEK Estniska kronor 15,6466 15,6466
GBP  Engelska pund 0,6505 0,6085
HKD  Hongkong-dollar 8,1781 6,8723
JPY  Japanska yen 124,39 115,33
LVL Lettiska lat 0,6140 0,5563
NZD  Nyzeelandska dollar 1,9975 2,1215
PLN  Polska zloty 4,0210 3,4953
SDR  Sarskilda dragningsratter 0,77408* 0,70475*
SGD Singapore-dollar 1,8199 1,6306
SKK  Slovakiska kronor 41,503 42,78
TWD  Taiwan-dollar 36,33226" 30,92726*
USD Amerikanska dollar 1,0487 0,8813
ZAR  Sydafrikanska rand 9,0094 10,4302

* Kursen utrédknad sa att marknadskursen i USD/valutan givit EUR/valutan.
** Fast véxelkurs till euro.
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Till Kontroll-
kommittén

for Nordiska
Investeringsbanken

I egenskap av revisorer utsedda av Kon-
trollkommittén {6r Nordiska Invester-
ingsbanken har vi granskat bankens drs-
redovisning, rikenskaper och forvaltning
for ar 2002. Det ir styrelsen och verkstil-
lande direktdren som har ansvaret for ri-
kenskapshandlingarna och forvaltningen.
Virt ansvar ar att uttala oss om drsredo-
visningen och forvaltningen pi grundval
av var revision.

Revisionen har utforts 1 enlighet med
internationella revisionsrekommendatio-

ner utfirdade av International Federation

REVISIONSBERATTELSER

of Accountants. Detta innebar att vi har
planerat och utfort revisionen fOr att 1
rimlig grad forsikra oss om att drsredo-
visningen inte innehiller visentliga fel.
En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen for belopp och annan
information 1 arsredovisningen. I en revi-
sion ingdr dven att prova tillimpade redo-
visningsprinciper och visentliga bedom-
ningar samt att bedéma den samlade
informationen 1 darsredovisningen. Var
revision innefattar aven en bedémning av
om styrelsens och verkstillande direkto-
rens forvaltning av banken utforts i enlig-
het med dess stadgar. Vi anser att vir revi-
sion ger oss rimlig grund for vira utta-
landen nedan.

Enligt var uppfattning ger drsredovis-

ningen en rittvisande bild av Nordiska

Investeringsbankens finansiella stillning
den 31 december 2002 och resultatet och
kassaflodet av dess verksamhet for ar 2002
i enlighet med internationella redovis-
ningsprinciper som antagits av Internatio-
nal Accounting Standards Board. Vi anser
dven att styrelsen och verkstillande direk-
toren forvaltat bankens angeldgenheter 1

enlighet med dess stadgar.
Helsingfors den 7 mars 2003

Kristian Hallbéick
CGR -revisor
Ernst & Young, Helsingfors

Torbjorn Hanson
Auktoriserad revisor
Ernst & Young, Stockholm

Till Nordiska
ministerradet

Kontrollkommitténs for Nordiska Inve-
steringsbanken berittelse Gver revisionen
av bankens forvaltning och rikenskaper.

I enlighet med § 13 i stadgarna for
Nordiska Investeringsbanken utsedda att
kontrollera bankens verksamhet och svara
for revisionen av banken, avger vi efter att
ha slutfort vart uppdrag for ar 2002 fol-
jande berittelse:

Kontrollkommittén har sammantritt
under rikenskapsiret och efter att ban-
kens arsredovisning upprittats, varvid
erforderliga kontroll- och granskningsat-

girder vidtagits. Bankens arsredovisning

Bill Fransson
Per Kaalund

Riitta Prusti

har genomgitts vid mote 1 Helsingfors
den 7 mars 2003. I sitt arbete har kon-
trollkommittén erhillit den information
och vidtagit de granskningsitgirder, som
kommittén ansett erforderliga for att
bedéma bankens risksituation.Vi har tagit
del av den revisionsberittelse, som avgi-
vits av de av kontrollkommittén utsedda

fackrevisorerna den 7 mars 2003.

Efter vir revision konstaterar vi,

— att bankens verksamhet under riken-
skapsaret bedrivits 1 Gverensstimmelse
med stadgarna och

— att drsredovisningen ger en rittvisan-

de bild av bankens stillning 31/12

2002 samt av resultatet av bankens
Helsingfors den 7 mars 2003
Bjarne Mork-Eidem
Trond Helleland

Markku Markkula

Gitte Seeberg
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verksamhet och av finansieringen
under r 2002. Rikenskapsarets Gver-
skott enligt resultatrikningen uppgar
till EUR 141 630 621,06.

Vi tillstyrker for Nordiska ministerradet,

— att den av styrelsen fOreslagna
disponeringen av rikenskapsarets
overskott godkinns,

— att resultatrakningen och balansrik-
ningen faststalls,

— att styrelsens forslag till utdelning till
dgarna godkinns samt,

— att styrelsen och verkstillande direk-
toren beviljas ansvarsfrihet for forvalt-
ningen av bankens angeligenheter
under det av oss granskade riken-

skapsaret.

Elver Jonsson
isélfur Gylfi Palmason

Gudmundur Snorrason



KONTROLLKOMMITTEN

Kontrollkommittén kontrollerar att bankens verksamhet bedrivs 1 diska ministerradet och fem representanter utses av Nordiska radet.

Overensstimmelse med stadgarna. Kommittén svarar fOr revisionen Kontrollkommittén sammantrider i regel tva ginger arligen 1

och avger drligen revisionsberittelse till Nordiska ministerridet.  anslutning till att deldrs- och drsboksluten gérs upp. Kontrollkom-
Kommittén bestar av tio ledaméter, som utses for en period av. mittén hade foljande sammansittning per 1/3 2003:

hogst tva ar. En representant for varje nordiskt land utses av Nor-

DANMARK Gitte Seeberg folketingsmedlem
Per Kaalund folketingsmedlem

FINLAND Riitta Prusti riksdagsledamot
Markku Markkula riksdagsledamot

ISLAND isélfur Gylfi Palmason alltingsman
Gudmundur Snorrason auktoriserad revisor

NORGE Bjarne Mork-Eidem riksrevisor (ordforande 02/03)
Trond Helleland stortingsrepresentant

SVERIGE Bill Fransson verkstillande direktor (ordforande 03/04)
Elver Jonsson kommunalrid

FACKREVISORER UTSEDDA AV KONTROLLKOMMITTEN
Kristian Hallback CGR, Ernst & Young, Helsingfors
Torbjorn Hanson auktoriserad revisor, Ernst & Young, Stockholm

Per-Olof Johansson CGR, Ernst & Young, Helsingfors
kontrollkommitténs sekreterare
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STYRELSEN

Styrelsen utovar bankens samtliga befogenheter, men kan i den
utstriickning som anses dndamalsenlig delegera dem till verkstal-
lande direktoren. Styrelsen fattar beslut i utlinings- och finans-
drenden samt i administrativa frigor.

Styrelsen bestar av tio ledaméter. Varje medlemsland utser tva

DANMARK Ib Katznelson
frin 1/6 1996,
administrationschef,
Qkonomi- og

Ehrvervsministeriet

FINLAND Bo Goran
Eriksson
frin 1/4 1998,
overdirektor,
Handels- och

industriministeriet

ISLAND Bolli Thér Bollason
frin 1/6 2002,
avdelningschef,
Finansministeriet (sty-

relsens vice ordférande)
(Gudmundur Magnisson
till 31/5 2002,
professor,

Islands Universitet)

NORGE Eli Telhaug
frin 1/6 1998,
ekspedisjonssjef,

Finansdepartementet

SVERIGE Sven Hegelund
till 31/1 2003,
statssekreterare,
Finansdepartementet

(styrelsens ordforande)

Claes de
Neergaard

frin 1/2 2003,
direktor

(styrelsens ordforande)

ledaméter f6r en period av hogst fyra dr. Dirutover utses tva sup-

pleanter. Ordférande- och vice ordférandeposterna vixlar mellan

representanter for staterna for en period av tva ar.

Styrelsen sammantrider ca itta ganger arligen.

Lars Kolte
frin 1/8 2002,
direktor, Eksport
Kredit Fonden
(Lars Tybjerg

till 31/7 2002,

Ehrvervsministeriet)

Seppo Suokko
frin 1/12 1996,
finansrad,
bitr.avd.chef,

Finansministeriet

Thorsteinn
Olafsson

frdn 1/7 1996,
vice ordforande,
Banadarbanki
Islands

Arild Sundberg
frin 1/6 1996,
trygdedirektor,
Rikstrygdeverket

Bo Marking
frin 1/6 1996,
direktor
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direktor, @konomi- og

Suppleanter:

Hans Denkov
fondschef, Danmarks
Nationalbank

William Friis-Mogller
ambassader

Suppleanter:

Tytti Noras
lagstiftningsrad,
Finansministeriet

Risto Paaermaa
industrirdd, bitr.avd.chef,
Handels- och
industriministeriet

Suppleanter:

Pall Magnisson

ministerns medarbetare,
Handels- och industriministeriet
(Steingrimur A. Arason

till 31/12 2002, direktor, Statens
line- och studiestodsfond)
Ragnheidur E. Arnadéttir
fran 1/1 2003, politisk radgivare,
Finansministeriet

Suppleanter:

Kari Gjesteby

direktor, Nasjonalbiblioteket
(Geir Axelsen

till 31/10 2002, underdirektor,
Finansdepartementet)

Peter Reine

frin 1/11 2002, avdelingsdirektor,

Finansdepartementet

Suppleanter:

Jan Landahl
overdirektor,
Riksrevisionsverket
Lena Rooth
chef, Internationell
Affirsfinansiering,
Exportradet



LEDNINGSGRUPPEN

Jén Sigurdsson

verkstillande direktor

I NIB sedan 1994. Fil.kand., Stockholms
universitet; M. Sc. Econ., London School
of Economics and Political Science.

Erkki Karmila

vice verkstallande direktor

Chef for avdelningen for internationella
18n. I NIB sedan 1993.Vicehiradshovding,
jurlic., Abo universitet; Master of Laws,
Harvard.

Siv Hellén

direktor

Chefsjurist. I NIB sedan 1977.Vicehirads-
hovding, jur. kand., Helsingfors universitet;
eMBA, Helsingfors Handelshogskola.

Juha Kotajoki

direktor

Chef for avdelningen for riskstyrning.
Ansvarar inom ledningsgruppen dven for
bankens stabsfunktion personal och kontor.

Carl Lowenhielm

vice verkstallande direktor

Chef for avdelningen for nordiska lan.

I NIB sedan 1996. Civilekonom, Handels-
hégskolan 1 Stockholm.

Bo Heide-Ottosen

vice verkstillande direktor

Chef for finansavdelningen. Ansvarar inom
ledningsgruppen iven for stabsfunktioner-
na redovisning och budgetering samt IT.

I NIB sedan 1997. Cand.oecon., Arhus
universitet; SEP, Stanford University; PED,
IMD.

Oddvar Sten Ronsen

direktor

Chef for analysavdelningen. Ansvarar
inom ledningsgruppen iven for finansiell
administration och planering samt leder
projektorganisationen for miljofinansier-
ing inom den nordliga dimensionen.

I NIB sedan 1993. B.A. (Econ.) Hon.,
Manchester University; M. Sc., Warwick
University Graduate Business School,
England.

I NIB sedan 1986. Fil kand., Abo universitet.

I slutet av ar 2002 uppgick bankens per-
sonalstyrka till 144 personer, 71 kvinnor
och 73 min. Nationalitetsférdelningen
framgir av figuren bredvid. Personalens
genomsnittsilder var 43 ar och den
genomsnittliga anstillningstiden var 8,5 ar.

Banken har en samarbetsnimnd med
uppgift att utveckla arbetstorhillandena
samt att effektivisera vixelverkan mellan
arbetsgivare och personal. Namnden sam-
mantridde sex ginger under dr 2002. En
pigiende revidering av NIB:s personalre-
gelverk resulterade under dret i nya for-
hallningsregler for personalen (Code of

PERSONAL

Conduct) samt en uppdaterad personal-
handbok.

En intern arbetsledarutbildning kring
kommunikation och ledarskap fortsatte
under aret. Aven bankens Svriga utbild-
ningsverksamhet fortsatte aktivt. Antalet
utbildningsdagar per person uppgick
under ar 2002 i genomsnitt till 8,6. Denna
siffra inkluderar savil intern som extern
utbildning. Temat for det arligen ater-
kommande personalseminariet var infor-

mationsteknik och datasikerhet.
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NIBs ORGANISATION

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Jon Sigurdsson

STABSFUNKTIONER

Allman juridik Siv Hellén (medlem av ledningsgruppen)
Analysavdelningen och

projektorganisationen

for Nordliga dimensionen Oddvar Sten Ronsen (medlem av ledningsgruppen)
Finansiell administration  Christer Bjorklund

Information och PR Jamima Lofstrom

Intern revision Martin Gardberg

IT-avdelningen Seija Hallavo

Personal och kontor Christer Boije

Redovisning och

budgetering Stina Kontro

Riskstyrning Juha Kotajoki (medlem av ledningsgruppen)

NORDISKA AVDELNINGEN
Carl Lowenhielm (medlem av ledningsgruppen)

Danmark Per Klaumann
Finland Lars Selenius
Island Thor Sigfasson
Norge Lars Fuglesang
Sverige Lars Norén
Juridik Ann Damstrom
Kreditenhet Kenneth Gronholm

INTERNATIONELLA AVDELNINGEN
Erkki Karmila (medlem av ledningsgruppen)
Lars-Ake Olsson (stillf. for avdelningschefen)

Afrika och Mellanéstern  Jorgen D. Ilsoe

Asien Seren Kjer Mortensen

Baltikum och Polen Lauri Johnson

Central-och Osteuropa Martin Relander

Latinamerika Lars-Ake Olsson

Privatsektorprojekt Tarja Kylinpii

Juridik Mirja Koskimaiki, Klaus Stubkjeer, Ebbe Thalin
Kreditenhet Liisa Niemeld

FINANSAVDELNINGEN

Bo Heide-Ottosen (medlem av ledningsgruppen)
Torben Nielsen (stillf. f6r avdelningschefen)

Upplaning Kari Kukka
Kapitalforvaltning Torben Nielsen
Finansanalys Kaare Guttorm Andersen
Juridik Sten Holmberg, Pernelle Skytte

Uppdaterade och nirmare uppgifter om NIB:s personal finns pa adressen www.nib.int
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LANGFRISTIG UPPLANING 2002

Valuta Belopp Belopp Emissionskurs

mill. EUR
milj.

Nominell

rdnta %

BORSNOTERADE SYNDIKERADE OBLIGATIONSLAN

TWD 5000 160 100,000 %
usD 1000 954 99,767 %

OVRIGA BORSNOTERADE LAN

usb 20 23 99,990 %
usD 20 23 100,000 %
SEK 400 44 99,939 %
usb 20 23 100,000 %
usb 10 11 100,000 %
usb 73 20 27,120 %
ZAR 150 16 99,745 %
ISK 3000 35 93,660 %
usD 174 25 14,372 %
NOK 400 55 101,305 %
OVRIGA LAN

JPY 2 700 24 100,00 %
CAD 50 37 99,520 %
JPY 5500 47 100,500 %
JPY 1 300 11 100,000 %
JPY 2900 25 100,000 %
usD 20 23 100,000 %
JPY 1500 13 100,500 %
JPY 1200 10 100,000 %
AUD 40 24 100,000 %
JPY 1200 10 100,000 %
JPY 1000 9 100,000 %
JPY 1000 9 100,500 %
JPY 2 000 17 100,000 %
EUR 100 100 100,000 %
HKD 1000 147 100,000 %
JPY 1000 9 100,000 %
JPY 2200 19 100,000 %
JPY 1 400 12 100,700 %
JPY 1000 9 100,500 %
JPY 1000 9 100,500 %
JPY 1300 11 100,000 %
JPY 1700 15 100,000 %
JPY 1700 15 100,000 %
JPY 2 000 17 100,000 %
JPY 1 400 12 100,000 %
JPY 1200 10 100,000 %
JPY 1000 9 100,000 %
usD 103 114 100,000 %
AUD 134 80 100,000 %
EUR 5 5 100,000 %
JPY 1100 10 100,000 %
JPY 1300 1 100,000 %
JPY 1000 9 100,000 %
JPY 1100 10 100,000 %
JPY 1000 9 100,000 %

2,60-3,00%
2,75 %

6,210 %
6,185 %
5,250 %
6,250 %
0,000 %
0,000 %
12,000 %
4,750 %
0,000 %
6,250 %

FRN
3,500 %
PRDC
PRDC
PRDC
6,230 %
PRDC
PRDC
4,800 %
FRN
FRN
FRN
FRN
4,200 %
5,250 %
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
4,550 %
5,740 %
4,290 %
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN

DM DDDND NN
R I I )

Maturitet

ar

2005-8
2006

2022
2022
2006
2022
2022
2022
2007
2017
2032
2007

2031
2004
2032
2027
2032
2022
2032
2027
2005
2032
2027
2022
2017
2007
2007
2032
2032
2032
2022
2032
2022
2032
2032
2032
2032
2032
2032
2006
2006
2006
2032
2032
2032
2032
2022

Ledande/Arrangerande bank

Citibank Securities (Taiwan) Ltd
Goldman Sachs International &
Salomon Smith Barney

Bank of America Asia Ltd

Salomon Brothers International Ltd
Den Danske Bank

Salomon Brothers International Ltd
Morgan Stanley & Co Int. Ltd

Bank of America Asia Ltd

Royal Bank of Canada Europe Ltd
Bunadarbanki islands

Salomon Brothers International Ltd
Deutsche Bank

Merrill Lynch International

The Toronto-Dominion Bank

Daiwa Securities SMBC Europe Ltd
Kokusai Europe Ltd

Merrill Lynch International

The Toronto-Dominion Bank

Daiwa Securities SMBC Europe Ltd
Kokusai Europe Ltd

Mizuho International Plc

Salomon Brothers International Ltd
Salomon Brothers International Ltd
Nomura International Ltd

Salomon Brothers International Ltd
Daiwa Securities SMBC Europe Ltd
HSBC

Morgan Stanley & Co Int. Ltd
Merrill Lynch International

Nomura International Ltd

Nomura International Ltd

Daiwa Securities SMBC Europe Ltd
Kokusai Europe Ltd

Mizuho International Plc

Merrill Lynch International

Morgan Stanley & Co Int. Ltd
Kokusai Europe Ltd

Mizuho International Plc

Mizuho International Plc

Mizuho International Plc

Mizuho International Plc

Mizuho International Plc

Merrill Lynch International

Salomon Brothers International Ltd
Morgan Stanley & Co Int. Ltd
Mizuho International Plc

Kokusai Europe Ltd
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JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
usSD
EUR
JPY
JPY
JPY
AUD
AUD
EUR
usSD
AUD
JPY
usSD
JPY
JPY
HKD
usSD
PLN
JPY
usSD

Roérlig

Kan fortidsinlosas

1000
2200
1200
5 000
1100
1000
2000
1000
3 000
1100
2 000
1000
2000
1000
1000
1400
1000
50
50
1000
1000
3200
20

45

10
142
25
1100
84
000
000
300
196
100
000
100

—_

—_

102

39
128
25
8
95

Aterbetalas till dverkurs

Bundet till islandska CPI-index
6) Knutet till JPY/AUD vaxelkursen
7) Knutet till JPY/EUR vaxelkursen

1)
2)
3) Knutet till JPY/USD vaxelkursen
4)
5)

100,000 %
100,000 %
100,000 %
100,000 %
100,000 %
100,000 %
100,000 %
100,000 %
100,000 %
100,000 %
100,000 %
100,000 %
100,000 %
100,500 %
100,000 %
100,000 %
100,000 %
100,000 %
100,000 %
100,000 %
100,000 %
100,000 %

72,440 %
100,000 %
100,000 %

71,000 %
100,000 %
100,000 %

14,699 %
100,000 %
100,000 %
100,000 %

68,600 %

98,815 %
100,000 %
100,000 %

FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
FRN
3,650 %
3,950 %
FRN
FRN
FRN
0,500 %
4,960 %
3,390 %
0,500 %
4,700 %
FRN
0,000 %
FRN
FRN
5,000 %
0,500 %
5,500 %
FRN
3,770 %

1)2)3)

2032
2032
2032
2014
2027
2032
2032
2032
2032
2032
2032
2032
2027
2027
2027
2032
2032
2006
2006
2032
2032
2032
2009
2007
2007
2012
2005
2017
2032
2032
2033
2012
2010
2022
2032
2009

Nomura International Ltd

Mizuho International Plc

Merrill Lynch International

BNP Paribas/Yasuda Life
Nomura International Ltd

Nomura International Ltd
Tokyo-Mitsubishi International
Kokusai Europe Ltd

Mizuho International Plc

Nomura International Ltd

Merrill Lynch International
Salomon Brothers International Ltd
Kokusai Europe Ltd

Daiwa Securities SMBC Europe Ltd
Nomura International Ltd
JPMorgan Securities Ltd

Mizuho International Plc
Tokyo-Mitsubishi International Plc
Tokyo-Mitsubishi International Plc
Mizuho International Plc
Deutsche Bank AG
Tokyo-Mitsubishi International
Mizuho International Plc

Mizuho International Plc

Mizuho International Plc

UFJ International Plc

UFJ International Plc

Mizuho International Plc
Salomon Brothers International Ltd
Deutsche Bank AG

JPMorgan Securities Ltd

HSBC Ltd

UFJ International Plc

Bank of America Securities Ltd
Nomura International Ltd
Goldman Sachs International
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NORDISKA LAN 2002

AVTALADE OCH UTBETALDA LAN PER SEKTOR
Avtalade ej utbetalda I&n ingdr i kundférteckningen men har ej beloppberaknats.

Sektor / Kund Projekt Utbetalt % av totala
EUR milj. utbetalningar

TILLVERKNINGSINDUSTRI 529,1 41,7 %

Livsmedel och dryckesvaror 71,8 5,7 %

Aarhus Oliefabrik A/S Energibesparande och miljéférbattrande investeringar

Atria Oyj Forvéarv av fardigmatverksamhet i Sverige

Huhtamaki Oyj Investering i produktionsanlaggningar i Polen

V&S Group Férvérv av bolag i Danmark

Tra, massa och papper 122,0 9,6 %

Billerud AB (publ) Miljinvesteringar i tva pappersbruk

Myllykoski Oyj Investering i avsvértningsanlédggning i Tyskland

Myllykoski Paper Oy Miljéinvestering i pappersbruk

SCA Coordination Center N.V. Forvarv av finsk wellpappsverksamhet

UPM-Kymmene Oyj Miljdinvesteringar i anldggningar

Kemi och mineral 27,9 2,2 %

Preem Petroleum AB Investering i propenanldggning samt miljdinvesteringar

Suominen Polska Sp. z.0.0. Kapacitetshdjande investeringar i Polen

Metall 61,4 4,8 %

AvestaPolarit Oyj Abp Produktivitetshéjande investering i kallvalsverk

Imatra Steel Oy Ab Modernisering av grovvalsverk

SSAB Svenskt Stal AB Miljdinvesteringar i koksverk

Verkstadsvarutillverkning 246,0 19,4 %

Alteams Oy Férvérv av bolag i Sverige

Elekta AB (publ) Forskning och utveckling av stralkirurgi- och radioterapiprodukter

Haldex AB (publ) Forskning och utveckling inom fyrhjulsdrift och skivbromsar

Hexagon AB (publ) Forvarv av sex nordiska och baltiska féretag

Imatra Steel Oy Ab Férvéarv av foretag i Skottland

Instrumentarium Oyj Férvérv av amerikanskt bolag

KONE Oyj Forskning och utveckling inom hissteknik

Marel hf Investering i verksamhetsfastigheter

Metso Abp Produktivitetshéjande investeringar

NVP Systemair AS Forvéarv av fastighet i Norge samt investeringar i Estland och Polen

Oy Rettig Ab Férvérv av bolag i Osterrike

Sapa AB (publ) Investeringar i valsverk

Scania CV AB (publ) Miljorelaterade investeringar i malerier

Wartsiléa Oyj Abp Férvéarv av brittisk féretagsgrupp

ENERGI OCH MINERALUTVINNING 429,9 33,9 %

Agder Energi AS

Oy Alholmens Kraft Ab

Arctic Wind AS

Bergenshalvgens Kommunale
Kraftverk AS

DONG A/S

E-Co Energi AS

Fortum Oil and Gas Oy

Investering i distributionsnét, kraftproduktion och fjarrvéarme
Uppférande av vérldens stdrsta biobrénsleeldade kraftverk
Investering i vindkraftspark

Investering i elproduktion, natverk och fjarrvarme
Foretagskdp i Norge samt investering i vindkraft
Utbyggnad av vattenkraft

Forvarv av isférstarkta oljetankfartyg
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Jéarvi-Suomen Voima Oy
Kemijoki Oy

Kymin Voima Oy

Lyse Energi AS
Nordurorka

Nova Naturgas AB
Orkuveita Reykjavikur
PVO-Innopower Oy

RARIK (Rafmagnsveitur Rikisins)

SEAS Distribution A.m.b.a
Vattenfall Treasury AB
Vestas Wind Systems A/S
Viken Fjernvarme AS
Wisapower Oy

Ostfold Energi AS

Uppférande av biobrénsleeldade kraftverk invid fanerfabriker
Investering i nytt vattenkraftverk

Investering i biobransleeldat kraftverk invid pappersfabrik
Investering i eldistributionsnat samt gasdistribution

Borrning av varmvatten samt dragning av ledningar

Utbyggnad av naturgasnat

Investeringar i el- och varmeforsoérjning

Byggande av atta vindkraftsanlaggningar pa den finska vastkusten
Investeringar i eldistribution

Kabellaggning av luftledningar

Forvarv av eldistributionsbolag i Polen

Finansiering av leveranser samt forskning och utveckling av vindméollor
Utbyggnad av fjarrvdrmenat samt vdrme- och kundcentraler
Byggande av kraftverk fér basenergi invid pappersmassafabrik
Investeringar i produktionsanlaggningar och avfallsférbranning

BYGGVERKSAMHET 13,6 1,1 %
Reykjavik kommun Hamninvestering

HANDEL OCH TJANSTER 67,2 5,3 %
Handelshogskolan i Bifrost Finansiering av nybyggnad

IKEA Capital B.V. Investeringar i varuhus i Finland och Sverige

Nokian Renkaat Oyj Forvarv av svensk aterforsaljare

Ramirent Oyj Férvérv av bolag i Norge

Skeljungur hf Investering i servicestationer

TRANSPORT OCH KOMMUNIKATION 101,4 8,0 %
Finnlines Abp Forvarv av svenskt linjerederi

Flugst6d Leifs Eirikssonar hf Investering i ny terminalbyggnad till foljd av intrade i Schengen-omradet

Kebenhavns Lufthavne A/S Ombyggnad av terminal till f6ljd av intrade i Schengen-omradet

The Maersk Company Limited Forvéarv av fartyg

Skeljungur hf Investering i tankbilar

BANK OCH FINANSFORMEDLING 116,4 9,2 %
Aktia Sparbank Abp Ramkredit, sma- och medelstora foretag samt kommuner

Lanasjodur Sveitarfélaga Ramkredit for vidareutlaning till kommuner pa Island

Lantbrukarnas Ekonomi AB (publ) Finansieringar av investeringar i Finland, Baltikum och Polen

Ringkjobing Landbobank A/S Ramkredit, sma- och medelstora foretag i Danmark

Sparbanken Finn Ramkredit, sma- och medelstora foretag i Sverige

Sparebanken More Ramkredit, sma- och medelstora foretag i Norge

REGIONALLAN 10,5 0,8 %
Byggdastofnun Finansiering av fondens utlaning pé Island

TOTALT NORDISKA LAN 2002 1 268,1 100,0 %

P.g.a. avrundning kan totalbeloppet avvika frén summan av de enskilda beloppen.
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INTERNATIONELLA LAN 2002

Avtalat
Afrika och Mellandstern EUR milj.
Egypten Assiut Cement Company S.A.E Lan for modernisering av cementindustri 13,4
Jordanien Kungadémet Jordanien Tillaggslan for ett flygsakerhetsprojekt
pa flygplatserna i Amman och Agaba 0,8
Sydafrika Infrastructure Finance Corporation
(INCA) Laneprogram for investeringar i kommunala infrastrukturprojekt 10,2
Sydafrika RMB International, Dublin Ltd.
(Rand Merchant Bank) Laneprogram for investeringar i lander séder om Sahara 20,5
Tunisien Tunisie Telecom Laneprogram for investeringar inom telekommunikation 57,8
Asien
Thailand Total Access Communications Plc Lan for investeringar i mobiltelefonnat 30,5
Vietnam Republiken Vietham Laneprogram for investeringar i energisektorn 20,3
Baltikum och Polen
Estland Eesti Energia, AS Lan for investeringsprogram inom energisektorn 60,0
Estland Sampo Pank, AS Laneprogram for beframjande av kvinnligt foretagande 1,0
Estland Tallinna Sadam, AS Lan for investeringar i hamninfrastruktur 40,0
Lettland Latvenergo, SUSC Lan for investeringar i transmissions- och distributionsnat 38,9
Lettland Linstow Varner SIA Lan for investeringar i kdpcentrum i Riga 10,7
Lettland Mortgage and Land Bank of Latvia Laneprogram for investeringar i sma& och medelstora foretag 10,0
Lettland Vereinsbank Riga, A/S Laneprogram for investeringar i sma& och medelstora foretag 7,0
Litauen Klaipeda State Seaport Authority Lan for investeringar i hamninfrastruktur 4,3
Litauen Republiken Litauen Laneprogram for investeringar i energieffektivering 10,0
Litauen Siauliy Bankas, AB Laneprogram for beframjande av kvinnligt foretagande 0,5
Litauen UAB Sampo Bankas Laneprogram for beframjande av kvinnligt foretagande 1,0
Polen Bank Ochrony Srodowiska SA Laneprogram for investeringar i sma och medelstora foretag
samt kommunala och regionala miljéinvesteringar 10,0
Central- och Osteuropa
Rumanien MobiFon S.A. Tillaggslan for investeringar i mobiltelefonnét 12,6
Latinamerika
Brasilien Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social - BNDES Laneprogram for investeringar i olika sektorer 99,4
Brasilien Tele Norte Leste Participagoes, S.A Lan for investeringar i mobiltelefonnét 29,2
Ovriga léinder
Frankrike Orange S.A. Lan for investeringar i mobiltelefonnét 30,0
TOTALT INTERNATIONELLA LAN 2002 518,2

P.g.a. avrundning kan totalbeloppet avvika fran summan av de enskilda beloppen.
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FORKORTNINGAR

CEB

EBRD

ECB

EIB

Europaradets utvecklingsbank (Council of Europe Develop-
ment Bank)

Europeiska ateruppbyggnads- och utvecklingsbanken
(European Bank for Reconstruction and Development)

Europeiska centralbanken (European Central Bank)

Europeiska investeringsbanken (European Investment Bank)

HIPC-programmet

IFC

IAS

IAS 39

Kfw

NDEP

NDF

NEFCO

Sida

Program for de mest skuldtyngda linderna i virlden (Hea-
vily Indebted Poor Countries). Programmet verkstalls i nira
samarbete med andra multilaterala finansinstitutioner, och
Virldsbanken ansvarar for programmets koordinering och

organisation.

International Finance Corporation. Organisation inom Virlds-

banksgruppen som finansierar privatsektorprojekt.

International Accounting Standards, internationella redovis-
ningsprinciper antagna av International Accounting Standards
Board (IASB). Se nirmare Noter till bokslutet, s. 50.

Standard for redovisning av finansiella instrument (Finan-
cial Instruments: Recognition and Measurement). 1 huvudsak
innebir IAS 39 att samtliga derivatavtal upptas i balansrik-
ningen och att allt flera balansposter redovisas till verkligt

virde.
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau, tysk statsigd bank.

Nordliga dimensionens miljopartnerskap (Northern Dimen-
sion Environmental Partnership). Se nirmare avsnittet om

Nordens niromriden, s. 28-30.
Nordiska Utvecklingsfonden (Nordic Development Fund)

Nordiska Miljofinansieringsbolaget (Nordic Environment

Finance Corporation)

Styrelsen for internationellt utvecklingssamarbete (Swedish
International Development Cooperation Agency). Svensk myn-
dighet for bilateralt internationellt utvecklingssamarbete
samt for merparten av Sveriges samarbete med Central-

och Osteuropa.

NIB:s arsredovisning publiceras pa svenska och engelska.
En delarsrapport som belyser NIB:s verksamhet under perio-
den 1/1 — 31/8 2003 utkommer i oktober.

Denna irsredovisning ir tryckt pa finska M-reals Galerie
Art Silk. Papperet ir miljovinligt.

Personfotografier Matias Uusikyld, Helsingfors.
Naturfotografier Comma Finland Oy, CredoNet Oy,
Oy Kuvaario, Kuvapérssi Oy, Luonnonkuva-arkisto och
Naturbild i Stockholm AB.

Layout Lowe & Partners, Helsingfors.

Tryck Nomini, Helsingfors 2003.
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NORDISKA INVESTERINGSBANKEN

HUVUDKONTOR

Fabiansgatan 34

PB 249

FIN-00171 Helsingfors
Finland

Telefon +358 9 18 001
Telefax +358 9 1800 210

OVRIGA KONTOR

Koépenhamn
Landgreven 4

DK-1301 Kebenhavn K
Danmark

Telefon +45 33 144 242
Telefax +45 33 322 676

Oslo

Dronning Mauds gate 15
(hos Eksportfinans)
N-0119 Oslo

Norge

Telefon +47 2201 2201
Telefax +47 2201 2202

Reykjavik

Kalkofnsvegur 1

(i Sedlabanki Islands byggnad)
IS-150 Reykjavik

Island

Telefon +354 5 699 996
Telefax +354 5 629 982

Stockholm
Kungstradgirdsgatan 10
(Jernkontorets fastighet)
S-111 47 Stockholm
Sverige

Telefon +46 8 5662 6590
Telefax +46 8 5662 6591

Singapore

78 Shenton Way # 16-03
Singapore 079120
Telefon +65 2276 355
Telefax +65 2276 455

Internet

www.nib.int



