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Nordiska Investeringsbanken (NIB)
finansierar privata och offentliga projekt
som prioriteras i de nordiska linderna
och av lintagarna. Banken finansierar
projekt bide 1 och utanfér Norden.

NIB ir en multilateral finansierings-
institution, som igs av de fem nordiska
linderna och drivs enligt sunda, bank-
missiga principer. Agarna utser ledamo-
terna i bankens styrelse och kontroll-
kommitté.

Bankens verksamhet styrs av en
overenskommelse mellan de fem nord-
iska linderna, samt dartill anslutna stad-
gar.

NIB erbjuder sina kunder lingfristi-
ga lan och garantier pa konkurrenskrat-
tiga, marknadsmissiga villkor.

Banken anskaffar medlen for utli-
ning genom upplining pa den interna-
tionella kapitalmarknaden. NIB:s obliga-
tioner dtnjuter hogsta maojliga kreditvir-
dighet, AAA/Aaa, hos de ledande kredit-
virderingsinstituten Standard & Poor’s
och Moody’s.

NIB har huvudkontor 1 Helsingfors
samt kontor 1 Képenhamn, Oslo, Reyk-
javik, Stockholm och Singapore. Banken
har ca 130 anstillda, som kommer frin
alla nordiska linder.

DETTA FINANSIERAR NIB
NIB finansierar investeringsprojekt och
projektexport av dmsesidigt intresse fOr
Norden och for lintagarna. Hog priori-
tet har investeringar som frimjar det
ekonomiska samarbetet inom Norden.
Lin ges till investeringar som tryggar
energiforsorjning, forbittrar infrastruk-
tur eller stoder forskning och utveckling.
Hog prioritet har ocksa projekt som for-
battrar miljén 1 Norden och 1 dess nir-
omraden.

NIB kan delta i finansieringen av

inkommande direktinvesteringar med

DETTA AR NIB

sysselsattningsframjande effekter 1 Nor-
den.

NIB finansierar olika internationella
projekt savil pa tillvaxtmarknaderna som
inom OECD-omradet. Banken ger lin
till projekt som stoder den ekonomiska
utvecklingen i Nordens niromriden
samt till investeringar i1 olika delar av
virlden som ir av Omsesidigt intresse for
mottagarlandet och for Norden.

Utéver att ge lin beviljar NIB
garantier for projekt som uppfyller ban-
kens villkor.

LAN | NORDEN
Investeringslan
NIB beviljar medel- och lingfristiga 1in
med en 16ptid pa 5 till 15 ar. Lanen
beviljas i olika valutor till fast eller rorlig,
marknadsmissig rinta och for upp till
hilften av projektets totalkostnad.

NIB finansierar projekt inom:
« tillverkningsindustrin, bl.a. invester-

ingar i anliggningar,

infrastruktur, satsningar inom energi-
sektorn, samfardsel, telekommunika-
tion, vattenforsorjning och avfallshan-
tering,

miljoomridet, bide inom den privata
och den offentliga sektorn,

forskning och utveckling,

* grinsoverskridande investeringar, bl.a.
foretagstorviry,

* utlindska investeringar i Norden.

Regionallan

Linen beviljas nationella regionalpoli-
tiska kreditinstitut for vidareutveckling
av niringslivet i regionalpolitiskt priori-

terade omraden.

LAN UTANFOR NORDEN
Kirnan 1 NIB:s utlining utanfor Norden
ir lin under bankens projektinvester-
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ingslineordning. Det ir lingfristiga lin
— upp till 20 dr — for projekt pa tillvixt-
marknaderna 1 Asien, Mellandstern,
Central- och Osteuropa, Latinamerika
samt Afrika. Linen ges foretridesvis till
lintagarlandets regering eller en offentlig
finansinstitution. Projektinvesteringslan
beviljas dven utan statsgaranti, fraimst till
infrastrukturinvesteringar inom privat-
sektorn. Lan beviljas for upp till hilften
av projektets totalkostnad. Linen kan
anvindas for finansiering av alla typer av
projektkostnader inklusive de lokala
kostnaderna. Linen ges till marknads-
missig ranta och 1 den valuta som kun-
den Onskar. Hittills har projektinvester-
ingsldn lamnats for projekt i ca 40 linder.

NIB beviljar dven lan till nordiska
foretags investeringar — bl.a. samriskfore-
tag och foretagstorvirv — inom OECD-
omridet och Baltikum.

Nordens naromraden

NIB prioriterar finansiering av oftentli-
ga och privata infrastrukturinvesteringar
i Nordens niromriden.

Hogsta prioritet har offentliga och
privata miljoprojekt i Polen, Kalinin-
gradomradet, Estland, Lettland, Litauen
samt nordvistra Ryssland. For detta dn-
damal finns en speciallineordning, mil-
joinvesteringslan (MIL). Projekten skall
bidra till att minska miljobelastningen
och dirmed ocksd de grinsoverskridan-
de fororeningarna. Miljéinvesteringslin
beviljas pa bankmissiga villkor till stater,
myndigheter, institutioner och foretag.

Vidare deltar NIB 1 finansiering av
projekt 1 Baltikum genom lin till savil
baltiska som nordiska foretag som
investerar i de baltiska linderna.



NYCKELTAL

(i EUR milj.)

Overskott
Rintenetto
Utbetalade lin
Utstillda garantier
Avtalade lin
Utestiende lan
Garantidtaganden
Nyupplining
Utestdende upplaning mot skuldbevis
Nettolikviditet
Balansomslutning
Antal anstillda

AR 2000 | KORTHET
2000 1999 - en stabil resultatutveckling och ett gott resultat,
130 106 overskott EUR 130 miljoner, rintenetto EUR 156 miljoner
156 140 - bibehillen hog kvalitet pa laneporttdljen, inga kreditforluster
1101 1322 - lineramen ca EUR 13,5 miljarder,
3 0 utestiende 1lan EUR 9,3 miljarder
1026 1438 - eget kapital EUR 1 326 miljoner,
9 288 8 854 ddrav inbetalat grundkapital EUR 394 miljoner
33 31 - utdelning till agarna EUR 39 miljoner for ar 2000
1865 2478 - okad utlining till intermediirer for vidare utlaning till sma
11 376 11 336 och medelstora foretag
2913 2781 - Okat samarbete med &vriga finansinstitutioner och
13 900 13 337 nordiska myndigheter
129 131 - miljoinvesteringslin till Nordens niromraden i fokus

MISSION

Nordiska Investeringsbanken, som upp-
rittats som Nordens gemensamma inter-
nationella finansieringsinstitution for att
starka och ytterligare utveckla det nor-
diska samarbetet, har som frimsta syfte
att frimja de nordiska ekonomiernas till-
vixt genom lingfristig lingivning till
privata och offentliga projekt.

Lin beviljas och garantier stills pa
marknadsmissiga villkor inom och utan-
for Norden for projekt som ir av dmse-
sidigt intresse for Norden och for linta-
garlandet. Banken bedrivs affirsmissigt
och efterstravar att skapa mervirde for
sina kunder genom kreditgivning som
kompletterar andra finansieringskillor.
Samtidigt skall NIB uppna skilig och
stabil forrintning av det kapital som
dgarna satsat i banken.

Inom Norden deltar NIB i finansier-
ingen av grinsoverskridande invester-
ingar samt projekt inom niringslivet
som ber6r flera nordiska linder. Banken
deltar i finansiering av projekt som for-
bittrar Nordens infrastruktur, tryggar
energiforsorjningen eller stoder konkre-
ta projekt inom forskning och utveck-
ling. Projekt med milj6forbittrande ver-
kan prioriteras.

P3 tillvixtmarknaderna utanfér Nor-

den finansierar banken projekt av dmse-

MISSION OCH STRATEGI

sidigt intresse fOor lintagarlinderna och
Norden. Ostersjo- och Barentsregi-
onerna ir prioriterade omraden i ban-
kens verksamhet. Banken beviljar lan till
projekt som stoder den ekonomiska
utvecklingen i Nordens niromriden och
sarskilt miljoforbittrande projekt. Inom
ramen for Nordiska finansgruppen 1
Helsingfors efterstrivar NIB att vidare-
utveckla gruppens gemensamma finansi-

eringskompetens.

STRATEGI

NIB efterstrivar att uppnd sina igares

malsittningar och mota sina kunders

behov 1 enlighet med sin mission genom
att:

* verka som katalysator f6r nordiskt
samarbete inom niringslivet genom
finansiering av nyinvesteringar, infra-
struktursatsningar och strukturforbitt-
ringar, i synnerhet grinséverskridan-
de investeringar.

* delta i finansiering av inkommande
investeringar i Norden och nordiska
foretags satsningar utanfor Norden.

* i egenskap av multilateral finansinsti-
tution delta i finansiering av projekt pd
tillvixtmarknaderna utanfér Norden
som frimjar det nordiska niringslivets
globalisering och dirigenom samarbe-
tet mellan foretag i utvecklings- och
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transitionslinder och nordiska foretag.
bidra med finansiering till den ekono-
miska omvandlingen och utvecklingen
i Nordens niromriden.

spela en viktig roll i finansieringen av
miljoforbittrande investeringar i
Norden och i Ostersjo- och Barents-
regionerna.

samarbeta med och komplettera andra
nordiska eller internationella kreditgi-
vare. Finansiering av sma och medel-
stora foretags investeringar ar en viktig
uppgift inom detta samarbete.
utveckla personalens specialkunskaper
och kompetens inom bankens verk-
samhetsomrade

vinnligga sig om att bibehalla hogsta
kreditvirdighet for att kunna kom-
plettera det nordiska kreditvisendet
med linga krediter pa formanliga vill-
kor. For detta indamal, som ir grund-
liggande for bankens aftirsidé, soker
banken vara i frimsta ledet inom
finansiell riskstyrning och kostnads-
effektivitet.



VERKSTALLANDE DIREKTORENS OVERSIKT

I vir fyller Nordiska Investeringsbanken
25 ar. Det ir glidjande att kunna konsta-
tera att banken visar ett gott resultat for
sitt 25:e verksamhetsir. Overskottet ar
2000 ir bankens hittills storsta, 130 mil-
joner euro. Ar 2000 fortsatte siledes den
stabila resultatutveckling som varit kin-
netecknande f6r bankens verksamhet
sedan 1994. Dessa sju ar har den nomi-
nella avkastningen pa det egna kapitalet
varit i genomsnitt 11,2 %, vilket motsva-
rar en arlig realavkastning pa 8,7 %. Av-
kastningen denna sjudrsperiod, som kan
betecknas som bankens hittills bista, var
5,1 % p.a. hogre dn den lingfristiga, risk-
fria eurordntan. Av verksamhetens Sver-
skott 1999 utbetalades till bankens 4dgare
35 miljoner euro. For dr 2000 toreslar
styrelsen en utdelning om 39 miljoner
euro, vilket motsvarar 10 % av det inbe-
talda kapitalet. Balansomslutningen vid
arsskiftet uppgick till 13,9 miljarder euro
och det egna kapitalet till 1,3 miljarder
euro. Utestaende lan vid utgingen av ar
2000 var 9,3 miljarder euro, varav 7,4

miljarder, eller 80 %, gick till projekt
inom Norden och 1,9 miljarder, eller
20 %, till projekt 1 32 linder utantér Nor-
den. Bankens utestiende upplaning pa
kapitalmarknaderna uppgick vid arsskif-
tet till 11,4 miljarder euro. Kvaliteten pa
bankens lineportfoljer och dess finansi-
ella. motparter ir som tidigare mycket
god.

Denna drsredovisning visar att ban-
ken under sina 25 verksambhetsir byggt
upp en stark finansiell stillning och ett
stabilt underlag for goda resultat. Detta
ir viktigt for att banken framgingsrikt
skall kunna tjina sitt huvudsyfte; att
frimja en hallbar ekonomisk utveckling 1
Norden och dess niromriden genom
lingfristig finansiering av granséverskri-
dande investeringar och miljoforbitt-
rande investeringar. Det dr i detta som
bankens mervirde ligger.

Bankens verksamhet har alltid inrik-
tats pa att komplettera Nordens banker
och finansieringsinstitut. De senaste aren

har kraven pa en kompletterande funk-

NIBs RESULTAT 1990-2000
Inflationsjusterat och rantejusterat 6verskott/eget kapital
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tion skirpts ytterligare. NIB har beviljat
lokala banker laneramar i alla fem nor-
diska linder med syfte att bidra med
lingfristiga lan 1 finansieringen av sma
och medelstora foretag; en viktig till-
vixtsektor for niringslivet i Norden.
Utanfor Norden har lineramar i samma
syfte beviljats ett antal kreditvirdiga
intermedidrer. Denna form av lingiv-
ning kommer att utvecklas vidare och
utgdr ett komplement till direkt finansi-
ering av enskilda investeringsprojekt.

Under det senaste drtiondet har
finansiering av miljéinvesteringar priori-
terats 1 bankens verksamhet. Ursprung-
ligen avsig denna miljosatsning enbart
Norden, men sedan 1990-talets mitt,
inte minst efter att de nordiska regering-
arna stillde en sirskild garanti for en
miljolanefacilitet for niromriadet pd 100
miljoner euro, har fokus riktats mot
grannlinderna 1 6sterled. Vid slutet av ar
2000 var NIB:s totala lineengagemang i
miljoprojekt 1,6 miljarder euro, varav
nistan 500 miljoner utanfér Norden,
framst i Ostersjoregionen. Det ir viktigt
att kunna fortsitta med denna verksam-
het som gagnar bide grannlinderna och
Norden, sivil direkt som indirekt.

NIB har haft ett nira samarbete om
denna verksamhet med miljomyndig-
heterna i Norden och med &vriga inter-
nationella finansinstitutioner som ir
verksamma i Ostersjéregionen. Europei-
ska unionens handlingsplan for den
nordliga dimensionen ligger stor vikt
vid miljoforbattrande dtgirder 1 transi-
tionslinderna kring Ostersjon och i
nordvistra Ryssland. NIB deltar aktivt 1
samarbetet mellan Europeiska kommis-

sionen och internationella finansinstitu-



tioner for att frimja detta syfte och
sammankallade dessa partner till ett strate-
giméte 1 Helsingfors i mars 2001 for att
forbattra och eftektivisera samarbetet pa
detta viktiga omrade.

Allt sedan Estland, Lettland och
Litauen datervann sin sjilvstindighet 1
borjan av 1990-talet har NIB pd sina
dgares vignar varit verksam inom nor-
diska stodprogram for de baltiska lin-
derna. Inledningsvis avsig detta frimst
Baltiska investeringsprogrammet (BIP)
som startades 1992. NIB bidrog med
bade tekniskt bistind och finansiering
for sma och medelstora foretag. Under
senare ar har NIB i vixande grad anvint
sina vanliga projektinvesteringslin {or
finansiering av baltiska projekt. Detta har
gatt hand 1 hand med de baltiska linder-
nas forbittrade kreditvirdering och
framgingsrika omvandling till mark-
nadsekonomier.

Baltiska investeringsprogrammet av-
slutades ar 2000. De tre baltiska linderna
ir nu kandidatlinder for medlemskap i
Europeiska unionen. Ostersjoregionen
ir av stor och vixande betydelse for
Norden. Regionen har en stor tillvixt-
potential, men denna potential innebir
stora utmaningar, speciellt inom omra-
dena infrastruktur- och miljéinvester-
ingar. Dessa forhillanden ger ett gynn-
samt tillfille for NIB att 6ka satsningarna
i regionen mot bakgrund av Zgarnas
klart uttalade prioriteringar om aktivt
stod och titare relationer med dessa lin-
der. I bankens strategi som fastslogs 1998
anges Ostersjo- och Barentsregionerna
som prioriterade omriden for bankens
verksamhet. Bankens styrelse och led-
ning forbereder for nirvarande riktlinjer

for bankens framtida verksamhet i
grannlinderna i Gsterled.

Nir Nordiska Investeringsbanken
grundades for 25 ar sedan skedde det
mot bakgrund av att oljekrisen forsva-
rade kapitalforsorjningen for de starkt
energiberoende nordiska ekonomierna.
For att dampa oljeprischockens inverkan
ansdgs det ocksd vara av nordiskt in-
tresse att frimja niringslivssamarbete
Over grinserna. Samma syfte hade de
senare tillkomna idéerna om Norden
som hemmamarknad och om ekono-
misk integration.

Sedan dess har mycket vatten flutit
under broarna. Norden som hemma-
marknad ir inte lingre enbart en politisk
paroll utan verklighet. I takt med inre
och yttre avreglering har det nordiska
samarbetet inom niringslivet blomstrat
med omfattande investeringar, fOre-
tagskOp och fusioner 6ver grinserna som
resultat. Under de senaste dren har ser-
vicendringarna och finanssektorn slagit
folje med tillverkningsindustrin i denna
dynamiska utveckling mot nordisk inte-
gration. NIB har funnits med 1 denna
process under hela sin verksamhetstid.

Vi som arbetar pa NIB har haft {or-
madnen att fi vara med om denna dyna-
miska utveckling. Det nordiska monst-
ret inom niringslivet dr nu sa starkt att
det fortjanar beteckningen “mognande
nordisk integration”. Parallellt med del-
tagandet i denna nordiska integrations-
process har banken dtagit sig nya uppgif-
ter pd miljdomridet, inom infrastruktur
och 1 niromridena i enlighet med 4gar-
nas prioriteringar. Det har varit kinne-
tecknande f6r NIB:s dgare att de har haft
beredskap och vilja att anpassa verksam-
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heten till nya och indrade forhallanden.

Fornyandet av traktaten om banken och
kapitalokningen dr 1999, som befiste
och forstirkte bankens stillning som
internationell finansinstitution, ar bevis
pa denna anpassningsformaga.

Bankens starka finansiella stillning
och resultat, som uppnitts tack vare per-
sonalens kompetenta och engagerade
arbetsinsatser, 4r en god bas for den
framtida verksamheten. Banken stir nu
infér nya utmaningar, inte minst vad
giller ett fordjupat samarbete med
grannlinderna i Gsterled.

Helsingfors, mars 2001

P

Jon Sigurdsson



FEM AR | SAMMANDRAG (I EUR MILJ.)

2000 1999 1998 1997 1996
RESULTATRAKNING
Rinteintikter 798 584 575 518 487
Rintekostnader -641 -444 -438 -387 -364
Rintenetto 156 140 137 131 123
Upplaningskostnader, provisionsintikter m.m. -4 -15 -4 -5 -4
Administrationskostnader, avskrivningar -20 -17 -16 -17 -15
Reservering for befarade kreditforluster -2 -2 -1 6 9
Arets overskott 130 106 115 114 114
BALANSRAKNING
Tillgangar
Kassa och bank, placeringar och fordringsbevis 3921 3 744 2 947 2 349 2 397
Utestdende 1in 9 288 8 854 7 568 7179 5796
Uppliningsutgifter 50 57 46 34 34
Materiella tillgangar 41 44 45 43 41
Upplupna rintor, kursjustering av valutakontrakt,
Svriga tillgingar 600 638 516 481 485
Balansomslutning 13 900 13 337 11 122 10 086 8 753
Skulder och eget kapital
Upplaning fran kreditinstitut 228 228 286 213 321
Utestdende upplining mot skuldbevis 11 376 11 336 9 059 7 836 6772
Upplupna rintor, kursjustering av valutakontrake,
dvriga skulder 970 552 638 978 681
Grundkapital 4000 4000 2 809 2 809 2 809
varav garantikapital 3 606 3616 2 504 2504 2 504
inbetalat grundkapital 394 384 304 304 304
Reservfond 531 469 519 468 430
Reservering for kreditforluster 360 332 281 252 210
Reservering for HIPC-initiativet 2 - - - -
Reservering for utdelning 39 35 35 35 35
Balansomslutning 13 900 13 337 11 122 10 086 8 753
VERKSAMHETEN
Utbetalade
nordiska 1an 842 1 000 1 046 1430 1076
internationella lan 259 322 298 196 207
Utbetalade lan totalt 1101 1322 1344 1 626 1283
Utstallda
nordiska garantier - - 4 14
internationella garantier 3 - 19 1
Utstillda garantier totalt 3 - 9 23 15
Utestdende vid drets slut
nordiska lin 7 357 7141 6 222 5970 4787
internationella lin 1931 1713 1 346 1209 1 009
Utestaende lan totalt 9 288 8 854 7 568 7 179 5 796
Garantidtaganden vid drets slut
nordiska garantier 8 9 9 9 33
internationella garantier 25 22 20 21 -
Garantiataganden totalt 33 31 29 30 33
Arlig uppldning mot skuldbevis
(inklusive kapitaliseringar) 1 865 2 478 2 484 1 696 2021
Antal anstédllda (vid arets slut) 129 131 123 120 107
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En god BNP-tillvixt fortsitter i Norden
men som en foljd av en forvintad
avmattning i den globala ekonomiska
tillvixten vintas den genomsnittliga
BNP-tillvixten i Norden under 2001 bli
ca 3 % medan den under 2002 antas bli
2,5 %. Med de nordiska lindernas kon-
sekventa ekonomiska politik har lin-
derna kunnat bygga upp en stabil ekono-
misk tillvixttakt, sunda offentliga finan-
ser, stabil prisutveckling och en mar-
kant okning 1 sysselsittningen.

Basen for den ekonomiska tillvixten
i Norden ir fortsittningsvis en stark
okning 1 exporten kombinerad med en
samtidig tillvixt 1 den inhemska kon-
sumtionen. Lindernas finanspolitiska
atgirder for att forhindra en Gverhett-
ning i ekonomin har dven varit fram-
gangsrika. Investeringsutsikterna ir goda
i samtliga nordiska linder. I flera av lin-
derna utnyttjar industrin den tillgangliga
produktionskapaciteten nistan helt. Be-
hovet av nyinvesteringar 6kar tydligt. De
gransoverskridande direktinvestering-
arna inom Norden vintas bibehilla en
hog niva.

En forutsittning for den gynnsamma
ekonomiska tillvixten i Norden ir att de
positiva tillvaxtprognoserna for virlds-
ekonomin hiller. Den globala produk-
tionstillvixten fOrutspds fortsittningsvis
vara hoég och tillvixten i virldshandeln
antas bli god. Oroande element i forut-
sattningarna for virldsekonomins ut-
veckling ir den osikra ekonomiska situ-
ationen 1 USA och den instabila utveck-
lingen av raoljepriserna.

Utsikterna for kapitalmarknadens
rinte- och valutakursutveckling ir goda.
De sjunkande rintenivierna i USA vin-
tas fortsitta fram till sommaren 2001.
Den starka dollarkursen antas bestd
under storsta delen av ar 2001, men mot
slutet av aret och borjan av ar 2002 {or-
vintas den amerikanska dollarn forsvagas
nagot. Euron kommer férmodligen att
starkas under ar 2001. En forvintat sva-
gare ekonomisk utveckling i USA leder
till ett stirkt fortroende for euron.

EKONOMISK POLITIK
| DE NORDISKA LANDERNA
De nordiska linderna har ett gemensamt
mal for sin ekonomiska politik. Man vill

NORDENS EKONOMI

primirt uppnd en birkraftig ekonomisk
tillvixt med stabil prisutveckling och
okad sysselsittning. For att uppna dessa
mal har man f6rst och frimst satsat pa att
uppritthilla sunda och stabila offentliga
finanser. Resultaten har inte uteblivit,
den ekonomiska utvecklingen ir stabil
och samtliga nordiska linder kan nume-

ra uppvisa ett tydligt Overskott i de
offentliga finanserna. I Norden ir det
genomsnittliga offentliga Gverskottet
idag klart bittre dn de offentliga finan-
serna i EU eller i OECD-omradet. For
att bygga vidare pa den positiva utveck-
lingen strivar de nordiska linderna efter

att utnyttja sin goda finansiella position
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genom att si lingt som mojligt ocksa
reducera den offentliga skuldsittningen.
Samtidigt ir de nordiska linderna i lik-
het med de flesta 6vriga OECD-lander-
na medvetna om de anstringningar som
de offentliga finanserna kommer att
utsittas for i och med forindringarna i
befolkningens aldersstruktur. Ett sti-
gande antal dldringar kommer under en
nira framtid att tydligt oka pressen pi
den oftentliga sektorns sociala utgifter
och pensioner. I Norge dr man 1i tilligg
tvungen att pd lingre sikt planera for
minskande oljeinkomster.

En god sysselsittningsniva och dir-
med lag arbetsloshet prioriteras hogt 1
samtliga nordiska linder. Den gynn-
samma ekonomiska tillvixten i Norden
har pa ett tillfredsstillande sitt bidragit
till att arbetslosheten sjunkit till en niva
pd 5 %. Med en stabil ekonomisk ut-
veckling vintas arbetslosheten fortsitta
att sjunka i Finland och sysselsittningen
i Norden antas stiga till knappt 80 %. En
forutsittning ir dock att man kan bygga
upp en kunskapsbas inom arbetskratten
som motsvarar naringslivets och arbets-
marknadens behov.

De nationella prisnivierna har under
ett flertal ar hallit sig stabila. Den starka
ekonomiska tillvixten som de nordiska
linderna har haft under slutet av 1990-
talet vintas dock utsitta prisstabiliteten
for nigot svdrare provningar. Det ir
dock viktigt att linderna kan uppritt-
hilla en penningpolitik som bibehaller
en stabil inflationsniva. En vixande pri-
vatkonsumtion, stigande oljepriser och
den okade sysselsittningens press pa
I6netorhéjningar ar faktorer som utgdr
reella hot mot de fastslagna inflationsma-

len.

EKONOMISK UTVECKLING
1 NORDEN
Den genomsnittliga  BNP-tillvixten i
Norden har fortsatt pd en hog nivi, och
uppgick under dr 2000 tll ca 3,8 %. De
nordiska linderna, med undantag av
Island, kunde uppvisa en tydligt hogre
ekonomisk tillvixttakt 4n dret innan.
Diremot vintas den hoga tillvixttakten 1
regionen inte fortsitta lika markant under
ar 2001 eller ar 2002. Den genomsnittliga
BNP-tillvixten antas under ar 2001 stanna
vid 3 % 1 de nordiska linderna. Infor ar
2002 uppskattas BNP-tillvixten bli ca
2,8 %. Det ar forst och framst Finland och
Sverige som antas bibehilla en hog eko-

nomisk tillvixttakt pa mellan 3,5 % och
4,2 %. Diaremot vantas den avstannande
utvecklingen bli tydligare 1 de &vriga
nordiska linderna, med en tillvixt i
Danmark, Norge och pa Island pa mellan
1,6 % och 1,9 %. Den frimsta orsaken
till den svagare tillvixttakten 1 dessa lin-
der ir en medveten dimpning av den in-
hemska konsumtionen. Orsaken till den
fortsatt hoga tillvixttakten 1 Finland och
Sverige kan diremot sokas 1 en stabil till-
vixt 1 exporten och en tillfredsstillande
Okning 1 den inhemska konsumtionen,
forst och frimst investeringarna.

De inter-nordiska direktinvestering-
arna har under hela 1990-talet uppvisat
en markant tillvixt frimst tack vare de
stora fusionerna inom banksektorn. Sta-
biliseringen i1 den ekonomiska utveck-
lingen 1 Norden har dven resulterat 1 en
stabil 6kning 1 foretagsetableringarna
over grianserna. Nigra exceptionellt sto-
ra foretags- och bankfusioner under slu-
tet av 1990-talet har fort upp de grins-
overskridande direktinvesteringarna pa

en hog nivd och trenden ir en stabil
uppgang for inter-nordiska foretagseta-
bleringar.

EXPORTEN DRIVKRAFT
1 DANMARKS EKONOMI
Den danska ekonomin fOrvintas vixa
med ca 1,8 % under 2001. Detta ar en
svag dampning i tillvixttakten jimfort
med foregiende dar. Emellertid ar det
fortfarande den stabila tillvixten i virlds-
ekonomin som ir den frimsta drivkraf-
ten for Danmark. Under dren 2001 och
2002 antas exportokningen hilla en niva
pa mellan 4 % och 6 % och Skningen 1
privatkonsumtionen vintas bli svag. En
annan orsak till uppbromsningen i eko-
nomin under 2001 och 2002 ir att brut-
toinvesteringarna vintas minska med ca
0,8 % ar 2001 och endast svagt 6ka med
0,7 % under 2002. Emellertid antas ni-
ringslivets investeringar i Danmark bli
tillfredsstillande och de fir en 6kning pa
ca 2 % per ar under 2001 och 2002. En
uppenbar kapacitetsbrist inom industrin
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ar den frimsta orsaken till den tillfreds-

stillande 6kningen i investeringarna.

FORTSATT HOG EKONOMISK
TILLVAXT | FINLAND

En avmattning i den finlindska ekono-
min dr att vanta, iven om landet fortfa-
rande har en hog ekonomisk tillvixttakt.
BNP-tillvixten vantas bli ca 4,2 % under
2001, men en nigot mera dimpad till-
vaxttakt om 3,3 % ar att vanta under
2002. En orsak till den nigot ligre fin-
lindska ekonomiska tillvixttakten ir
kapacitetsproblem. Industrins produk-
tionskapacitet 4r nira nog fullt utnyttjad
och det forvintas att sarskilt till-
verkningsindustrins investeringar i ma-
skiner och anliggningar kommer att
oka. Bruttoinvesteringar vintas 6ka med
ca 5,5 % under 2001 och med 3-4 %
under 2002. Finland har fortfarande en
av de hogsta nivierna pa arbetslosheten 1
Europa. Den neditgiende trenden 1 ar-
betsloshetsgraden vintas inda fortsitta

under de niarmaste aren.

MINSKADE FANGSTKVOTER
DAMPAR ISLANDS EKONOMI
Efter en stark BNP-tillvixt under dren
1996-2000 pa 25 % upplevde Island
under det senaste dret en svag Gverhett-
ning i ekonomin. Féljden blev bla. en
relativt hog inflationstakt pa mellan 5 %
och 6 %. Finans- och penningpolitiska
dtgirder vintas dock under ar 2001
dimpa inflationstakten nigot. Samtidigt
har regeringen beslutat minska fingst-
kvoterna for fisket. Detta vintas innebi-
ra en reduktion av fingstvolymerna som
i kombination med de finanspolitiska
dtstramningarna antas ge en BNP-till-
vixt pd endast 1,5 % under 2001. At-
stramningarna 1 ekonomin reducerar
aven tillvixttakten fOr investeringarna.
Minskningen i dessa antas bli ca 1,5 %
under 2001. Island har under minga ar
haft en stark tillvixt i investeringarna
och dirfor blir effekten av att manga
stora projekt nu har avslutats, i kombina-
tion med en konsolideringsfas, en till-
fillig reduktion i investeringstillvixten.
Investeringsnivan pd Island ir fortsitt-

ningsvis over 20 % av BNP.

HOGA OLJEPRISER
STARKER NORGES EKONOMI
Med de hoga oljepriserna under de se-

naste tva aren har den norska ekonomin

i hogre grad in tidigare priglats av en
tudelning, Norge (inkluderande oft-
shoreindustrin) och Fastlands-Norge.
Den norska BNP-tillvixten vintas
under innevarande ir bli ca 2,6 % vilket
ir en nigot dimpad tillvixttakt jaimtort
med dret forut. Ocksia for Fastlands-
Norges del vintas BNP-tillvixten avta
nagot till 1,8 % under 2001 och den vin-
tas hilla samma nivd under 2002.

Den framsta orsaken till en minskad
ckonomisk aktivitet i landet ir bety-
dande finanspolitiska dtstramningar vars
syfte 4r att bromsa upp sivil den offent-
liga som den privata konsumtionen.
Samtidigt paverkar en svag avmattning i
virldshandeln den totala ekonomiska
utvecklingen i Norge. Tillbakagingen i
investeringsvolymerna vintas fortsitta
under 2001 men en svag tillvixt ar att
vinta infér 2002. Den norska industrins
starka beroende av virldshandeln paver-
kar tydligt investeringsbesluten.

EXPORTOKNINGEN
FORTSATTER | SVERIGE
Den ekonomiska tillvixten i1 Sverige har
fortsatt pd en hog niva. En kombination
av hog inhemsk efterfrigan och en till-
fredsstillande utveckling for utrikeshan-
deln dr den frimsta orsaken till de eko-
nomiska framgingarna. Utsikterna for
aren 2001 och 2002 ir goda. BNP-till-
viaxten vantas bli ca 3,5 % ar 2001 och
ca 2 % ar 2002. Investeringsutsikterna ar
goda, tillvixten 1 bruttoinvesteringarna
vantas bli ca 6,8 % ar 2001 och ca 4 % ar
2002. Bostadsinvesteringarna svarar fort-
sattningsvis for en stor andel av tillvixten
1 bruttoinvesteringarna. Industriinvester-
ingarna vintas dock oka tillfredsstillan-
de under de nirmaste dren. En viss for-
skjutning mellan industrisektorerna ir
dock att vinta efter den markanta in-
vesteringsokningen inom service- och
tjanstesektorn de senaste aren. Sveriges
Riksbanks malsittning att halla inflatio-
nen vid hogst 2 % har hallit. Sivil under
ar 2001 som under ar 2002 vintas infla-

tionen stanna vid 2 % per ar.

EKONOMISKA UTSIKTER
INTERNATIONELLT

En forutsittning for att de nordiska lin-
derna skall fi den forvintat gynnsamma
ekonomiska utvecklingen under de nir-
mast kommande aren, ir att de progno-

ser som giller for den internationella
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ekonomiska tillvixten hiller. Den globa-
la produktionstillvaxten var stark under
ar 2000. Den frimsta drivkraften for den
markanta ekonomiska tillvixten pad ca
4,7 % 1 varldsekonomin var en stark ok-
ning i virldshandeln. Denna 6kade med
drygt 13 % under dret, vilket delvis var
en foljd av de hoga oljepriserna men
dven ett resultat av en hog ekonomisk
aktivitet 1 virlden.

Infor 2001 tyder alla tecken pa att
den ekonomiska tillvixten globalt kom-
mer att fi ett nigot mera dimpat for-
lopp. Internationella valutafondens och
OECD:s prognoser for virldsekonomins
produktionstillvixt talar for en genom-
snittlig produktionstillvixt pa ca 4 % un-
der 2001. Inom OECD-omridet vintas
BNP-tillvixten bli nagot ligre, ca 3,2 %,
vilket dven ir ca 1 procentenhet ligre 4n
foregiende ars tillvixt. I virldsekonomin
ir det fortfarande tillvixten i de indust-
rialiserade linderna i Asien, samt Kina
och Indien som hiller en hog tillvixt-
takt. Globalt sitt torde de viktigaste eko-
nomiska regionerna fi en tillfredsstillan-
de eller god ekonomisk tillvixt under ar
2001, en trend som vintas besta aven un-
der dret dirpa.

De internationella prognoserna var-
nar emellertid for osikerheten i bedom-
ningen av den ekonomiska utvecklingen
i USA. Den niodriga exceptionellt goda
tillvixtperioden i USA bedoms ha nitt
sin kulmen under ar 2000. De inrikes-
ekonomiska signalerna frin USA har lett
till en tydlig oro hos prognosinstituten
over landets ekonomiska utveckling. Den
forvintade svaga nedgingen i ekonomin
har fatt ett ndgot brantare forlopp.

Foérutom de orovickande signalerna
frin USA stirks osikerheten i progno-
serna for den globala ekonomin av den
svarbedomda utvecklingen av virldmark-
nadspriset pa riolja. Detta bedoms kunna
variera mycket under de kommande
aren. Fluktuationerna 1 oljepriset har {or
manga enskilda linder en relativt liten
inverkan pd den ekonomiska tillvixttak-
ten. Men stora prisfluktuationer kan leda
till tydliga variationer 1 virldsekonomins
tillvixt. Beroende pa utfallet f6r oljepri-
set under dret kan BNP-utvecklingen i
OECD- och euroomridena variera med
mellan 0,4 % och 0,5 % 1 vardera rikt-
ningen. Likasd kan inflationen och by-
tesbalanserna hos enskilda linder paver-

kas av stora variationer 1 oljepriset.



STARKARE
EURO

Som en foljd av en ligre ekonomisk till-
vaxttakt 1 USA vintas den amerikanska
dollarn fOrsvagas ndgot. Det ar mest
sannolikt att forsvagningen forskjuts mot
slutet av 2001, men om avmattningen i
den ekonomiska tillvixten 1 USA Okar
mer in vintat kan den amerikanska
dollarn forsvagas snabbare. Samtidigt
antas utvecklingen for den under tidi-
gare ar fOrsvagade euron vinda. Euron
vintas under innevarande ar bli betydligt
starkare. Utvecklingen for de nordiska
valutorna vintas folja eurons utveckling.

Styrrintan 1 USA sinktes ovintat av
Federal Reserve med 0,5 % 1 borjan av
januari 2001 och med lika mycket i slu-
tet av minaden. Dessa atgirder skall ses
som ett forsok att stimulera konsumtio-
nen. Konjunkturbarometrar har dock
gett tydliga signaler om att det sannolikt
kommer att finnas ett behov av ytterli-
gare rantesinkningar. I Europa ir det
mindre sannolikt att motsvarande dra-
matiska rintesinkningar for euron skall
bli aktuella. Den ekonomiska utveck-
lingen 1 Europa dr god och den kon-
sumtionsstimulerande effekten av en
rantesinkning bedoms inte vara lika stor
i Europa som den ir 1 USA.

UTSIKTERNA FOR NORDEN
PA MEDELLANG SIKT
Den ekonomiska utvecklingen forvintas
dven pd medelling sikt vara god i de
nordiska linderna. Under perioden
2000-2004 vintas den genomsnittliga
BNP-tillvaxten 1 Danmark, Island, Fast-
lands-Norge och Sverige hilla sig pa en
niva kring 2 % per ar. I Finland vintas
diremot BNP-tillvixten under motsva-
rande period bli nigot hogre, ca 3,5 %
per ar. Mot slutet av prognosperioden
antas dock 6kningstakten i Finland min-
ska nigot. En viktig komponent i denna
prognos ir att minskningen i arbetslos-
heten forvintas fortsitta i Finland. I
Danmark, Norge och Sverige blir férand-
ringarna 1 arbetsloshetsgraden sma
medan Island antas fi en svag 6kning
fram till 2004. 1 alla nordiska lander upp-
ratthaller man en stram finanspolitik, 1
och med denna vintas ocksi det offent-
liga Gverskottet i linderna bli tillfreds-
stillande pa medelling sikt. Samtidigt
vintas linderna kunna reducera sin

offentliga skuldsittning betydligt.

En forutsittning for att de medellanga
prognoserna infrias nir det giller de nor-
diska landerna, ir att den internationella
ekonomiska utvecklingen uppritthiller
en tillfredsstillande stabilitet. En stabil
tillvixt 1 virldshandeln och en stabil
ekonomisk utveckling i de ledande
virldsekonomierna, frimst EU och
USA, ir viktiga for de nordiska linder-
nas ekonomiska utveckling.

Det viktigaste kdllmaterialet for denna text
utgors av de nordiska landernas ekonomi- och
finansministeriers rapporter om den ekono-
miska utvecklingen, de nationella centralban-
kernas och statistikcentralernas uppgifter samt
rapporter frain OECD, Paris.
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|

NYUPPLANING
Per valuta 2000
JPY, 18 % Ovriga, 11 %
HKD, 18 % ‘ GBP, 53 %

UPPLANING OCH KAPITALFORVALTNING

LANG- OCH MEDELFRISTIG
UPPLANING

Banken stravar genom sin upplinings-
strategi efter att erbjuda investerarna
flexibilitet gillande val av valuta, line-
struktur och maturiteter pd olika lokala
och globala kapitalmarknader. Valutafor-
delningen av bankens upplining fore
swap varierar dirfor frin ar till dr och
banken forsoker konstant forbittra sina
mojligheter att géra emissioner bade pa
etablerade och nya kapitalmarknader. Ar
2000 kiannetecknades av att GBP-
marknaden var sirskilt gynnsam samti-
digt som man lyckades genomfora den
forsta transaktionen 1 lettiska lats. Banken
gjorde ocksa under aret sin forsta trans-
aktion med betalningar i lokala polska
zloty.

NIB:s nyupplining under ar 2000
uppgick till totalt EUR 1 865 miljoner
(1999: 2 478) och den totala utestiende
upplaningen mot skuldbevis uppgick
i slutet av dret till EUR 11 376 miljoner
(11 336). Banken genomforde under dret
45 (71) transaktioner fordelade pa 7 (9)
olika valutor. Den genomsnittliga 16ptiden
for upplaningstransaktionerna ar 2000 var
8,6 dr (8,5). Tack vare attraktiva marknads-
torhillanden under 1999 finansierade ban-
ken di en del av upplaningsbehovet for ar
2000, vilket forklarar den relativt sett ligre
upplaningen under ar 2000.

Europeiska valutor
Upplaningen i europeiska valutor utgjor-
de sammanlagt 56 % av den totala upp-
liningen.

NIB emitterade totalt 10 lin i engels-
ka pund pa totalt GBP 605 miljoner, vil-
ket motsvarar EUR 993 miljoner. Trans-
aktionerna utgjorde tillsammans 53 % av
bankens upplaning f6r 2000 och dirmed
var pundet den viktigaste upplaningsva-
lutan for aret. Transaktionerna genom-
fordes inom olika maturitetssegment for
att tillmotesgd efterfrigan fran engelska
investerare. Banken var en av de forsta
utstillarna av obligationer som indexeras
i forhillande till inflationsuvecklingen 1
England.

I linje med NIB:s strivan efter en di-
versifiering av sin upplining emitterade

banken sitt forsta obligationslan i lettiska
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lats. Dessutom gjordes en emission i slo-

vakiska koruna och en emission i polska

zloty.

Japanska yen

Den japanska kapitalmarknaden har fort-
satt att vara en viktig finansieringskilla
for NIB. Under aret gjordes 22 uppli-
ningstransaktioner 1 japanska yen mot-
svarande EUR 343 miljoner, som dock
var betydligt mindre 4n uppliningen i
yen pi EUR 598 miljoner dret innan.
Upplaningen i japanska yen stod for 18 %

av drets nyupplaning.

Hongkong-dollar

Uppliningen 1 Hongkong-dollar utgjorde
under 2000 ater en viktig finansierings-
killa. Under dret genomfordes 8 (6) upp-
laningstransaktioner till ett sammanlagt
virde av EUR 334 miljoner (225), vilket
utgjorde 18 % av drets nyupplining.

Valutafordelning
pa utestaende upplaning
Andelen japanska yen i bankens totala
utestiende upplining minskade under
aret fran 22,8 % till 20,7 %. De nordiska
valutornas andel sjonk frain 17,8 % till
14,7 %. Andelen amerikanska dollar sjonk
frain 14,8 % till 12,7 %, medan andelen
engelska pund steg fran 9,2 % till 17,5 %
och Hongkong-dollar steg frin 9,0 % till
10,0 %. De &vriga valutornas andel av den
utestiende uppliningen sjonk fran 26,4 %
till 24,4 % vid utgingen av dret. Banken
har utestdende upplining i 27 olika valutor.
Av tabellen pa nista sida framgar
maturitetsprofilen fér nyuppliningen
aren 2000 och 1999. Nyupplaningen un-
der 2000 hade i huvudsak maturiteter
mellan 3 och 5 ar samt 6ver 10 ar.

Valutafordelning efter swap

Som en viktig del av bankens uppli-
ningsstrategi anvinds swapmarknaden i
betydande omfattning till att anpassa
upplaningen till den valuta, maturitet
och rinteform som motsvarar bankens
utlining.

Efter swap ir fordelningen av ny-
upplidningen ar 2000 foljande: amerikan-
ska dollar 45 %, euro 47 % och nordiska
valutor 8 %. De nordiska valutorna ir for-



delade pa 4 % svenska kronor och 4 % dan-
ska kronor. Det kan noteras att en stor-
re del av upplaningen in tidigare swapp-
ats till euro for att mota en storre efter-
fraigan frin bankens kunder pi lin i
denna valuta.

Fordelningen av den totala uppla-
ningen efter swap vid utgingen av ar
2000 var foljande: amerikanska dollar
52 %, nordiska valutor 27 %, euro 17 %,
dvriga europeiska valutor 3 % samt Gvri-
ga valutor 1 %.

Strukturerade transaktioner
P34 investerarhall finns intresse for struk-
turerade upplaningstransaktioner dir
ranta och aterbetalning kan knytas till
utvecklingen av t.ex. rintor, valutakurser
eller aktieindex. Bankens avsikt 4r att
tillfredsstilla investerarnas behov av flex-
ibilitet, ocksd nir det giller denna typ av
skriddarsydda transaktioner. Som en foljd
av att dessa transaktioner ir mera kom-
plexa ir laneomkostnaderna i allminhet
ligre dn vid ickestrukturerad upplining.
Jamfort med dret innan ticktes en
relativt sett storre del av bankens finansier-
ingsbehov ar 2000 av strukturerade
transaktioner, pd grund av en stigande
efterfrigan speciellt frin japanska inves-
terare. Ar 2000 utgjorde andelen struk-
turerade transaktioner 35 % av arets upp-

lining jimfort med 26 % dret innan.

Aterkép

Banken ir villig att forhandla om ater-
kop eller omstrukturering av utstillda
obligationer. Behovet hirav har varit
storre ar 2000 4n dret innan. Under dret
kopte banken tillbaka obligationer for
EUR 187 miljoner.

Laneprogram

Banken etablerade dr 1992 ett euro
medium term note-lineprogram for sin upp-
lining pd euromarknaden. Ramen for

detta program dr EUR 10 000 miljoner.
Under ar 2000 har 44 transaktioner till
ett sammanlagt belopp pd EUR 1 846
miljoner genomforts under programmet,
jamfort med 69 transaktioner till ett total-
belopp pa EUR 2 184 miljoner ir 1999.
Vid utgingen av ar 2000 hade banken
EUR 7 856 miljoner utestiende under
programmet.

Ar 1999 etablerade banken ett me-
dium term note-laneprogram pa den aus-
traliska marknaden som ett led i sin
diversifierade linestrategi. Programmets
storlek dr AUD 2 000 miljoner. Under
programmet har inga transaktioner
emitterats.

Ar 1996 etablerades ett medium term
note-program pa den svenska ka-
pitalmarknaden. Programmets storlek
ir SEK 8 000 miljoner. Under ar 2000
utnyttjades inte programmet. Utestdende
belopp under programmet var SEK 3 640

miljoner vid utgangen av aret.

KORTFRISTIG UPPLANING

Bankens utlining finansieras i huvudsak
med lingfristig upplining. Banken har
som en del av sin likviditetsberedskap
ocksd tillging till kortfristiga medel
genom sina kortfristiga lineprogram och
interbankmarknaden.

Banken har commercial paper-program
bide i USA och pid euromarknaden
inom en lineram pa USD 600 miljoner
pé vardera marknaden. Ar 2000 fanns det
dock inget behov av att emittera under
detta program och det fanns inga lin
utestiende under programmet vid
utgingen av dret.

Banken har diremot anvint inter-
bankmarknaden for kortfristig finansi-
ering under ar 2000, och wvid drets
utging var EUR 228 miljoner utesti-
ende, det vill siga exakt samma belopp
som vid utgingen av 1999.

Nyupplaningens maturitetsprofil

Antal transaktioner Belopp i milj. euro Procent

2000 1999 2000 1999 2000 1999
1-34r 13 32 325 633 18 25
3-54r 14 1 558 13 30 1
5-74r 5 14 241 617 13 25
7—10 ar 7 5 268 334 14 13
10 ar och lingre 6 19 473 881 25 36
Sammanlagt 45 71 1865 2 478 100 100
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LIKVIDITET

Bankens politik dr att uppritthalla en
god och betryggande likviditet for att
bland annat ge flexibilitet vid utlining
och upplining. Banken efterstrivar i all-
minhet en nettolikviditet som motsvarar
likviditetsbehovet for tolv mdnader
framéver.

Nettolikviditeten beriknad enligt
IAS-principen utgjorde vid utgingen av
aret EUR 2 913 miljoner jimfort med
EUR 2 781 miljoner vid utgingen av
1999.

Bankens likviditet placeras till stor
del i amerikanska dollar och euro i en rad
penningmarknadsinstrument med varia-
bel rinta. Dessa bestir av depositioner,
commercial papers, floating rate notes (FRIN)
och asset swappar. Amerikanska dollar
utgjorde 60 % av den placerade likvi-
diteten vid arets slut, medan 33 % var
placerad i euro. Resterande 7 % var pla-
cerad i nordiska valutor.

Genom bankens fordelaktiga uppla-
ning dr det mgjligt att erhdlla en god
avkastning pa likviditeten i forhallande

till finansieringsomkostnaderna.

INBETALAT KAPITAL
OCH RESERVER

Banken strivar efter en stabil avkastning
pa sitt eget kapital. Banken investerar ett
belopp motsvarande det egna kapitalet 1
en portfolj med rintebirande virdepap-
per, den s.k. egetkapitalportfljen som
utgor en viktig del av bankens resultat.
Portféljens storlek vid drets utgang var
EUR 1 269 miljoner.

Dessa placeringar ir rikenskaps-
missigt uppdelade pid en portfolj] med
virdepapper (investeringsportfolj), som
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forutsitts hallas kvar till forfallodag, och
en marknadsvirderad tradingporttolj,
som kan kopas och siljas pa basis av en
virdering av marknadsutvecklingen.
Den marknadsvirderade portfoljen kan
maximalt utgdra 35 % av det egna kapi-
talet.Vid drets utging utgjorde portfljen
27 % av det egna kapitalet.

For egetkapitalportfoljen har fast-
stallts ranteriskramar, som dels definierats
som modifierad duration, dels som value-
at-risk. Den modifierade durationen for
den totala portfoljen var vid utgingen av
aret 3,2 ar.

DERIVATAVTAL

Banken anvinder si som tidigare be-
skrivits rinte- och valutaswappar for att
anpassa uppliningen till den valuta,
maturitet och ranteform som motsvarar
bankens utlining. Dirutéver anvinds
swappar till att styra bankens allminna
rante- och valutakursrisk.

Banken gjorde under verksamhets-
aret totalt 85 nya swaptransaktioner mot
118 aret innan. Av dessa 85 utgjordes 50
av uppliningsswappar. I tabellen bredvid

framgdr bankens swapaktiviteter 1 nomi-
nella termer. Valutakursjusteringar av
tidigare ingingna transaktioner utgdr en
betydande del av swapvolymokningen
under dret.

Bankens totala kreditexponering pa
grund av eventuellt uteblivande, framtida
betalningar under swapavtal dir banken
skulle kunna lida forlust, beriknades vid
utgingen av verksamhetsiret enligt ra-
dande marknadsnoteringar uppga till ett
belopp motsvarande EUR 783 miljoner
mot EUR 922 miljoner dret innan.

Nominell swapvolym (i milj. euro)

2000 1999
Ingangna under dret:
Rinteswappar 307 931
Valutaswappar 2027 2171

Utestdende 31/12:

Valutaswapfordringar 9 017 8 351
Valutaswapskulder 9 405 8 313
Rinteswappar 5513 6201

NiIBs KAPITAL

Bankens grundkapital uppgir frain och
med ar 1999 till EUR 4 000 miljoner.
Under ar 2000 skedde den andra av to-
talt tre inbetalningar pi EUR 10 miljo-
ner. Det inbetalade grundkapitalet utgjor-
de dirmed vid arsskiftet EUR 394 mil-
joner och ytterligare totalt EUR 10 miljo-
ner skall inbetalas &r 2001. Aterstoden av
grundkapitalet bestir av garantikapital
som kan inkallas ifall banken finner det
ndédvindigt for att uppfylla sina skuldfor-
pliktelser. Bankens ordinarie utlinings-
ram uppgar till 2,5 ganger grundkapita-
let eller EUR 10 000 miljoner.
Dirutover har banken separata utli-
ningsramar pa EUR 3 300 miljoner for
den internationella projektinvesterings-
lineordningen (PIL), EUR 60 miljoner
for utliningen till Baltikum (BIL) och
EUR 100 miljoner f6r en miljélineord-
ning (MIL) som ir avsedd for finansier-
ing av miljéinvesteringar i Nordens nir-

omraden.

NIB 2000 m Arsredovisning

Basen for PIL, BIL och MIL utgdrs
av speciella garantier frin medlems-
linderna. Dessa garanterar 90 % av varje
lin under PIL upp tll ett belopp pi
EUR 1 800 miljoner och 100 % under
BIL och MIL.

Bankens idgarlinder har tecknat
grundkapitalet och stillt garantier for de
speciella lineordningarna i relation till
respektive lands bruttonationalprodukt.
Sverige svarar for 38 % av grundkapitalet
medan Danmarks andel 4r 22 %, Norges
20 % och Finlands 19 %. Islands andel ar
1 O(].
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NORDISK UTLANING

Efterfrigan pa bankens nordiska lin
under verksamhetsaret 2000 var god. Be-
loppet utbetalda 1in sjonk med ca 16 %
jamfort med foregiende dr medan den
utestaende lanestocken 6kade med 3 %.
I lingivningen ar 2000 har lin till inter-
medidrer for vidareutlining till sma och
medelstora fOretag prioriterats.

UTLANING OCH LANEPORTFOLJ
Verksamhetsarets utbetalningar till nord-
iska lantagare uppgick till EUR 840 mil-
joner, exkl. indexjusteringar (1999: 999).
Garantier utstilldes inte under dret.
Fordelningen av utbetalningarna mellan
bankens idgarlinder framgar av fig. 2.

Tillverkningsindustrin &r fortfarande
den klart storsta sektorn (se fig. 3) och
har en andel pd EUR 327 miljoner eller
39 % av den totala nyutliningen, en minsk-
ning med 7 procentenheter jamfort med
1999. Den storsta okningen, 14 procent-
enheter, har skett inom den finansiella
sektorn via 6kad utlining till intermedi-
drer. Under dret har lin till ett belopp av
EUR 174 miljoner, motsvarande 21 %
av nyutlaningen, kanaliserats till 17 inter-
medidrer for vidareutlining till sma och
medelstora foretag i alla nordiska linder.
Danska intermedidrer utgjorde antals-
missigt den storsta mottagargrup-
pen med sammanlagt 9 mottagare av
ramkrediter. Norge och Danmark erhdll
var sin tredjedel av nyutlaningen till inter-
medidrer. Under 2000 utbetalades de
storsta ramkrediterna till Sparebanken
Rogaland, Nordlandsbanken, Ring-
kjobing Landbobank, Oulun Osuus-
pankki och Landshypotek. Ramkredi-
terna har anvints till finansiering av bl.a.
vindkraftsproduktion, biobrinsleeldad
energiproduktion samt miljéinvestering-
ar.

Dirutover utbetalades regionallin pa
totalt EUR 28 miljoner till Byggdastof-
nun och Alands landskapsstyrelse for
vidareutlining till projekt som frimjar
den regionala utvecklingen pi Island
respektive Aland. Utliningen till han-
dels- och tjanstesektorn 6kade med 12
procentenheter till 21 % av den totala ny-
utliningen. Lin gavs bla. till Skanska,
NCC och Tkea for foretagskop och in-
vesteringar.

Transport- och kommunikations-
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sektorns andel sjonk fran 22 % till 12 %,
trots att arets storsta enskilda lin gick till
denna sektor — ett lan till SAS for
investering 1 flygplan av typen Boeing
737-600 for trafik inom Norden. De
enda linen inom kommunikationssek-
torn utbetalades till Island genom lin till
Icelandic telecom for utbyggnad av
GSM-nitet och till Lina.Net for invester-
ingar i ett fiberoptiskt kabelnit i
Reykjavikomradet.

Inom tillverkningsindustrin stod
verkstadsvarutillverkningen for den stor-
sta okningen 1 och med lin till bla.
Grundfos t6r utveckling av energibespa-
rande pumpar samt till Partek, Rettig
och Nolato for foretagskop. Aven
metallsektorns andel ¢kade genom lin
till Outokumpu och SSAB.

Massa- och pappersindustrins andel
av under dret utbetalda lin ll tll-
verkningssektorn var i nivd med foregi-
ende drs. Lan beviljades till SCA, Munk-
sj0, Stora Enso, UPM-Kymmene och
Metsi Tissue for finansiering av framst
foretagsforvirv och modernisering av
befintliga enheter. Den storsta minsk-
ningen skedde inom kemiska industrin,
vars andel sjonk fran 31 % till 11 %. Det
storsta linet inom denna sektor gick till
Sapa for investeringar i Polen. Utbetal-
ningar enligt sektor framgir av fig. 3 och
en specifikation av tillverkningssektorn
av fig. 4. En forteckning 6ver periodens
utbetalda och avtalade lin finns pa sid.
66-67.

GRANSOVERSKRIDANDE
INVESTERINGAR DOMINERAR
De utbetalda lanen har indelats i kate-
gorierna grinsdverskridande invester-
ingar, miljo-, forsknings- och utveck-
lings- samt infrastrukturinvesteringar. De
grinsgverskridande investeringarna ut-
gor fortsatt den storsta gruppen med
EUR 312 miljoner av de totala utbetal-
ningarna eller 37 % av den totala utli-
ningen. Typiska grinséverskridande in-
vesteringar ir foretagstorvirv och nyeta-
bleringar i ett annat nordiskt land. Av de
utbetalda linen gillde EUR 253 miljo-
ner investeringar inom Norden och
EUR 59 miljoner investeringar utanfor

Norden.

Investeringarna i infrastruktur mins-



kade fran 34 % ar 1999 till 19 % ar 2000.
Infrastrukturinvesteringarna hianfor sig
nistan uteslutande till transportsektorn.

Milj6investeringarna  6kade nigot
och stir for 11 % av utliningen. Milj6-
komponenter ingick i nistan 14 % av
utbetalningarna jimfort med 20 % dret
innan. Av de miljorelaterade lanen pa
totalt EUR 200 miljoner uppskattas den
direkta miljoandelen till EUR 89 miljo-
ner eller 45 %.

Av antalet lin som utbetalades under
aret gick 34 % till kunder med vilka
banken inte hade utestiende engage-
mang vid ingingen av dret. Belopps-
missigt motsvarar detta 33 % av de tota-
la utbetalningarna. Om man 4ven beak-
tar den finansiering av sektorn for sma
och medelstora foretag som NIB bidrar
till genom samarbete med Gvriga banker
och finansieringsinstitut, vidgas kund-
kretsen ytterligare.

Utdver de utbetalda linen har ban-
ken under r 2000 avtalat om lan till ett
belopp av EUR 141 miljoner. Av dessa
utbetalades EUR 61 miljoner i borjan av
ar 2001.

Euron stirkte ytterligare sin stillning
som den mest anvinda utliningsvalutan
med 64 % (43) av arets utbetalningar.
Okningen skedde friimst pa bekostnad av
den svenska kronan vars andel sjonk fran
29 % till 8 % och den danska kronan
som sjonk fran 10 % till 5 %. Amerikan-
ska dollarn, vars andel av utbetalningarna
stadigt sjunkit de senaste dren, visade
detta dr en svag 6kning med 17 % av utbe-
talningarna jamfort med 13 % ar 1999.

Av de under verksamhetsaret utbeta-
lade linen har 94 % (79) rinteberiknats
till flytande rinta. Den genomsnittliga
maturiteten pa drets lineutbetalningar

var 8 ar.

UTESTAENDE LAN

PER 31/12 2000
Under dr 2000 &kade den utestiende
nordiska linestocken med 3 % fran EUR
7 141 miljoner till EUR 7 357 miljoner.
Okningen utan valutakursdifferenser ir
1 %. Beloppet av utestiende garantier
uppgick vid drsskiftet till EUR 8 miljo-
ner (9).

Fordelningen linderna emellan ir i
stort lika som foregiende ar. Fordel-
ningen enligt totalt utestiende belopp
presenteras 1 fig. 5.

De islindska linen uppgar i genom-
snitt till ett belopp om EUR 6 miljoner.

Motsvarande siftror for Finland ar EUR
12 miljoner och for Danmark EUR 14
miljoner medan Sverige och Norge har
ett genomsnittligt linebelopp pa EUR
21 miljoner.

Tillverkningsindustrin med totalt
utestiende lin pa EUR 3 653 miljoner
(3 609) stir t6r 50 % (50) av den utesti-
ende kreditstocken. Verkstadsindustrin
med utestiende lan pd EUR 1 002 mil-
joner ir den storsta gruppen inom till-
verkningssektorn och har passerat sek-
torn for triforidling, massa- och pap-
perstillverkning med utestiende 1in pa
EUR 990 miljoner.

Kemiska sektorns utestiende lin
minskade med EUR 74 miljoner till
EUR 555 miljoner vilket ger en andel
pa 15 % av tillverkningssektorn. Livs-
medelssektorns motsvarande andel ar ofor-
andrad, 13 %.

Vid utgingen av dret hade banken
ramkrediter med 28 (16) nordiska banker
och finansinstitutioner till ett samman-
lagt belopp av EUR 441 miljoner (272),
vilket utgdér 6 % (4) av den utestiende
linestocken. I tilligg har NIB utestiende
regionallin med 4 (5) motparter motsva-
rande EUR 128 miljoner (118) eller 2 %
av de utestiende linen.

Andelen storre enhandsengagemang
i forhillande till den totala utliningen
har inte namnvirt forindrats. Bankens 10
storsta lintagare pa koncernniva stir for
22 % av linevolymen och de 50 storsta
lintagarna for 66 %. NIB:s storsta enga-
gemang pa EUR 237 miljoner motsva-
rar 18 % av bankens eget kapital 1 slutet
av perioden. Motsvarande siffror for det
tionde storsta koncernengagemanget ir
EUR 117 miljoner eller 9 % av det egna
kapitalet. Tillsammans stir de tio storsta
engagemangen for en utlining pa EUR
1 591 miljoner motsvarande 120 % av
bankens eget kapital. En gruppering
enligt engagemangsstorlek visas i fig. 8

Exponering pi stat och kommun
fortsatte att minska under ar 2000.
Andelen utestiende lin till eller garante-
rade av stat eller kommun minskade
under dret frin 14 % till 11 % av den
totala linestocken.

Lineportfoljens valutaférdelning dr
beskriven pa sid. 51.

Kvaliteten pa den utestiende line-
stocken dr fortsatt mycket god.Vid drets
slut fanns endast en oreglerad fordran
med ett utestiende belopp pi totalt
EUR 4,2 miljoner. I tidigare bokslut har
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gjorts en kreditforlustreservering pa
EUR 3,5 miljoner for detta engage-
mang. Dirutéver har banken gitt med
pa en villkorad ackordl6sning som, om
den realiseras, innebir en nedskrivning
pa EUR 3,1 miljoner. En noggrannare
beskrivning av riskklassificeringen och
portfoljens riskprofil presenteras i av-
snittet om riskhantering pa s. 30-31.

Utéver de utestiende linen och
stallda garantierna har banken dels en
stock av avtalade lin, dnnu ¢j utbetalda,
pa EUR 307 miljoner (536), dels en
stock av beviljade 1in och garantier pa
EUR 452 miljoner (546).

PROJEKT OCH LANTAGARE
Under ar 2000 har 56 nya lin utbetalats
och ytterligare 4 avtalats. Projekten och
lintagarna presenteras nedan i korthet
grupperade enligt huvudtyp av nordiskt
intresse, dvs. 1 grinsoverskridande inve-
steringar, investeringar i infrastruktur,
miljo, forskning och utveckling, regio-
nallin samt investeringar till smid och
medelstora foretag direkt eller via inter-

mediarer.

Utbetalda l1an

GRANSOVERSKRIDANDE
INVESTERINGAR
OCH LEVERANSER
Finansiering av foretagskop, etableringar
och leveranser Over grinserna utgor

fortsatt en viktig del av utlaningen.

Componenta Oyj

Finska Componenta-koncernen hor till
de ledande nordiska leverantérerna av
gjutkomponenter. Finansiering av in-
vesteringar 1 gjutkomponentproduktio-
nen i Sverige och Finland samt av in-
vesteringar 1 Sverige for produktion av
komponenter till vixellidor for lastbilar.
I och med nya teknologiska 16sningar

minskas miljobelastningen.

Danvent A/S

Danska bolaget Danvent producerar och
saljer ventilations- och luftbehandlings-
produkter, frimst f6r industri- och kon-
torsfasticheter pa den nordiska markna-
den. Finansiering av foretags- och fastig-
hetskép samt investeringar i utrustning
och produktion i Danmark.

Fiskars Oyj Abp

Borsnoterade Fiskars verkar inom verk-
stadsindustrin och producerar bl.a. saxar
och tridgardsredskap. Forvirv av tyska
Ebert Gruppen, som tillverkar och
marknadsfor tridgardstornddenheter 1
Tyskland och Polen, samt investeringar 1
befintliga produktionsanliggningar i
Polen.

Grundfos Finance A/S

Danska Grundfos-koncernen ir en av
virldens ledande producenter av pumpar
och pumpsystem. Grundfos-koncernen
investerar 1 utveckling av energibespa-
rande pumpar med hinsyn till bade
miljo och materialval. Bolaget satsar
ocksd pa nyetablering av elmotorpro-
duktion 1 Ungern.

Grundfos Finance A/S
Grundfos-koncernen forvarvar finska
Sarlin Pumps.

Heckett MultiServ Sweden AB

Heckett MultiServ Sweden AB igs av
amerikanska Harsco Corporation och
verkar som en del av Harscos Heckett
MultiServ-division. Heckett MultiServ
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erbjuder olika slags tjanster i fabriker
inom den internationella stil- och
metallindustrin. Foretaget har utvecklat
miljovinliga processer och system som
mojliggor 16nsam  produktion inom
ramen for nya miljokrav. Forvirv av
svenska Bergslagen Stilservice AB och
finska Bergslagen Suomi Oy.

lkea Capital B.V.

Ikea Capital B.V. dr ett finansinriktat
hollindskt bolag som svarar for lingiv-
ning till de nationella IKEA-bolagen.
Finansieringen ir avsedd for investering-
ar 1 nya varuhus och lagerbyggnader 1
Polen och Sverige. Investeringen frimjar
kontinuerliga leveranser frin Norden.

Jaakko Poyry Group Oyj

Borsnoterade Jaakko Poyry Group er-
bjuder konsulttjinster for bla. skogs-
och kraftindustrin och 1 miljofragor.
Koncernen forvirvar svenska Rigel
Consult Ab med konsultverksamhet in-
om triféridlings- och kraftindustrin
samt en aktiepost 1 norska Engineering

AS, konsulter inom skogsindustrin.

Luxo ASA

Norska Luxo producerar och marknads-
for armaturer for bla. kontor, sjukhus
och hilsocentraler. Finansiering av for-
virv av svenska armaturfabrikanten
Svelux AB och dess dotterbolag i Sve-
rige, Norge och Portugal samt invester-
ing 1 ny lager- och kontorsbyggnad i
Ballerup, Danmark.

Metsé Tissue Oyj Abp

Finska borsnoterade Metsd Tissue ir en
av Nordens ledande producenter och
leverantor av mjukpappersprodukter.
Koncernen har sina anliggningar i Fin-
land, Sverige, Polen och Tyskland. Finan-
siering av utvecklings- och moderniser-
ingsinvesteringar 1 fabriker i Sverige,
framst 1 Nyboholm, samt investering 1 ny
pappersmaskin.

Munksjo AB

Borsnoterade Munksjo, grundat 1862 i
Sverige, tillverkar frimst specialpapper
och forpackningar. Munksjo forvirvar
tva norskigda wellpap-divisioner; Nor-
papp Industri norr om Oslo och Dalwell
AB i Bickefors, Sverige. I forvirvet ingar
dven konverteringsanliggningar i Bergen
och Givle. Produkterna siljs frimst till



foretag inom livsmedelsbranschen 1

Norge och Sverige.

NCC Treasury AB

NCC Treasury ansvarar for och forvaltar
NCC-koncernens likvida medel och
skuldportfoljer. Svenska NCC ir en av
de ledande byggentreprenorerna i Nor-
den. Forvirv av norska Rieber & Seons
asfaltverksamhet Roads. Genom forvir-
vet blir NCC Nordens storsta asfalt- och
krosstoretag.

Nolato AB (publ)

Svenska Nolato ir en systemleverantor
av hogteknologiska plast- och gummi-
komponenter for mobiltelefon-, for-
dons- och exportindustrin. Forvirv av
amerikanska  komponenttillverkaren
Shieldmate Robotics samt finansiering
av modernisering av produktionsanligg-
ningar for hégautomatiserad produktion
i Kristianstad, Sverige.

Outokumpu Oyj

Finska Outokumpu ir en teknologi-
och metallkoncern med produktion av
framfor allt idelstal, kopparprodukter,
koppar och zink. Finansiering for att
modernisera och bygga ut idelstalverket
iTorned, Finland. I och med investering-
en hojs smiltverks- och valsverkskapa-

citeten.

Partek Oyj Abp

Finska Partek ir moderbolag 1 en kon-
cern med verksamhet inom verkstadsin-
dustri. Bolaget iger ocksi Osterjoomri-
dets ledande kalkforetag, Partek Nord-
kalk. Forvirv av aktiemajoriteten i sven-
ska verkstadsindustriforetaget Zeteco
Ab. Samordningsfordelar bl.a. inom bo-
lagets inkopsverksamhet och internatio-

nella marknadsforing.

Rettig Oy Ab

Rettig-koncernen ir ett familjedgt finskt
bolag med verksamhet inom radiatorin-
dustri, dryckestillverkning, sjofart, alumi-
niumbearbetning, placeringsverksamhet
och fastighetsutveckling. Forvirv av
Thermopanel AB, Sveriges ledande till-
verkare av radiatorer och konvektorer

for vattenburen viarme.

Sapa AB (publ)
Svenska Sapa-koncernen producerar
hogforidlade produkter baserade pa alu-

minium och plast. Produkterna omfattar
profiler, virmevixlarband och folie 1 alu-
minium samt produkter och system av
plast till fordonsindustrin. Finansiering
av investeringar 1 produktionsanligg-

ningar i Polen.

SCA Coordination Center N.V.
SCA Coordination Center ir ett dotter-
bolag till Svenska Cellulosa Aktiebolaget
(SCA), som ir Sveriges storsta skogsin-
dustribolag. SCA forvirvar de tre danska
forpackningstoretagen Danapak Papem-
ballage A/S, Danisco Pack och Danisco
Papers, som tillverkar wellpapprivaror
och forpackningar 1 wellpapp.

Scandic Hotels AB (publ)

Svenska Scandic Hotels ir Nordens
ledande hotellkedja med 6ver 150 hotell
i 10 linder. Finansiering av hotellinve-
steringar 1 Sverige, Danmark, Norge och
Finland.

Skanska Financial Services AB
(publ)

Svenska Skanska ir Nordens storsta
bygg- och fastighetskoncern med verk-
samhet 1 60 linder. Koncernens finansier-
ingsbolag Skanska Financial Services
forvirvar norska Selmer ASA, Norges
storsta bygg- och fastighetsbolag.

Skeljungur hf

Skeljungur ir en av de storsta oljedistri-
butérerna pa Island med en betydande
marknadsandel. Finansiering av invester-
ing i nya servicestationer 1 Reykjavik-
omradet samt nya tankbilar frin Scania
och Volvo.

SSAB Svenskt Stal AB (publ)
SSAB ir ett specialstalforetag som framst
producerar platta produkter av grov- och
tunnplit.

Finansiering av modernisering och
utvidgning av masugn i Luled. Invest-
eringarna sikerstiller fortsatta och
Skande leveranser bl.a. inom Norden.

UPM-Kymmene Oyj

Finska UPM-Kymmene ir en av virl-
dens ledande koncerner inom triforid-
lingsindustrin. Verksamheten omfattar
produktion av tryckpapper, produktion
inom mekanisk triforidling samt speci-
alpapper. Forvirv av danska H. Reimar

Nielsen-koncernens verksamhet inom
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trivaruhandel. Affiren omfattar fyra
bolag med verksamhet i hela Danmark.

INVESTERINGAR
1 INFRASTRUKTUR

Banken har under hela sin existens lagt
stor vikt vid finansiering av infrastruk-
turprojekt. Av drets utbetalningar har ca
en femtedel gitt till denna kategori av
projekt.

Landssimi islands hf

(Icelandic telecom)
Mobiltelefontitheten pa Island ir en av
de hogsta bland OECD-linderna.
Landssimi Islands investerar i GSM-
nitet, vilket utvidgar distributionsomra-
det for GSM pa Island med ca 15 %.
Finansiering av investering i nya digitali-
serade telefoncentraler samt fiberoptiska

kablar och bredband.

Lina.Net hf

Islindska Lina.Net erbjuder telekommu-
nikations- och bredbandstjanster, frimst
datagverforing och internet-forbindel-
ser, at foretagskunder 1 Stor-Reykjavik-
omridet och at stérre kommuner pi
landsbygden. Finansiering av investering
i ett nytt fiberoptiskt kabelnit. Kapital-
varuleveranser frin de andra nordiska

landerna.

Norfolkline Scandinavia
Norfolkline-koncernen bedriver spedi-
tionsverksamhet 1 Europa. Svenska dotter-
bolaget Norfolkline Scandinavia forvir-
var Euroute Holding AB i Géteborg,
som hor till de storsta traileroperatorerna
i Sverige.

Rafmagnsveitur rikisins (RARIK)
RARIK ir en sjilvstindig institution
som lyder under det islindska industri-
ministeriet och driver kraftverk och un-
derhaller transmissionsledningar for dis-
tribution och forsiljning av elektricitet.
Eftersom hogspinningsledningarna tar
skada av det ofta daliga vidret pa Island,
byts de ut till jordkablar tor att sikra
distributionssystemet. Finansiering for
investering i eldistributionsnitet och re-
novering av transformatorstationer i
Rangarvellir och Grimsa. Leveranser
frin de andra nordiska linderna.



Reykjavik kommun

Elforbrukningen okar stadigt 1 Reykja-
vikomradet, varfor kraftverket Nesja-
vellirs kapacitet maste okas och nya el-
ledningar dras. Lin for investering i det
geotermiska kraftverket och utbyggnad
av elledningar i Reykjavikomridet.

Sandefjord Lufthavn AS

Sandefjord Lufthavn ir ett privat aktie-
bolag. Flygplatsen ligger 110 km soder
om Oslo. Delfinansiering for investering
i terminalbyggnaden, kontrolltorn och

parkeringshus samt miljdinvesteringar.

SAS

SAS investerar i nya flygplan av typ
Boeing 737-600. De nya planen bidrar
till positiva miljoeftekter i och med min-
skad brinsledtging, minskade utslipp
och mindre buller.

MILJOINVESTERINGAR
Investeringar i projekt med positiva mil-
jokonsekvenser dr fortfarande ett av
tyngdpunktsomradena for NIB:s utli-
ning. Miljokomponenter ingir iven i
flera av de projekt som presenteras under
de 6vriga rubrikerna.

Landshypotek AB

Landshypotek ar ett institut for botten-
lin inom jord- och skogsbruk i Sverige
och marknadsdominerande vad giller
hypotekslan till jordbrukssektorn. Finan-
siering av vidareutlining for miljépro-
jekt, bl.a. miljocertifiering av skogsbruk
och Gvertickning av gédselbrunnar.

Lantbrukskredit AB (publ)

Landshypoteks dotterbolag Lantbruks-
kredit dr huvudsakligen verksamt inom
livsmedels- och skogsindustrin samt dag-
ligvaruhandeln, och har ett vixande
engagemang inom vind-, vatten- och
bioenergi. Finansiering av vidareutlaning
till projekt inom biobrinsleeldad energi-
produktion i mellansvenska kommuner.
Anliggningarna bygger pa tillvarata-
gande av brinnbart skogsavfall for pro-
duktion och distribution av milj6évinlig

farrvirme.

NOAH AS

P4 uppdrag av norska stortinget grun-
dades NOAH dar 1991 for att hantera
bade organiskt och oorganiskt specialav-

fall 1 landet. Finansiering for investering

i ny anliggning for mottagning av orga-
niskt specialavfall i anslutning till Nor-
cems cementfabrik i Brevik. Efter av-
fallsbehandling utnyttjas avfallet som
energi, istillet f6r kol, i cementproduk-

tionen.

Reykjanesbzar kommun

Reykjanesbar pi sydvistra Island 4r lan-
dets femte storsta kommun med &Sver
10 000 invanare. Finansiering av invester-
ingar i insamlingsledningar, pumpstatio-
ner och reningsanliggningar for avlopps-
vatten i kommunen. Det omfattande
projektet har positiva miljokonsekven-

Ser.

Stora Enso Oyj

Finska Stora Enso ir en av virldens
ledande koncerner inom triforadlingsin-
dustrin och har en medveten och ling-
siktig. miljoprofil. Finansiering av ett
ombyggnads- och moderniseringspro-
jekt 1 en av koncernens huvudanligg-
ningar, en cellulosafabrik i stra Finland.
Projektets syfte dr bl.a. att uppfylla nya
miljokrav genom att minska luftférore-
nande utslipp. Kapitalvaruleveranser sker

fran nordiska leverantorer.

FORSKNING
OCH UTVECKLING
Utlaningen till FoU-relaterade projekt
har fortsatt, om 4n i begrinsad utstrick-

ning.

Svedala Industri AB (publ) /
Svedala Treasury S.A.

Borsnoterade Svedala dr en  virldsle-
dande leverantdr av utrustning, system
och service till anliggningsindustrin, den
mineralbearbetande industrin och dter-
vinningsindustrin. Svedala bedriver ett
intensivt miljoarbete genom utveckling
av nya produkter och system for dter-
vinning, rening av mark och avfallssepa-
ration. Finansiering av forsknings- och

utvecklingsverksamhet.

Technopolis Oyj

Borsnoterade Technopolis ir ett tekno-
logicenter med de flesta foretagen verk-
samma inom telekommunikationstek-
nik, elektronik, informationsteknologi
och industriautomation. Férutom forsk-
ning och utveckling bedriver foretagen
iven produktion 1 industriell skala.
Finansiering for att utvidga byggnaden
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Smarthouse med ytterligare 2000 m*. De
nya lokaliteterna ir s.k. intelligenta hus
med moderna tekniska 16sningar for att
justera belysning, temperatur, ventilation
och energiitging.

REGIONALLAN OCH LAN
TILL FINANSIELLA
INTERMEDIARER

I enlighet med bankens strategi samarbe-
tar NIB med och kompletterar andra
nordiska och internationella kreditgi-
vare. Kreditgivningen till smi och
medelstora foretag utgdr hir en viktig
del. Under dret har denna utlining skett
huvudsakligen via finansiella intermedi-
drer, dvs. banker och regioninstitut.

ByggoOastofnun
(Regionalinstitutet)

Byggdastofnun ir ett sjilvstindigt insti-
tut, vars malsittning 4r att bidra till en
indamilsenlig regional utveckling pa
Island genom utlining till féretag och
kommuner. Byggdastofnun dr den enda
storre linefond som beviljar lin pd
regionalpolitisk basis. Finansiering av

vidareutlining.

Tva olika 1in har utbetalats till Bygg0a-

stofnun under aret.

Amagerbanken A/S

Danska Amagerbanken uttkar sin line-
kapacitet for finansiering av projekt med
nordiskt intresse, bl.a. samarbetsprojekt
mellan finska, svenska och danska foretag
samt finansiering av investering i ett

polskt produktionsanliggningsprojekt.

DiskontoBanken A/S
DiskontoBanken, grundad 1871, 4r Dan-
marks idldsta fortfarande verksamma
bank. Med huvudkontor i Nastved och
filialer i omnejden betjinar banken
frimst sma och medelstora foretag pa
Sydsjelland. Finansiering av vidareutla-
ning till projekt med nordiskt intresse.

Ferdamalasjéour
(Investeringsfonden for turism)
Ferdamalasj6dur ar en investeringsfond
som dgs av islindska staten och beviljar
lin inom turistniringen. Finansiering av

vidareutlining.

Forstadernes Bank A/S
Forsteedernas Bank ligger 1 Glostrup och



har 19 filialer i Stor-K6penhamn. Finan-
siering av vidareutlining till projekt med
nordiskt intresse, sisom fOretagskdp och
etablering i andra nordiska linder, Balti-
kum och Polen samt forsknings- och ut-

vecklingsinvesteringar.

Lanasjéour sveitarfélaga
(Kommunernas lanefond)
Kommunernas lanefond ir en sjalvstin-
dig institution som igs av alla kommu-
ner pa Island. Fonden beviljar lin till

islindska kommuners investeringar.

Middelfart Sparekasse

Middelfart Sparekasse grundades 1853
och har sin verksamhet pd Fyn och i
“Trekantsomridet” pa Jylland med 8 fili-
aler. Finansiering av vidareutlining till
projekt sdsom kraftvirme- och energi-
projekt, investeringar i andra nordiska
linder samt kapitalvaruleveranser fran
andra nordiska linder till Danmark.

Midtbank A/S
Midtbank ir huvudsakligen verksam pa
Jylland 1 Danmark med filialer lokalt och

i Képenhamn. Finansiering av vidareut-

lining f6r projekt med nordiskt intresse,
sasom miljéinvesteringar och produk-

tionsanliggningar.

Nordlandsbanken ASA

Borsnoterade Nordlandsbanken verkar
huvudsakligen i Nordland men har
ocksi filialer i Oslo och Tromso. Finan-

siering av vidareutlining.

Oulun Osuuspankki

Oulun Osuuspankki dr en av de storsta
andelsbankerna 1 Finland och ir verksam
i Uledborgs lin. Regionen priglas av en
snabb tillvixt tack vare manga hog-
teknologiforetag som levererar elektro-
niska komponenter till telekommunika-
tions-, skogs- och bilindustrin. Finan-
siering av vidareutlining for projekt 1
Uledborgsregionen.

Ringkjobing Landbobank A/S
Ringkjebing Landbobank grundades
1886 och har sin huvudsakliga verksam-
het i Ringkobing pa Danmarks vistkust.
Finansiering av vidareutlining till miljé
och energiprojekt 1 sma och medelstora
foretag.
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Sparebanken Rogaland
Sparebanken Rogaland, som ingir 1
Spare Bank 1-gruppen, dr en av de stor-
sta bankerna i sydvistra Norge. Finan-
siering av vidareutlining till projekt 1
Rogalandsomradet.

Sparisjé0ur Reykjavikur og
nagrennis (SPRON)

Islindska SPRON grundades 1932 som
en sjalvstindig institution. Finansiering

av vidareutlining.

Totalbanken A/S
Totalbanken grundades 1911 och har sin
verksamhet pd Fyn, Danmark. Finansie-

ring av vidareutlining.

Tonder Bank A/S

Tonder Bank verkar pd Sydjylland med
7 filialer forutom huvudkontoret.
Finansiering av vidareutlining till miljo-

projekt, t.ex. vindkraft.

Vestjysk Bank A/S
Vestjysk Bank dr verksam pa Jylland.

Finansiering av vidareutlining.
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INTERNATIONELL UTLANING

Tyngdpunkten i bankens internationella
utlining utgdrs av projektinvesteringsla-
neordningen (PIL), som avser utlining
till tillvixtmarknader och transitionslin-
der. Det nu gillande utliningstaket for
PIL ir EUR 3 300 miljoner. Utestiende
och avtalade, annu inte utbetalda, lin
under PIL var i slutet av verksamhetsaret
totalt EUR 2 568 miljoner (1999:2 345).

Den storsta delen av denna utlining
under PIL, eller 78 %, var 1an direkt till
stater eller mot statsgaranti. Andelen ir 1
niva med dret innan.

For att stoda utvecklingen av den pri-
vata foretagsamheten 1 Baltikum och frim-
ja miljéinvesteringar i Nordens nidromra-
den inrittades, som ett komplement till
PIL, den baltiska investeringslineordning-
en (BIL) ar 1992 och miljdinvesterings-
laneordningen (MIL) ar 1996. Mjligheten
att bevilja nya lin under BIL upphorde i
slutet av 1999, men ett antal tidigare bevil-
jade lin har avtalats om under ar 2000.
Utestiende och avtalade, annu inte utbetal-
da lin under BIL var vid utgingen av aret
EUR 33 miljoner (43). MIL, som ir geo-
grafiskt begrinsat till finansiering av pro-
jekt 1 Balttkum, Polen och nordvistra
Ryssland, har en ram pa sammanlagt EUR
100 miljoner. Utestiende och avtalade,
dnnu inte utbetalda, lin under MIL upp-
gick 1 slutet av dret till EUR 61 miljoner
(69).

Banken kan genom sin internatio-
nella utlining 4ven delta i finansiering av
projekt inom OECD-omriadet. Dessa
investeringslin och garantier (IL) bok-
fors under bankens ordinarie utlinings-
ram. Utestiende belopp vid arsskiftet var
EUR 29 miljoner (27), varav EUR 25
miljoner (23) avser utestiende garantier.

De internationella linen ges anting-
en som direkta lin till enskilda projekt
eller genom lineprogram till finansiella
och andra intermediirer. Banken har
operativa lineprogram med drygt 20
intermedidrer, som mestadels utgdrs av

statsigda utvecklingsbanker.

UTLANING OCH LANEPORTFOLJ

Efterfrigan pd nya lin var mindre ar
2000 4n dret innan. Detta var speciellt
mirkbart 1 bérjan av aret medan forfrag-
ningarna om bankens deltagande i finan-
siering av olika projekt ater 6kade i slu-
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tet av aret. En forklaring till avmattning-
en dr att en del av bankens lintagarlinder
forttarande har ekonomiska problem.
Bankens internationella verksamhet ir
inriktad pa finansiering av projekt fram-
forallt pa de si kallade tillvixtmarkna-
derna. Investeringstakten i lantagarlin-
derna har, med undantag for telekom-
munikationssektorn, 1 allmanhet varit
nagot mer dimpad under ar 2000.

Under aret beviljades 20 internatio-
nella lan pd sammanlagt EUR 390 mil-
joner (642) och avtal ingicks om 16 nya
lin pa totalt EUR 255 miljoner (536).
Lineutbetalningarna under aret uppgick
till EUR 259 miljoner (322). Dirtill
utstilldes garantier pa EUR 3,1 miljoner
(0,2).

Vid utgingen av dret uppgick de
utestiende internationella linen till
EUR 1 931 miljoner (1 713). De avta-
lade, dnnu inte utbetalda, internationella
linen utgjorde sammanlagt EUR 734
miljoner (763). Bankens internationella
lineportfolj uppgick vid utgingen av ar
2000 saledes till totalt EUR 2 665 mil-
joner (2 476). Dessutom tillkommer ute-
stiende garantier med ett belopp pi
EUR 25 miljoner (23).

Kvaliteten pid den internationella
lineportfoljen har forbittrats under aret
tack vare uppgraderingar av nigra linder
och enskilda privatsektorrisker. Porttol-
jens riskprofil beskrivs nirmare i avsnitt-

et om riskhantering pa s. 30-31.

LANTAGARLANDER

NIB har ett direkt samarbete med drygt
30 tillvixt- och transitionslinder. Samar-
betet med dessa linder ar lingsiktigt och
bygger pa avtal som vanligtvis ingds med
respektive lands finansministerium. Bank-
ens internationella utlining har en geo-
grafisk regionindelning; Asien, Afrika
och Mellanostern, Latinamerika, Cen-
tral- och Osteuropa samt Baltikum.

ASIEN

Kina ir fortsittningsvis bankens storsta
enskilda lintagare. Samarbetet sker mes-
tadels genom lineprogram som avtalas
direkt med det kinesiska finansminis-
teriet. Sedan 1990 har avtal om sju line-
program pa totalt USD 335 miljoner
ingitts. Det senaste lineprogrammet pa



USD 60 miljoner ingicks 1999. Genom
lineprogrammet har ca 90 projekt finan-
sierats inom olika sektorer, dir projekt
for utveckling av den kinesiska industrin
har dominerat.

Avtal om ett nytt lin pd USD 15
miljoner for finansiering av tilliggsin-
vesteringar 1 framforallt mobiltelefonni-
tet 1 Filippinerna ingicks under aret med
Globe Telecom. Detta ir bankens andra
lin till foretaget. Avtal om det forsta 13-
net pa USD 20 miljoner ingicks ar 1999.

Vidare ingicks avtal om ett lin pa
USD 15 miljoner till Vietnam for finan-
siering av en cementfabrik i Ninh Binh-

provinsen 1 norra Vietnam.

AFRIKA OCH MELLANOSTERN

Med Turkiet ingicks ett avtal om lin pa
USD 15 miljoner 6r ett bevattningspro-
jekt 1 sydostra Anatolien. I Afrika ingicks
inga nya lineavtal under dret, men bl.a.
forbereddes ett gemensamt lineprog-
ram med Nordiska Utvecklingsfonden
(NDF) for utvecklingsprojekt 1 Syd-
afrika. Under dret ingicks dessutom ett
samarbetsavtal med Egypten, vilket moj-
liggdr utlining ocksa till privatsektor-
projekt i landet.

For att utoka samarbetet och under-
litta samfinansiering av olika projekt i
Afrika ingicks under dret ett samarbets-
avtal mellan NIB och Afrikanska Ut-
vecklingsbanken och Afrikanska Ut-
vecklingstonden. NIB har numera lik-
nande avtal med de viktigaste multilate-
rala utvecklingsbankerna.

Banken har fattat beslut om att delta
i programmet for skuldlittnad for de
mest skuldtyngda utvecklingslinderna i
virlden, HIPC (Heavily Indebted Poor
Countries). Programmet verkstills i nira
samarbete med andra multilaterala
finansinstitutioner, och Varldsbanken an-
svarar for koordinering och administra-
tion. For NIB:s del omfattar HIPC-pro-
grammet ett lintagarland; Kamerun. En
vinstavsittning om EUR 2 miljoner for
HIPC-programmet gors 1 bankens bok-
slut t6r ar 2000.

LATINAMERIKA

Avtal om ett lin pd USD 40 miljoner
ingicks under dret med det mexikanska
telebolaget Telefonos de Mexico. Lanet
gavs for delfinansiering av bolagets om-
fattande investeringsprogram inom bade
det fasta och det mobila telefonnitet i
Mexiko. Avtal om ett annat lin inom

telekommunikationssektorn ingicks med
en av de argentinska mobiltelefonopera-
torerna; Telecom Personal. Linet, som
uppgar till USD 20 miljoner, finansierar
delar av foretagets tilliggsinvesteringar av
mobiltelefonnitet i Argentina.
Lineprogramssamarbetet utokades
med den mexikanska utvecklingsbanken
Nacional Financiera genom avtal om ett
ytterligare lin pd USD 30 miljoner. I lik-
het med det tidigare lineprogrammet ar
ocksd det nya avsett for finansiering av
framfGrallt mindre projekt. Dessutom
ingicks avtal om ett lineprogram till
Venezuela pd USD 30 miljoner for pro-
jekt som det venezolanska statsigda
energibolaget EDELCA planerar ge-
nomfora. Programmet skall kunna om-
fatta bade projekt for kraftgenerering

och transmission.

CENTRAL- OCH OSTEUROPA

Under dret ingicks ett samarbetsavtal
med Bulgarien som dirmed blivit ett
nytt lantagarland for banken i Central-
och Osteuropa.

Under édret ingicks avtal om ett lin
pa EUR 30 miljoner till det tjeckiska
mobiltelefonbolaget och operatéren
Cesky Mobil. Lanet skall anvindas for att
finansiera uppbyggnaden av ett landsom-
fattande mobiltelefonnit. Vidare avta-
lades om ett lin pa USD 30 miljoner till
det polska kraftbolaget Elektrownia
Kozienice. Bolaget genomfér en om-
fattande modernisering och miljomissig
uppgradering av kolkraftverket Kozie-
nice, som ligger séder om Warszawa.
Bankens lin till projektet skall anvindas
for att finansiera investering i utrustning
for rokgasrening.

Avtal om ett lan pa DEM 15 miljo-
ner till S:t Petersburgs vattenverk
Vodokanal ingicks ocksa. Linet skall an-
vindas for uppgradering av avloppsre-
ningen i Sestroretsk-omrddet vid Finska
viken. Det nya linet ersitter ett tidigare
avtalat lin som aldrig blev utnyttjat pa
grund av effekterna av finanskrisen 1
Ryssland under 1998. Projektet ingir 1
ett program for att utveckla vattenfor-
sorningen och avloppsreningen i S:t
Petersburg och finansieras genom om-
fattande bistind frin de nordiska lin-

derna.

BALTIKUM

Under dr 2000 avtalades om sju nya lin
till Baltikum pd sammanlagt EUR 13
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miljoner. Tva av linen avsag investering-
ar inom hotellsektorn; ett 1lin pd EUR
2,2 miljoner till det litauiska foretaget
Ramusis Pamarys for forvirv och reno-
vering av hotell Radisson SAS i Klaipe-
da och ett lin pa USD 7 miljoner till
Hotel Latvija for renovering och till-
byggnad av ett hotell i Riga. Industri-
sektorn i Baltikum har ocksa varit aktu-
ell. Ett tillaggslan till det lettiska foretaget
BSW Latvia om GBP 0,3 miljoner avta-
lades for etablering av ett sigverk utan-
for Riga. NIB:s totala lineengagemang
till projektet uppgir nu till GBP 2,6 mil-
joner. Under aret forbereddes ett lineav-
tal om ett lan pd EUR 4,5 miljoner for
finansiering av investeringar i det est-
niska textilforetaget Krenholm.

Inom miljésektorn avtalades om ett
lin pi EUR 1,8 miljoner till vatten- och
avloppsverket 1 Jelgava i Lettland. Lanet
skall finansiera utvecklingen av stadens
vattenforsérjning och avloppsrenings-
system.

For finansiering av projekt som
befrimjar kvinnors medverkan 1 for-
virvslivet avtalades om tre lin a EUR
0,3 miljoner. Linen avtalades i form av

lineramar till Optiva Pank (numera
Sampo Pank) i1 Estland, Hansabanka 1
Lettland samt den litauiska utvecklings-
banken LDB (numera Sampo Bankas).
En utforligare redogorelse for ban-
kens aktiviteter i ndromradet och om det
numera avslutade Baltiska investerings-

programmet finns pa sidan 28.

SEKTORFORDELNING
Bankens internationella utlining gir 1
huvudsak till infrastrukturinvesteringar,
framst till energi- och telekommunika-
tionssektorn.

En allmin trend under de senaste
dren har varit att efterfrigan pd nya lin
varit storst inom telekommunika-
tionssektorn. En betydande del av de
avtalade linen under ir 2000 avsig
finansiering av telekommunikationspro-
jekt. Under dret avtalades om finansier-
ingen for sex projekt med ett totalt
belopp pd nistan EUR 150 miljoner.
Fyra av linen finansierades genom
enskilda lin och tva projekt finansierades
genom allokering under lineprogram.

Bankens internationella utlining till
telekommunikationssektorn har under
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arens lopp inneburit deltagande 1 finan-
sieringen av totalt 32 projekt 1 19 linder
med ett avtalat belopp pa sammanlagt
nistan EUR 500 miljoner. Under 1980-
talet finansierades projekt for det fasta
telefonnitet, medan den kraftiga tillvix-
ten av projekt sedan mitten av 1990-talet
nistan uteslutande gillt finansieringen av
investeringar inom mobil telefoni. Till-
vixttakten for telekommunikationsin-
vesteringar bland bankens lantagarlinder
forvintas bli betydande ocksd under de
kommande éren.

En forteckning 6ver periodens avta-
lade 1an finns pa sid. 68.



Nordens niromriden, som omfattar Bal-
tikum, Polen och nordvistra Ryssland, dr
strategiskt viktiga for NIB. Enligt ban-
kens mission och strategi skall banken
bidra till den ekonomiska utvecklingen i
Nordens niaromraden genom att delta 1
finansiering av olika projekt. NIB vill
stoda investeringar speciellt inom privat-

sektorn och investeringar 1 infrastruktur.

MILJOPROJEKT
Miljé dr ett prioriterat omrade for ban-
ken och speciellt viktig dr bankens roll i
finansieringen av miljéforbittrande in-
vesteringar i Ostersjo- och Barentsregio-
nerna.

I Ryssland dr bankens verksamhet
dels geografiskt inriktad pa landets
nordvistra del, dels pa miljoprojekt.
I samarbete med utvecklingsbanken
for Central- och Osteuropa (EBRD), Nord-
iska Miljéfinansieringsbolaget (NEFCO)
samt nordiska bilaterala myndigheter
bereds ett projekt for att forbittra
vatten- och avloppsreningen, samt att
utveckla vattenbolaget i den ryska enkla-
ven Kaliningrad.

I S:t Petersburg undertecknades
under dret ett laneavtal med stadens
kommunala vattenbolag 1 syfte att tor-
bittra avloppsvattenreningen 1 Sestro-
retskomradet, som ligger 1 direkt anslut-
ning till Finska viken.

Banken erholl under dret ett mandat
av de kommunala myndigheterna 1 S:t
Petersburg att leda arbetet med en studie
gillande utveckling av implementer-
ingsstrategi och finansieringsstruktur for
stadens sydvistra avloppsreningsverk.
Stadens sydvistra del med omkring en
miljon invinare saknar idag helt av-
loppsrening och avloppsvattnet rinner
orenat ut i Finska viken och Ostersjon.
Omridet svarar for det storsta enskilda
punktutslippet av orenat vatten i Oster-
sj6n och har som sidant en stor bety-
delse for Ostersjons vattenkvalitet och
-balans. Studien, som finansieras genom
nordiskt bistind, genomfors av ett finsk-
svenskt konsultkonsortium.

I Polen har bankens aktiviteter inom
miljosektorn frimst inriktats pa finansi-
eringen av stora infrastrukturprojekt in-
om energisektorn. Banken deltar i finan-

sieringen av moderniseringen av kol-

NORDENS NAROMRADEN

kraftverken Kozienice och Turéw. For
mindre kommunala miljéprojekt har ett
lineprogram etablerats med Bank BISE,
med verksamhet inriktad pa kommuner
och energi.

I Baltikum har betydande resurser
under detta dr satsats pa institutions-
byggande och beredning av projekt for
den kommunala miljésektorn. Resultat
av detta langsiktiga arbete kan nu noteras
i en Okning av antalet projekt. Under
aret har totalt 16 1in, i form av direkta
lin eller allokeringar under lineprogram,
beviljats eller godkints for miljoprojekt i
Baltikum. NIB har exempelvis till-
sammans med NEFCO avtalat om finan-
siering av det forsta lettiska miljprojek-
tet som fitt accessionsstod frin EU:s
fond for investeringsstod for kandidat-
linderna (ISPA). Det giller investeringar
i ett vattenfOrsorjnings- och reningsverk
i Jelgava, Lettlands fjirde storsta stad.
Majoriteten av bankens miljéprojekt
giller kommunala avloppsreningsprojekt
som har avrinning till Ostersjon.

Banken beviljade under dret sitt
andra miljolin till det statliga estniska
energibolaget Eesti Energia. Lanet som
uppgar till EUR 15 miljoner avtalades 1
januari 2001. Detta andra lan avser ocksa
finansiering av miljoforbittrande invest-
eringar i de oljeskifferdrivna kraftverken
i Narva, investeringar i det gasdrivna
kraftverket Iru 1 Tallinn samt i transmis-
sions- och distributionsnitet. Under aret
har 1an ocksa beviljats till fjarrvirmebo-
laget 1 Tartu, Estlands niststorsta stad.
Med detta lan skall bolagets verksamhet
moderniseras och effektiviseras.

OVRIGA PROJEKT

NIB har under aret beviljat ett lan for
viginvesteringar 1 Estland. De estniska
myndigheternas avsikt med ett aktuellt
investeringsprogram ir att forbittra vig-
systemet mellan den nordéstra delen av
Estland och Tallinn. Projektet bedoms
viktigt for utvecklingen av Narvaomra-
det och det regionala vignitet samt Okar
mojligheterna for transitotrafik med
Ryssland.

Den lettiska staten har initierat ett
pilotprojekt for renovering av landets
bostadsbestind. For detta projekt har
banken beviljat ett lin pi EUR 18 mil-
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joner till den statligt dgda lettiska hypo-
teksbanken. Projektet samfinansieras
med Europaridets
(CEB).

Vid sidan av infrastrukturinvester-

utvecklingsbank

ingarna i de tre baltiska linderna ar ban-
kens ambition att finansiera dven storre
privatsektorprojekt samt sma och medel-
stora fOretag via intermedidrer. Inom
privatsektorn avtalades om tvd lin till
hotellprojekt. NIB har dirmed varit en
av huvudfinansidrerna till fyra hotellpro-
jekt 1 Baltikum; Radisson SAS-hotellen i
Tallinn, Estland och i Klaipeda, Lituaen,
samt Hotell Latvija och Park Hotel
Ridzene 1 Riga, Lettland.

DEN NORDLIGA DIMENSIONEN
Det EU-initiativ genom vilket man stri-
var efter att utveckla samarbetet mellan
EU:s medlemslinder och linder i norra
Europa kallas den nordliga dimensionen.
Milj6 ir ett av de prioriterade omridena
inom detta initiativ och geografiskt liggs
stor vikt vid Baltikum och nordvistra
Ryssland.

EU-kommissionen beslutade 1 juni
2000 om en strategi och handlingsplan i
syfte att igangsitta en 16pande aktivitet
inom detta omrade. I handlingsplanen
utpekas bl.a. ett antal stora utslippskillor
inom miljéomradet.

NIB deltar i finansieringen av Eesti
Energias miljoforbittrande investeringar
for kraftverken 1 Narva och bearbetar
aktivt flera andra betydande utslipps-
kallor av vilka projekten 1 S:t Petersburg
och Kaliningradomrédet tillhor de vikti-
gaste.

Bankens mal ir att vara fortsatt aktiv
inom den nordliga dimensionens olika
omrdden. Det sker i ndra samarbete med
andra multilaterala organisationer bl.a.
Virldsbanken, EBRD, Europeiska invest-
eringsbanken (EIB), NEFCO samt EU-
kommissionens nuvarande stddprogram
for Central- och Osteuropa. De olika
nordiska miljé- och bistindsmyndighe-
terna deltar och har hir en viktig roll.



BALTISKA INVESTERINGSPROGRAMMET

Baltiska investeringsprogrammet (BIP)
upprittades 1992 pa basis av en gemen-
sam deklaration undertecknad av de
nordiska och baltiska linderna, forst for
en period om 3 ir men forlingdes och
utokades direfter for ytterligare 4 ar. Det
egentliga programmet avslutades dirmed
i slutet av dr 1999 dven om vissa aktivi-
teter fortsatte avtalsenligt under ar 2000.

Syftet med BIP var att frimja den
ekonomiska utvecklingen 1 Baltikum
genom att pa olika sitt stoda framst sma
och medelstora foretag inom privatsek-
torn.

I programmet, som verkstilldes av
NIB, EBRD och Nopef, hade NIB till-
delats tre huvuduppgifter.

NIB kunde

e bevilja baltiska investeringslin under
en laneordning pa EUR 60 miljoner
som garanterades av de nordiska lin-
derna,
e forse de tre baltiska investeringsban-
kerna med tekniskt bistind inom ramen
for en fond pa EUR 8,25 miljoner och
» teckna aktier i de baltiska invester-
ingsbankerna genom en aktiefond pa
EUR 7,5 miljoner.

Avsikten med dessa uppgifter var att
ge tekniskt bistind och bidra med eget
kapital till etablerandet av viltunktione-
rande finansinstitutioner for smi och
medelstora foretag, och att direkt eller
via bankerna bevilja lin till dessa foretags
projekt av Omsesidigt intresse for
Baltikum och de nordiska linderna.

BALTISKA INVESTERINGSLAN
Programmets avslutning betydde for
NIB:s del att inga nya lin kunde beviljas
under lineordningen efter utgangen av
ar 1999, men att de tidigare godkinda
linen fortsitter att 16pa under medlems-
lindernas garanti tills de till fullo aterbe-
talats. Under ar 2000 avtalades om 5 tidi-
gare beviljade baltiska investeringslin till
ett virde av. EUR 3,7 miljoner. Till-
sammans med det sista avtalade linet i
bérjan av r 2001, steg de totalt avtalade
linen till EUR 74 miljoner. Kumulativt
hade EUR 67,1 miljoner utbetalats vid
utgingen av aret. De baltiska invester-
ingslinen representerar en god sprid-
ning pa olika sektorer av Dbaltiskt
niringsliv. Tyngdpunktsomriaden har

varit triforidlingsprojekt, telekommuni-
kation, exportinriktad tillverkningsin-
dustri, kemisk industri och servicesek-
torn i form av hotellprojekt. Erfaren-
heterna av de baltiska investeringslinen
har varit goda savil for NIB som for
mottagarna av linen. Detta visar ocksd
den stora efterfrigan pa linen.

Sammanlagt omfattar den baltiska
investeringslineordningen 98 lin som
antingen beviljats direkt till projekten
eller genom finansiella intermediirer.
Nimnas kan att den kreditram pa totalt
EUR 1 miljon som beviljats tre banker i
Estland, Lettland och Litauen, for vidare-
utlaning till kvinnoprojekt, stod tor 45
av linen. Siffrorna visar tydligt att NIB
lyckats nd de sma och medelstora foreta-
gen med sin langivning och dirmed
bidra till BIP-programmets O6vergri-
pande malsittning.

TEKNISKT BISTAND
Den tekniska bistindsfonden upprittades
med dndamail att stoda etablering och
uppbyggnad av de tre baltiska investe-
ringsbankerna och gora dem till viktiga
instrument for att befrimja BIP-pro-
grammets syfte. Under de forsta aren av
programmet utgjorde de baltiska in-
vesteringsbankerna hornstenar 1 finansi-
eringen genom de kreditramar som NIB
etablerade med bankerna. De tekniska
bistindsinsatserna 1 Estland och Lettland
avslutades successivt fore programmets
utging di bankerna uppnitt den sista
bistindsfasen 1 sin utveckling. I Litauen
fortsatte det tekniska bistindet i mindre
skala dnnu under ar 2000 som ett kom-
plement till NIB:s aktiedgarskap i den
litauiska utvecklingsbanken LDB.

Det tekniska bistaindet bidrog i hog
grad till att utveckla de lokala invester-
ingsbankerna till funktionsdugliga finan-
sieringsinstitut med ett specialkunnande
i anskaffning och utlining av lingfristigt

kapital.

AKTIEFONDEN
Avsikten med den baltiska aktiefonden,
som etablerades under den andra fasen
av BIP, var att stairka de lokala investe-
ringsbankernas kapitalbas, verka som ett
komplement till det tekniska bistindet
och att lotsa bankerna till en affirsmiss-
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ig inriktning pa verksamheten.

Via aktiefonden tecknade NIB akti-
er i den lettiska investeringsbanken LIB
och 1 LDB. Under 1999 avyttrade NIB
sitt aktieinnehav 1 LIB och den lettiska
banken ir numera ett filialkontor till
Merita Bank och dirmed en del av
Nordea-gruppen. Under de sista dagarna
av dr 2000 blev slutligen LDB privatise-
rad och 100 % av aktierna sildes till den
finska bank- och forsikringsgruppen
Sampo.

D3 ocksa den estniska banken under
aret fann sin strategiska investerare 1
Sampo har alla tre bankerna nu blivit en
del av det nordisk-baltiska samarbetet
inom finanssektorn i Baltikum. For BIP-
programmets vidkommande dterstir nu
enbart att avsluta fonderna och dterbeta-
la medlen till de nordiska linderna.
Erfarenheterna av  BIP-programmet
utgdr en av de viktiga stottepelarna pa
vilka NIB:s fortsatta och fordjupade
engagemang i de baltiska linderna vilar.



FONDEN FOR TEKNISKT BISTAND

RESULTATRAKNING 1/1 - 31/12 (Beloppen i EUR)

2000 1999
Rinteintikter 9 527 9 895
Administrationskostnader -191 066 -200 574
Under rikenskapsperioden anviant fondkapital -181 539 -190 679
BALANSRAKNING PER 31/12 (Beloppen i EUR)
Tillgangar
Kassa och bank - 15 845
Placeringar hos kreditinstitut 182 321 297 814
Ovriga tillgingar 70 50
182 391 313 709
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Ovriga skulder 50 929 708
Eget kapital
Inbetalat fondkapital
Danmark 1 810 000 1 810 000
Finland 1 659 496 1 659 496
Island 85 750 85 750
Norge 1 548 750 1548 750
Sverige 3 146 000 3 146 000
8 249 996 8 249 996
Anvant fondkapital
Anvint under tidigare rakenskapsperioder -7 936 995 -7 746 316
Anvint under rikenskapsperioden -181 539 -190 679
Totalt anviant fondkapital -8 118 534 -7 936 995
182 391 313 709
AKTIEINVESTERINGSFONDEN
RESULTATRAKNING 1/1 - 31/12 (Beloppen i EUR)
2000 1999
Rinteintikter 1 665 43 613
Forsiljning av aktier 253 700 36 721
Rikenskapsperiodens Gverskott 255 365 80 334
BALANSRAKNING PER 31/12 (Beloppen i EUR)
Tillgangar
Kassa och bank 194 194
Placeringar hos kreditinstitut 3 453 700 -
Upplupna rintor 1 665 -
Aktier och andelar 3 200 000
3 455 560 3 200 194
Eget kapital
Inbetalat fondkapital
Danmark 755 325 755 325
Finland 522 434 522 434
Island 34 619 34 619
Norge 613 702 613 702
Sverige 1221 111 1221 111
3 147 191 3 147 191
Fondkapital
Overskott/underskott frin tidigare ir 53 004 -27 330
Rikenskapsperiodens &verskott 255 365 80 334
3 455 560 3 200 194
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Pi denna sida redovisas for an-
viandningen av de fondmedel for
tekniskt bistand och aktieinvest-
eringar som Nordiska Invest-
eringsbanken fatt i uppdrag att
administrera inom ramen for de
nordiska lindernas Baltiska in-
vesteringsprogram, BIP.
Anvindningen av  fondmedlen
har reviderats.



FINANSIELLA RIKTLINJER OCH RISKHANTERING

Bankens riktlinjer for finansforvaltning
och riskstyrning kinnetecknas av forsik-
tighet. Overenskommelsen mellan igar-
linderna samt bankens stadgar forut-
satter bl.a. betryggande sikerheter 1 kre-
ditgivningen samt sikring av valuta-
risker. Anvindandet av finansiella instru-
ment, inklusive derivatinstrument, i ban-
kens verksamhet kriver fortlopande
dversyn av finans- och riskhanteringen.
Banken har under dr 2000 utvecklat och
tagit 1 bruk ett nytt limitsystem som skall
sikra en eftektiv styrning av maturitets-
fordelningen mellan bankens tillgangar
och skulder och de dirtill relaterade refi-

nansierings- och dterinvesteringsriskerna.

MARKNADSRISKER

Bankens finansiella riktlinjer slar fast att
alla former av riskexponering, inklude-
rande rinte-, valuta- och motpartsrisk,
bor hillas under stram kontroll. Finans-
verksamhetens huvudkomponent — en
global investerarorienterad upplin-
ingsstrategi, enligt vilken uppliningen
ofta sker i andra valutor och med en
annan rintestruktur in utliningen — kri-
ver en aktiv hantering av rinte- och
valutarisker, dir banken bl.a. anvinder
derivatinstrument. Dessa ger 1 sin tur
upphov till motpartsrisker, som dven de
kontrolleras omsorgsfullt inom ett

system av limiter.

VALUTARISK

Enligt stadgarna skall banken 1 den
utstrickning som praktiskt dr mojlig
sakra sig mot valutarisk. Valutariskerna
kontrolleras dagligen och hills innanfor
de mycket sniva grinser som faststillts av
bankens styrelse. Banken har inga valuta-
kursrisker 1 sin balansrakning som annat
in marginellt kan paverka dess stillning
och resultat.

Bankens framtida rinteintikter har
en icke obetydlig dollarkomponent.
Aven om banken inte har nigra valuta-
risker 1 sin balansrikning kan detta for-
hillande innebira en viss fluktuation i
bankens framtida intjining i euro. Dessa
fluktuationer ir dock obetydliga jaimtort
med bankens balans och eget kapital.

RANTERISK

Bankens styrelse faststiller maximigrin-
serna for den rinterisk banken kan ta.
Rinterisken, eller bankens kinslighet tor
indringar i rintenivin, beriknas genom
att man miter hur mycket en rintefor-
indring pd 1 procentenhet inverkar pa
bankens rintenetto 6ver tiden (gap-ana-
lys). Limiterna faststalls sivil for varje
enskild valuta som for banken 1 sin hel-
het. Grinserna justeras drligen med ut-
gangspunkt 1 bankens eget kapital. Den
totala limiten ir for tillfillet EUR 24
miljoner, vilket motsvarar ca 2 % av ban-
kens eget kapital. Den totala rinteriskex-
poneringen vid drsskiftet 2000-2001 var
ca 12 % av limiten.

Banken har under ar 2000 dessutom
etablerat ett nytt limitsystem som skall
sikra en dndamalsenlig styrning av ma-
turitetsfordelningen  mellan  balans-
rakningens tillgangar och skulder. Stora
skillnader i maturiteterna kan ge anled-
ning till refinansierings- och aterinvester-
ingsrisk. Dessa risker uppkommer da till-
gangarnas och skuldernas marginal for-
indras vid refinansierings- och dterin-
vesteringstidpunkten. Exponeringen be-
riknas genom att man miter hur myck-
et en forindring i en tillgings eller
skulds marginal pa 0,1 procentenheter
inverkar pd bankens rintenetto Over ti-
den. Berikningen utfors enligt motsva-
rande principer som 1 ovan nimnda gap-
analys. Limiten faststalls f6r banken 1 sin
helhet och utgdr for tillfillet EUR 12
miljoner, vilket motsvarar ca 1 % av ban-
kens eget kapital. Den totala exponer-
ingen vid drsskiftet var cirka 17 % av

den totala limiten. Férutom denna sensi-
tivitetsberdkning har man faststillt en
limit pd EUR 1 miljard som begrinsar
skillnaden 1 kassafloden mellan tillgingar
och skulder under ett enskilt ar. Detta
hindrar en stor koncentration av refinan-
sierings- eller aterplaceringsbehov pa
kapitalmarknaden under ett enskilt ar.

Placeringar, som har det egna kapita-
let som motpost, styrs som en separat
portfolj och inkluderas inte i den nor-
mala berikningen av bankens rinterisk-
limiter och -exponeringar. Enligt beslut
av bankens styrelse kan upp till 35 % av
dessa placeringar frin och med ar 2000
tillhéra den marknadsvirderade trading-
portfoljen, vilken forvaltas mer aktivt
och vars risklimiter ir mer begrinsade
in for den resterande delen av placering-
arna. For att forbittra placeringen och
styrningen av dessa placeringar pa kapi-
talmarknaden, bide med hinsyn till risk
och avkastning, har banken ocksi etable-
rat benchmarkportfoljer.

Banken kompletterar den ovannimn-
da kontrollen av valutarisk och gap-ana-
lysen for mitning av rinterisk med value-
at-risk-metoden for bedomning av allsi-
dig marknadsrisk, frimst for den aktiva
placeringen av bankens eget kapital pa
kapitalmarknaden och dess benchmark-
portfol].

KREDIT- OCH MOTPARTSRISK
Bankens instillning till kredit- och mot-
partsrisk dr forsiktig. Kredit- och mot-
partsrisk uppstar 1 samband med utli-
ningen men ocksa genom bankens

finansverksamhet. For att underlitta styr-

UTESTAENDE LAN OCH GARANTIER
Enligt sakerhetskategori 31/12 2000

Lan till eller garanterade av...
...foretag dgda till 50 % eller mer

...banker, 4 %

av medlemslinder eller

kommuner i medlemslinder,

9%

...ovriga lan, 59 %

Fig. 1
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...stater, 24 %

...kommuner i
medlemslinder, 4 %



ningen av bankens kreditrisker som en
samlad portfolj har banken ett ge-
mensamt och enhetligt riskklassificer-
ingssystem for de olika verksamhetsom-
radena. Systemet bestir av klasser frin 1
till 10, varav 1 ar den bista och 10 den
simsta klassen. Banken har ocksi strikta
portfoljregler vad giller individuella
exponeringar och portféljens samman-

sattning.

Utlaning
Bankens styrelse beviljar alla lin med en
viss delegering av beslutsfattandet till
bankens VD vid mindre utliningsbelopp.
Bankens styrelse och kreditkommitté far
regelbundna rapporter om kundernas
och garanternas ekonomiska stillning.
Bankens alla utlaningstransaktioner far
en riskklassificering utgdende frin bide
kundens kreditvirdighet och sikerhetens
kvalitet.

Fig. 1 visar kvaliteten pd bankens ut-
laningsportfdlj per sikerhetskategori.

Finansverksamhet

Banken accepterar endast motparter av
hog kvalitet och utvirderar kontinuerligt
savil existerande som potentiella mot-
parters kreditvirdighet. Bankens styrelse
faststiller limiter for varje enskild mot-
part. Styrelsen justerar arligen limiterna
pa basis av det egna kapitalets storlek och
godkinner ocksd kontinuerligt de 4dnd-
ringar som gors utgaende frin dndringar
i motparternas kreditvirdighet och eko-
nomiska stillning.

Banken tillimpar ett system for han-
tering av derivatinstrument, speciellt
swappar, som mdjliggdr en noggrann
uppfoljning av marknadsvirdet for varje
enskild swap och dirmed exponeringen
pa swap-motparter. Utdver marknads-
virdet beridknas ocksd en potentiell risk

for ingingna avtal. Berikningen av den-
na potentiella risk gors pa det sitt som
BIS-regelverket kriver. Banken anvinder
dock mycket stringare kriterier in vad
BIS-regelverket forutsitter.

KREDITKVALITET

Fig. 2 visar hur kvaliteten pa bankens
kreditrisker utvecklats utgiende frin den
gemensamma kreditriskklassificeringen.

Nordisk utlaning

Kvaliteten pa den nordiska portféljen
har bibehillits pd ungefir samma niva
som vid foregiende arsskifte. En 6kning
i riskklasserna 5 och 6 kan noteras, medan
de hogsta klasserna fortfarande minskar
pa grund av en minskande andel statlig
och kommunal utlining 1 Norden.
Koncentrationen av exponeringarna till
riskklasserna 4 och 5 har fortsatt och
andelen utgdr redan drygt 70 % av den
totala exponeringen i denna portfdlj.
Den sammanlagda andelen i de tre ligsta
klasserna har fortfarande minskat och
utgdr mindre dn 1 % av portféljen. Den
nordiska portfoljen ir fortfarande vil
balanserad vad giller geografisk fordel-
ning, industrisektorfordelning och grad

av koncentration till stora engagemang.

Internationell utlaning
Forindringarna i den internationella
portfoljens kvalitet dr positiva tack vare
en forbattrad kreditvirdighet hos kun-
derna. Andelen 1 de tre hogsta risk-
klasserna, 3 till 5, har okat under arets
lopp, medan de tre ligsta klassernas andel
har minskat och utgér nu knappt 15 %
av portfoljen.

Finansiella motparter
Kvaliteten pa bankens finansiella portfolj
har ytterligare forbattrats fran en redan

hog niva. For nirvarande hor drygt 41 %
av exponeringen till riskklass 1, och
drygt 86 % till de tre hogsta riskklasserna
1 dll 3.

Hela banken

Kvaliteten pd bankens kreditrisker bibe-
haller sin stabila och héga nivi. Andelen
av den totala exponeringen som ligger i
klasserna 3 till 5 har okat frin knappt
62 % till ca 65 % medan andelen i de
ligre mer riskfyllda kategorierna 8 till 10
under aret har minskat marginellt.

OPERATIVA RISKER

Banken motverkar juridiska och andra
operativa risker genom att uppritthilla
ett system for interna kontrollfunktioner
och genom klara regler om arbets- och
ansvarsfordelning mellan och inom ban-
kens alla avdelningar. For att sikra ett
vilfungerande informationsflode till
bankens ledning verkar inom banken en
kommitté fOr informationssystem. I den
ingdr representanter for alla bankens
avdelningar samt riskstyrningsenheten.
Den interna kontrollen omfattar system
och procedurer for uppfoljning av trans-
aktioner, positioner och dokumentering
med klar dtskillnad mellan registrering,
riskstyrning och affirsskapande funktio-
ner.

Banken fortsatte under dret med att
fornya sina datasystem till stdd f6r han-
teringen av bankens finansiella operatio-
ner och riskstyrning. I bankens informa-
tionssystem uppstod tack vare fore-
byggande atgirder och god beredskap
inga tekniska problem forknippade med
datumindringen vid Aarsskiftet 1999-
2000.

TOTAL EXPONERING PER NIB-RATING
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STYRELSENS FORVALTNINGSBERATTELSE

Aret 2000 i sammandrag

Banken uppvisar ett gott resultat
och en stabil resultatutveckling for
ar 2000. De malsittningar som
faststallts for verksamheten upp-
naddes. Riantenettot steg under
aret till EUR 156 miljoner jamfort
med EUR 140 miljoner ar 1999.
Overskottet uppgar till EUR 130
miljoner, vilket @&r EUR 24 miljoner
hogre an aret innan. Denna relativt
starka utveckling av bankens resul-
tat forklaras dels av en 6kning av
rantenettot, dels av att vardeforand-
ringar i tradingportféoljen med ran-
tebdrande vardepapper gav ett
betydande positivt bidrag till arets
resultat mot en férlust ar 1999. En
betydande del av bankens utlaning
ar denominerad i amerikanska dol-
lar. Rdntemarginalen pa dessa lan -
och darmed bankens resultat -
paverkades positivt av att dollarns
kurs gentemot euron har varit
hoégre an ar 1999.

Nyutlaningen uppgick till EUR
1 101 miljoner (1 322). Det utestaen-
de lanebeloppet vid arets slut 6kade
till EUR 9 288 miljoner (8 854). Av
okningen pa EUR 434 miljoner pa det
utestaende lanebeloppet forklaras
60 % av valutakursfoérandringar.

Bankens upplaning pa kapital-
marknaderna motsvarade under aret
EUR 1 865 miljoner (2 478). Under ar-
et gjordes sammanlagt 45 (71) lang-
fristiga upplaningstransaktioner i 7
(9) olika valutor. Den utestaende
upplaningen uppgick till EUR 11 376
miljoner (11 336).

Under aret har kvaliteten pa ban-
kens laneportfoljer och finansiella
motparter hallits pa en hog och sta-

bil niva. Aven om inga kreditforlus-
ter har konstaterats under aret har
en reservering for befarade kredit-
forluster om EUR 3,1 miljoner gjorts.

Balansomslutningen uppgick vid
arets slut till EUR 13 900 miljoner
(13 337). Det egna kapitalet motsva-
rade vid verksamhetsperiodens slut
EUR 1 326 miljoner (1 220). Till ban-
kens &agare, de nordiska landerna,
betalades EUR 35 miljoner i utdel-
ning av overskottet for ar 1999.
Styrelsen foreslar en utdelning om
EUR 39 miljoner for verksamhetsaret
2000.

Den genomsnittliga ekonomiska
tillvixten i Norden var under ar 2000
nastan 4 %. Industriproduktionen
fortsatte att oka och det nordiska
ndringslivets internationella kon-
kurrenskraft var mycket god. Inve-
steringsvolymen i Norden hoélls pa en
stabilt hég niva. Den globala ekono-
miska tillvaxten nadde konjunktur-
toppen i medlet av aret med en svag
avmattning mot slutet av aret.
Avmattningen paverkades inte minst
av de hoga oljepriserna. Ocksa i de
nordiska ldnderna och naromradena
dampades oOkningstakten i industri-
produktionen nagot mot slutet av
aret.
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UTLANING

Norden

Utliningen inom Norden utvecklades i
stort enligt de planer som fastslogs 1 bor-
jan av aret. Samarbetet med affirsbanker
och andra finansieringsinstitut, som ir en
viktig del av NIB:s kompletterande roll,
resulterade bl.a. 1 att banken beviljade ett
okat antal langfristiga lan till finansiella
intermedidrer for vidareutlining till sma
och medelstora foretag.

Den storsta andelen av utliningen
under aret dr som tidigare inriktad pa
kreditvirdiga storforetags projekt. En
okande andel av kreditgivningen avser
dels miljoinvesteringar, dels lin till nor-
diska foretags baltiska och polska pro-
jeke.

Utbetalningarna under aret, EUR
842 miljoner, ir nigot ligre in planerat
beroende pa att en del av utbetalning-
arna som estimerats till slutet av ar 2000
forskjutits till bérjan av 2001. Da dessut-
om storre fortida aterbetalningar och
firre forlingningar av lin 4n forvintat
realiserats under ar 2000 blev tillvixten i
den utestiende lanestocken relativt lig.
Den utestiende linestocken uppgick vid
slutet av dret till EUR 7 357 miljoner
(7 141), en 6kning pa 3 %, av vilken 2 %
beror pa kursforindringar under aret for
amerikanska dollar och svenska kronor i
forhallande till euro. Riknat 1 fasta valu-
takurser dr volymokningen 1 %. Line-
avtal ingicks for EUR 771 miljoner
(903).

Utbetalningarna till tillverkningsin-
dustrin sjonk frin 46 % till 39 % frimst
pa grund av att andelen utbetalningar till
livsmedels- och pappersindustrin samt
den kemiska industrin minskade. Den
storsta Okningen inom tillverkningsin-
dustrin stod metallvarutillverkningen
for. Totalt sett dr tillverkningssektorn
fortsatt den viktigaste inom bankens
utlining 1 Norden.



Bland de 6vriga sektorerna finns
energisektorn med en minskad andel
frin 10 % till 4 % och transport och
kommunikation som minskat frin 22 %
till 12 % av utbetalningarna. Finanssek-
torn, med utlining till finansiella inter-
medidrer for vidareutlining till sma och
medelstora foretag i alla nordiska linder,
okade mest, frain 7 % till 21 %. Finans-
sektorn foljs av byggverksamheten, vars
andel okat fran 3 % till 9 %.

Laneutbetalningarna inom Norden
uppvisar 1 stort samma landfordelning
som dret innan med de svenska kun-
derna som den storsta gruppen. Den
svenska och islindska utliningsvolymen
stir pa samma nivd som dret innan,
medan volymerna for Finland, Danmark
och Norge har sjunkit nagot.

Den eurodenominerade utliningen
har dominerat utbetalningarna under
iret med en andel pi 64 % (43). Aven
andelen nya lin i1 amerikanska dollar har
okat och uppgick till 17 % jamfort med
13 % foregiende ar. Utbetalningarna i
danska och speciellt svenska kronor har
minskat och stod for 5 % (10) respektive
8 % (29) av utbetalningarna. Utveck-
lingen antyder ett 6kat intresse for euron
som lanevaluta bland nordiska lintagare.

Av den nordiska utliningen gick
inemot 40 % till finansiering av invester-
ingar i ett annat land med frimst svenska
och finska foretag som investerare.
Nistan en fjardedel av alla utbetalda lan
har anknytning till finansiering av miljo-
investeringar och en knapp femtedel be-
ror infrastrukturprojekt.

Internationell utlaning

De internationella linebeviljningarna
uppgick till EUR 390 miljoner (642).
Under dret avtalades lin till ett virde av
EUR 255 miljoner (536). Utbetalningar
av internationella lin uppgick till EUR
259 miljoner (322). En avmattning 1

efterfrigan pa nya lan har kunnat skon-
jas. Detta forklaras av ett minskat in-
tresse for projekt i transitions- och ut-
vecklingslinderna samt en minskad ef-
terfrigan pa valutalan i dessa linder.

Den utestiende linestocken for den
internationella utlaningen uppgick vid
arsskiftet till EUR 1 931 miljoner (1 713).
Detta dr en 6kning med 13 % fran forra
aret. Riknat i1 fasta valutakurser ir
okningen 5 %.

Asien star fortsatt for den stOrsta
andelen eller 43 % av de utestiende och
avtalade, annu inte utbetalda, internatio-
nella linen, med framforallt Kina,
Indonesien, Thailand och Indien som
viktiga lintagare. Asiens andel har dock
minskat, medan Central- och Osteuro-
pas andel av porttoljen har vuxit till
27 %, varav Baltikum stir for en fjirde-
del. Polen ir den storsta lintagaren i
Central- och Osteuropa. Latinamerika
har ocksa kat sin andel och stir nu pa
knappt 16 %. Mexiko och Venezuela ir
de storsta lintagarlanderna i Latiname-
rika. Mellanostern och Afrika har varde-
ra en andel pa 7 %.

Efterfrigan pd nya lin var storst
inom telekommunikationssektorn dir
fyra nya avtal undertecknades. Hela sek-
torn ir inne i en omfattande invester-
ingsfas. Den internationella investerings-
trenden beror for utvecklingslindernas
del bade en utbyggnad av mobila tele-
fonnit och utbyggnad av det fasta tele-
fonnitet.

NIB:s utlaining utanfér Norden
baserar sig pa samarbetsavtal med linta-
garlinderna. Nya sidana avtal under-
tecknades under dret med Bulgarien och

Egypten.

Nordens naromraden

Bankens strategi ar att bidra med finan-
siering till den ekonomiska utvecklingen
i Nordens naromriden, dvs. Baltikum,
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Polen och nordvistra Ryssland. Finansi-
eringen av miljinvesteringar i Ostersjo-

och Barentsregionerna prioriteras.

Baltikum

Den ekonomiska utvecklingen i de tre
baltiska landerna Estland, Lettland och
Litauen har forbittrats och en klar till-
vixt kan nu ater noteras. Alla tre linder
ir kandidater for medlemskap i Euro-
peiska unionen.

Banken har pd uppdrag av dgarlin-
derna forverkligat det baltiska invester-
ingsprogrammet. I slutférandet av pro-
grammet verkstilldes forsiljningen av de
aktier som banken fOrvaltat i den li-
tauiska utvecklingsbanken. De tre bal-
tiska investeringsbankerna som NIB
varit med om att utveckla har forvirvats
av nordiska affirsbanker, vilket bidrar till
en positiv utveckling av finanssektorn 1
omradet.

Utlaningsverksamheten fokuseras
fraimst pd utveckling av infrastrukturen i
Baltikum bl.a. inom sektorerna energi,
miljo, transport, socialvisen och hilso-
vard. Samtidigt bearbetas privatsektorn
inom ramen for projektinvesteringsline-
ordningen. Den m&jliggér utlining till
storre projekt samtidigt som nya kredit-
ramar beviljats for sektorn f6r smi och
medelstora foretag.

Under dret har banken fortsatt med
att satsa betydande resurser pa institu-
tionsbyggande och beredande av miljo-
projekt 1 samarbete med nordiska miljo-
och bistindsmyndigheter. Aktiviteten
har primirt fokuserats pd den kommu-
nala miljésektorn och ett antal projekt
har beviljats finansiering under de tidi-
gare upprittade miljoramarna. Insatserna
forvantas leda till ett 6kat antal miljépro-
jekt.

Totalt har banken under aret beviljat
16 lan direkt eller genom laneprogram
till miljoprojekt i Baltikum.



Polen
Den polska ekonomin har utvecklats
positivt och landet har fortsatt sitt
reformprogram for att uppfylla EU:s
medlemskapskrav. Accessionsprocessen
forutsitter omfattande investeringar
inom miljé-, energi- och transportsek-
torn. Banken stdder denna process
genom att medverka i finansieringen av
angeligna infrastrukturprojekt. Under
dret har banken bl.a. deltagit 1 finansier-
ingen av tva omfattande energiprojekt,
som kommer att leda till avsevirda
minskningar av  svaveldioxidutslapp.
Samtidigt har banken som mal att for-
bittra de nordiska foretagens verksam-
hetsforutsittningar 1 Polen genom att
delta i finansieringen av nordiska direkt-
investeringar i landet.

Polen ir idag NIB:s naststorsta linta-
garland utanfor Norden.

Ryssland

Bankens verksamhet i nordvistra Ryss-
land 4r inriktad pa miljoprojekt i syfte att
bland annat minska grinsoverskridande
vatten- och luftfororeningar. I samarbete
med andra internationella finansinstitu-
tioner och nordiska bilaterala myndighe-
ter forbereds ett projekt for att forbittra
vatten- och avloppsreningen samt att ut-
veckla vattenbolaget i den ryska enkla-
ven Kaliningrad.

I S:t Petersburg undertecknades un-
der dret ett lineavtal med stadens kom-
munala vattenbolag 1 syfte att forbittra
avloppsreningen i Sestroretskomradet
som ligger 1 direkt anslutning till Finska
viken.

Banken erholl under dret ett separat
mandat av de kommunala myndighe-
terna i S:t Petersburg att leda en studie,
som finansierats av svenska och finska
myndigheter, om utveckling av finansier-
ing och implementeringsstruktur for sta-
dens sydvistra avloppsreningsverk, som
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ir viktige for miljon i Ostersjon.

Banken har linge samarbetat kring
ett projekt for modernisering av de
starkt fororenande nickelverken i Pe-
genga pa Kolahalvon. Projektet forvin-
tas leda till en betydande reduktion av
svaveldioxidutslipp.

FINANSAKTIVITETER
Kapitalmarknaden har fortfarande prig-
lats av 6kad konkurrens mellan utstill-
arna av obligationer bide pa etablerade
och pa nya marknader, vilket har resulte-
rat 1 allmint stigande finansieringsom-
kostnader for lintagarna. Euromark-
naden har dragit till sig nya typer av
utstillare och marknaderna har blivit
alltmer transparenta. Banken har trots
denna hirda konkurrens kunnat uppna
relativt fordelaktiga finansieringsomkost-
nader under ar 2000, som en foljd av en
kombination av en aktiv marknads-
foring av NIB pd den internationella
kapitalmarknaden och en flexibel uppli-
ningsstrategi.

Bankens upplaning pa kapitalmark-
naderna uppgick under dret till EUR
1 865 miljoner (2 478). Aterbetalningar
av tidigare upptagna lin motsvara-
de EUR 1 748 miljoner (1 267). Den
utestdende upplaningen utgjorde vid
utgingen av dret EUR 11 376 miljo-
ner (11 336). Under aret genomfordes
45 (71) upplaningstransaktioner i 7 (9)
olika valutor. Engelska pundet var med en
andel pa 53 % av nyuppliningen bankens
viktigaste uppliningsvaluta under ar
2000. Banken har sammanlagt emitterat
obligationer denominerade i engelska
pund motsvarande 993 miljoner euro for-
delat pad tio transaktioner. Banken har
etablerat ett brett utbud av obligationer
med olika maturiteter pa GBP-markna-
den for att pa detta sitt bemota invester-
arnas efterfrigan. Upplaningen pa de asi-
atiska  kapitalmarknaderna utgjorde
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36 %, dir japanska yen stod for 18 % och
Hongkong-dollar for 18 %. I japanska
yen har banken genomfort 22 transak-
tioner till ett motvirde av 343 miljoner
euro och 1 Hongkong-dollar samman-
lagt atta transaktioner till ett motvirde av
334 miljoner euro. Lettiska lats var en ny
upplaningsvaluta for banken.

Bankens eget kapital uppgick till
EUR 1 326 miljoner vid utgingen av
2000. Banken investerar ett belopp mot-
svarande det egna kapitalet 1 portfoljer
med rintebirande virdepapper. Under
aret har banken fortsatt med att bygga
upp en aktivt styrd marknadsvirderad
portfo]j (tradingportfolj), i vilken virde-
papperen kops och siljs bla. 1 forhall-
ande till fOrvintningarna gillande
marknadsutvecklingen. Den rikenskaps-
missiga behandlingen av den marknads-
virderade portfoljen innebir att kurs-
vinster och kursforluster som bertér den
regleras direkt via bankens resultatrik-
ning. Bankens rikenskapsmissiga resultat
for marknadsvirdeportfoljens del ar
2000 paverkades siledes positivt av kurs-
regleringar pa EUR 4 miljoner till foljd
av rinteutvecklingen under aret. Den
marknadsvirderade portfoljen utgjorde
27 % av det egna kapitalet vid utgingen
av aret.

Nettolikviditeten uppgick till EUR
2 913 miljoner vid utgangen av 2000,
vilket ligger 1 linje med bankens ling-
siktiga malsittning att uppratthilla en
nettolikviditet som motsvarar behovet
for de narmaste 12 minaderna.

Under daret ingicks rinteswapkon-
trakt till ett nominellt belopp av EUR
307 miljoner (931). Kontrakten uppgick
islutet av dret till ett nominellt belopp av
EUR 5 513 miljoner (6 201). Valuta-
swapkontrakt ingicks till ett virde av
EUR 2 027 miljoner (2 171). Dessa
kontrakt uppgick i slutet av aret till ett
nominellt belopp av fordringar om



EUR 9 017 miljoner (8 351) och skul-
der om EUR 9 405 miljoner (8 313).

RISKSTYRNING

Den totala kvaliteten pa bankens kredit-
exponering har bibehillits under ret och
ar fortsatt pa hog niva. Nistan 2/3-delar
av exponeringen ligger i riskklasserna 3
till 5 1 bankens riskklassificeringssystem.
Systemet bestdr av klasser fran 1 till 10,
dir 1 dr den bista och 10 den simsta
klassen. NIB:s riskklass 1 motsvaras av
AAA i Standard & Poors och Aaa i
Moody’s kreditvirdighetsklassificering.
Riskklasserna 3-5 motsvaras av rating-
klasserna AA- till BBB hos Standard &
Poor’s och Aa3 till Baa2 hos Moody’s,
dvs. dr investment grade eller bittre.

Kvaliteten pa den nordiska portfél-
jen har bibehallits. Portfoljen dr vil
balanserad avseende savil geografisk som
sektorvis tordelning och koncentrations-
grad. Kvaliteten pa den internationella
portfoljen har forbittrats under aret tack
vare uppgraderingar av nagra linder och
enskilda privatsektorrisker. Den mycket
hoga kvaliteten pa bankens finansiella
exponeringar har bibehallits och drygt
85 % av exponeringen finns 1 de tre bista
klasserna, som motsvaras av AAA till A+
hos Standard & Poor’s och Aaa till Al
hos Moody’s.

SAMARBETE MED GVRIGA
FINANSINSTITUTIONER

Banken ligger stor vikt vid samarbete
med finansinstitutioner savil inom som
utanfér Norden. Finansieringsverksam-
heten koncentreras till omraden dir NIB
kan fullf6lja sin kompletterande finansi-
ella roll, frimst genom att erbjuda ling-
fristiga lin. Bankens bearbetning av sma
och medelstora foretag i Norden forut-
sitter ocksd ett fortsatt nira samarbete
med nordiska finansinstitutioner. Vid
arsskiftet 2000/2001 hade banken ute-

stiende lineramar till 28 finansiella
intermedidrer inom Norden och 13
utanfér Norden.

Under aret ingick NIB ett samar-
betsavtal med Afrikanska Utvecklings-
banken och Afrikanska Utvecklingsfon-
den, den s.k. AfDB-gruppen. Numera
har NIB samarbetsavtal med de vikti-
gaste multilaterala utvecklingsbankerna.

I likhet med de andra internationella
finansinstitutionerna fister NIB stor vikt
vid bekimpning av korruption som en
central bestindsdel 1 ett gott samhills-
och styrelseskick for barkraftig utveck-
ling. Under aret antog bankens styrelse
en resolution om korruptionsbekimp-
ning som understryker transparens och
ansvar och ger riktlinjer for bl.a. upp-
handlingsprocedurer och uppfoljning av
projekt.

De nordiska linderna stoder atgirder
for skuldlittnad for de fattigaste utveck-
lingslinderna. I linje med detta har ban-
ken fattat beslut om att delta i ett av IMF
ochVirldsbanken lett program for skuld-
littnad for de mest skuldtyngda lin-
derna, HIPC (Heavily Indebted Poor
Countries). Programmet, som forutsitter
medverkan frin samtliga langivare, verk-
stalls 1 ndra samarbete med andra multi-
laterala finansinstitutioner och omfattar
for NIB:s del endast ett lintagarland.

Samarbetet mellan NIB och de
Ovriga nordiska finansinstitutionerna
inom den nordiska finansgruppen 1 Hel-
singfors (Nordiska Utvecklingsfonden
NDE Nordiska Miljéfinansieringsbo-
laget NEFCO och Nordiska Projekt-
exportfonden Nopef) har under dret
fortsatt savil administrativt som projekt-
inriktat. Detta samarbete ir dels forbun-
det med samlokaliseringen i Helsingfors,
dels har institutionerna ett nira samarbe-
te kring finansiering av projekt. Under
ar 2000 har banken samfinansierat pro-
jekt med NEFCO under bankens miljo-
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investeringsprogram och med NDF
genom lineprogram for utvecklingspro-
jekt 1 Sydafrika.

Med Nopef har banken samarbetat i
forundersokningar av projekt i niromra-

dena.

ADMINISTRATION
Bankens personalstyrka uppgick vid slu-
tet av aret till 129 personer. Majoriteten,
eller 91 personer, dr finlindare, medan
den Gvriga nordiska sammansittningen
ar 14 svenskar, 12 danskar, 6 norrmain
samt 6 islinningar.

Banken fortsatte under dret med att
fornya sina datasystem till stod for han-
teringen av bankens finansiella operatio-
ner och riskstyrning. Overgingen till ir
2000 ledde inte till ndgra problem i ban-
kens informationssystem. Tack vare fore-
byggande atgirder och god beredskap
uppstod inga tekniska problem for-
knippade med datumindringen vid ars-
skiftet 1999-2000.

RESULTAT

Banken visar for verksamhetsiret 2000
ett Gverskott pa EUR 130 miljoner, mot
106 miljoner dret innan. Rintenettot
okade till EUR 156 miljoner (140).
Okningen av rintenettot jaimfort med
foregiende ar kan i1 huvudsak hirledas
frin storre genomsnittlig balansrikning,
hogre marginalnivd, storre genomsnitt-
ligt eget kapital och fordelaktig eftekt av
uppgang 1 kortfristiga rintor under ar
2000. Okningen i rikenskapsirets dver-
skott kommer till en betydande del fran
virdeforindringar i tradingportfoljen
med rintebirande virdepapper som gav
ett betydande positivt bidrag till arets
resultat mot en forlust ar 1999.

Kvaliteten pd utliningsportfoljen
och pi bankens finansiella motparter ar
som helhet fortsatt mycket god. Banken
har under dret inte konstaterat kreditfor-



luster, men en reservering for befarade
kreditforluster om EUR 3,1 miljoner
har gjorts. Milsittningen for den finansi-
ella portfoljforvaltningen har varit att
sakra en betryggande finansiell bered-
skap for bankens verksamhet och upp-
ratthlla dess status som upplanare samti-
digt som man bidrar till bankens intji-
ning genom aktiv forvaltning.

Overskottet i relation till det ge-
nomsnittliga egna kapitalet ar 10,3 %
jamfort med 9,0 % dret innan. Som jim-
forelse kan nimnas de senaste fem drens
glidande medeltal f6r den 5-driga euro-
rantan som var 5,1 % (5,5). Motsvarande
ett drs medeltal £6r 2000 var 5,5 % (4,2).
Ut6ver bankens eget kapital har dgarlin-
derna tecknat ett garantikapital som vid
behov finns till forfogande och som
ocksd bidrar till NIB:s goda kreditvir-
dighet och dirmed genom fordelaktiga
lineomkostnader bidrar positivt till
resultatet.

Som finansiella malsittningar for
verksamheten har banken faststillt skilig
och stabil avkastning pa det egna kapita-
let och uppbyggnad av betryggande re-
server. Dessa malsittningar har uppnatts,
vilket dr viktigt for att banken eftektivt
skall kunna gdna sitt huvudsyfte — att
med langsiktig finansiering frimja pro-
jekt av nordiskt intresse som stoder en
barkraftig utveckling. Av 6verskottet for
ar 1999 har under dret EUR 35 miljoner
utdelats till bankens 4gare, de nordiska
linderna.

Bankens eget kapital, inbetalt av
dgarna jimte bankens ackumulerade
reserver, uppgick per 31/12 2000 till
EUR 1 326 miljoner (1 220), vilket mot-
svarar 9,5 % (9,2) av balansomslutning-

€n.

FRAMTIDSUTSIKTER
Det ir nu uppenbart att industrilinder-
nas konjunkturtopp har passerats. Den

STYRELSENS FORVALTNINGSBERATTELSE

ekonomiska tillvixttakten i USA fore-
faller att dimpas nagot. Ocksi for EU:s
del vintas en svag avmattning i den eko-
nomiska tillvixten. Tillvixten i linderna
utanfér OECD-omradet antas bli nigot
hégre in OECD-genomsnittet. Detta
giller frimst Asien, men iven i Central-
och Osteuropa samt i Latinamerika be-
doms tillvixten hilla en hog niva.

Under verksamhetsaret 2001 for-
vintas efterfrigan pa lingfristiga lin fort-
satt vara hog. Det finns mojligheter att
na en stabil tillvaxt inom nordisk utla-
ning. Inriktningen pa sma och medelsto-
ra fOretag fortsitter, frimst via ett fortsatt
samarbete med Gvriga finansieringsinsti-
tut samt satsningar pa bl.a. miljoforbatt-
rande projekt och projekt i Nordens
niromraden.

NIB:s internationella utlining till
projekt av omsesidigt intresse for Nor-
den och lintagarlinderna kommer dven
i fortsittningen 1 huvudsak att ha statliga
eller statsgaranterade motparter, men
finansiering av infrastruktur inom den
privata sektorn kommer att 6ka 1 bety-
delse. De baltiska lindernas och Polens
forvintade EU-medlemskap bidrar till
att skapa efterfrigan pa bankens finansier-
ingstjanster, speciellt inom omradena
infrastruktur och miljé.

En av de viktigaste frigorna for
NIB:s framtida verksamhet 4r relatio-
nerna med grannlianderna 1 6sterled, inte
minst de baltiska linderna och Polen. I
bankens strategi som fastslogs ar 1998 ir
Ostersjo- och Barentsregionerna priori-
terade omraden i bankens verksamhet.

Ostersjoregionen har en stor till-
vixtpotential. Bankens verksamhet 1
denna region inriktas pa att stodja en
positiv utveckling i enlighet med dgarnas
prioriteringar. Nu nir Baltiska invester-
ingsprogrammet har avslutats ir det dags
att dverviga bankens framtida laneverk-
samhet i Ostersjolinderna.

NIB 2000 m Arsredovisning

Finansforvaltningen kommer att
utvecklas ytterligare under ar 2001 och
har som mal att oka avkastningen av
bankens kapital inom ramen f6r bankens
limiter for finansiella risker. Banken har
under ar 2000 beslutat att etablera
riskramar fOr refinansierings- och dterin-
vesteringsrisker. Dirmed har banken
okat sina mojligheter att uppna attraktiv
finansiering genom en opportunistisk
finansieringsstrategi. Under ar 2001
kommer bankens likviditet att forvaltas
aktivt, bland annat genom att till
omfinget begrinsade program for
externa forvaltare etableras, vilket syftar
till att 6ka avkastningen pa likviditeten.

Under ar 2001 forvintas bankens
nyutlining inom Norden vixa jimfort
med nivin dr 2000, medan nyutliningen
utanfér Norden forvintas ligga pa
samma niva som ar 2000. Detta foljer
den linjedragning som faststillts for ban-
ken om en mittlig, malinriktad tillvixt
av balansomslutningen pd medelling
sikt. Langivningen kommer att fokuseras
pa projekt som frimjar dgarnas priorite-
ringar inom och utanfér Norden i enlig-
het med bankens mission och strategi.
Bankens rintenetto och Overskott for-
vintas bli i linje med resultatet for ar
2000.



Styrelsens forslag till Nordiska ministerradet

Styrelsens forslag till disposition av verksambhetsirets Gverskott beaktar att man 1 verksamhe-
ten efterstrivar skilig forrantning av bankens kapital och en tillfredsstillande utdelning till
dgarna. Forslaget mojliggor en fortsatt uppbyggnad av bankens eget kapital och en betryg-
gande niva pa bankens soliditet, vilka ir forutsittningar for en bibehillen god kreditvirdighet.

Styrelsen foreslar for Nordiska ministerradet att verksamhetens 6verskott pa
EUR 130 462 619,68 fordelas enligt foljande:
e till reservfonden 6verfors EUR 61 462 619,68. Direfter uppgar reservfonden till
EUR 530 610 552,23 eller 13,3 % av grundkapitalet om EUR 4 000 000 000,00.
® till reservering for kreditrisker dverfors EUR 11 000 000,00 inom eget kapital.
® med hinvisning till stadgarnas paragraf 6 A reserveras EUR 17 000 000,00
for projektinvesteringslinen.
e till reservering for HIPC-initiativet EUR 2 000 000,00.
® for utdelning till dgarna reserveras EUR 39 000 000,00.

Det egna kapitalet bestar efter bokslutsdispositionerna av (i EUR):

— inbetalat grundkapital 394 260 110,00
— reservfond 530 610 552,23
— reservering for kreditrisker 276 000 000,00
— reservering for kreditrisker (PIL) 84 000 000,00
— reservering for HIPC-initiativet 2 000 000,00
— reservering for utdelning 39 000 000,00
summa eget kapital per 31/12 2000 1 325 870 662,23

Dispositionerna enligt ovan har verkstillts 1 bokslutet. R esultatrikning, balansrikning och
finansieringsanalys samt noter till bokslutet ingar pa sidorna 40 till 59.

Helsingfors den 1 mars 2001

Tl

Bo Goéran Eriksson % X/ 2 ebr e Sven-Olof Johansson

A

Q———\_ Ib Katznelson % E % -

Bo Marking W/% Gudmundur Magntisson
VX\ \4;9\,& g Thorsteinn Olafsson //\W Q\AJ“V—-\_
©

Arild Sundberg _
BT

Z_ﬂ««f? %Zy Eli Telhaug ﬁ;‘ %§¢d~o.___.

Lars Tybjerg Jon Sigurdsson

Seppo Suokko

NIB 2000 m Arsredovisning



RESULTATRAKNING 1/1 - 31/12

Not 2000 1999
1 000 EUR 1 000 EUR
Rinteintikter (1) 797 640 583 601
Rintekostnader (1) -641 372 -443 561
Rintenetto 156 268 140 040
Periodiserade uppliningskostnader -13 639 -11 949
Provisions- och avgiftsintikter ) 3 901 5 424
Provisionskostnader och avgifter -917 -1 408
Resultat av finansiella transaktioner 3) 6 539 -7 100
Valutakursdifferenser (4) =51 27
Summa intdkter 152 101 125 034
KOSTNADER
Administrationskostnader (5) 16 232 14 266
Avskrivningar pa materiella tillgingar 3 748 2781
Reservering for befarade kreditforluster (6),(8) 1 659 1590
Summa kostnader 21 638 18 637
ARETS OVERSKOTT 130 463 106 397
DISPOSITION AV ARETS OVERSKOTT
Reservering for kreditrisker 11 000 30 000
Reservering for kreditrisker (PIL) 17 000 21 000
Reservering for HIPC-initiativet 2 000 -
Reservering for utdelning 39 000 35 000
Overforing till reservfond 61 463 20 397

Nordiska Investeringsbankens rikenskaper fors i euro.
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BALANSRAKNING PER 31/12

Not 2000 1999
1 000 EUR 1 000 EUR
TILLGANGAR
Kassa och bank 6 166 3 695
Placeringar och fordringsbevis (7)
Placeringar hos kreditinstitut 2 491 382 2576 617
Fordringsbevis 1 423 869 1163 753
Utestiende lan (8) 9 287 661 8 854 230
Immateriella tillgangar
Uppliningsutgifter 50 123 56 567
Materiella tillgingar %) 40 593 44 154
Opvriga tillgingar (10) 73 164 69 724
Kursjustering 1 anslutning till valutakontrakt (11) - 47 523
Upplupna rantor och provisioner 526 701 521 058
13 899 659 13 337 321
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Upplaning fran kreditinstitut (12) 228 011 228 306
Upplaning mot skuldbevis (13)
Emissionslan 11 067 240 11 014 953
Ovrig upplaning 308 642 321 230
Ovriga skulder (14) 93 258 80 442
Kursjustering 1 anslutning till valutakontrakt (11) 390 704 -
Upplupna rantor och provisioner 485 934 471 982
Summa skulder 12 573 789 12 116 913
Eget kapital
Grundkapital 4 000 000 (15)
varav garantikapital -3 605 740
Inbetalat grundkapital 394 260 394 260 384 260
Reservfond (16) 530 611 469 148
Reservering for kreditrisker (17) 276 000 265 000
Reservering for kreditrisker (PIL) (17) 84 000 67 000
Reservering for HIPC-initiativet 2 000 -
Reservering for utdelning 39 000 35 000
Summa eget kapital (18) 1 325 871 1 220 408
13 899 659 13 337 321
Garantidtaganden (8) 33 472 31 082
Ataganden utanfor balansrikningen (19)

Nordiska Investeringsbankens rikenskaper fors i euro.
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FINANSIERINGSANALYS 1/1 - 31/12

2000 1999
Not 1 000 EUR 1 000 EUR
KASSAFLODE FRAN RORELSEN (20) 152 791 121 793
INVESTERINGAR
Utlaning
Utbetalningar -1 100 837 -1 322 040
Amorteringar 922 756 767 611
Kursjusteringar -257 010 =733 011
Placeringar och fordringsbevis
Inkop av langfristiga virdepapper -446 709 -659 496
Forsiljning av lingfristiga virdepapper 522 395 585 653
Placeringar hos kreditinstitut -85 551 10 945
Kursjusteringar m.m. 5 524 -16 484
Ovrigt
Foriandring i 6vriga tillgingar -3 440 -15 027
Foriandring 1 materiella tillgangar -186 -2 081
INVESTERINGAR TOTALT -443 058 -1 383 930
FINANSIERING
Upplining mot skuldbevis
Nyupplining 1 865 327 2 478 159
Amorteringar -1 748 370 -1 266 900
Kursjusteringar =77 258 1171 957
Uppliningsutgifter -7 195 -22 911
Ovrigt
Upplaning frian kreditinstitut -30 609 -5 491
Kursjustering i anslutning till valutakontrakt 438 228 -191 555
Forindring i 6vriga skulder 7 005 3079
Inbetalning av grundkapital 10 000 10 000
Utbetalning av dividend -35 000 -35 000
FINANSIERING TOTALT 422 127 2 141 337
FORANDRING | LIKVIDA MEDEL (20) 131 860 879 200

Nordiska Investeringsbankens rikenskaper fors i euro.
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Allmanna verksamhetsprinciper

Nordiska Investeringsbankens verksamhet grundar sig pa en
overenskommelse mellan Danmarks, Finlands, Islands, Norges
och Sveriges regeringar och dirtill anslutna stadgar. En ny 6ver-
enskommelse, som ersatte den tidigare Overenskommelsen frin
4 december 1975, undertecknades den 23 oktober 1998 och
tradde 1 kraft den 18 juli 1999. Den nya &verenskommelsen stir-
ker bankens status som multilateral finansieringsinstitution samt
dess rittsliga stillning.

Banken har till uppgift att ge 1an och stilla garantier pa bank-
missiga villkor och i 6verensstimmelse med samhillsekonomiska
hinsyn for genomforandet av investeringsprojekt av intresse for
savil Norden som for linder utanfor Norden som erhiller lin
eller garantier frin banken.

Banken har stillning som internationell juridisk person med
full rattshandlingsformaga.

Banken ir i dgarlinderna undantagen frin betalningsrestrik-
tioner och kreditpolitiska dtgirder.

Den nya 6verenskommelsen innehiller immunitetsbestim-
melser och bestimmelser om att bankens tillgingar och intikter
ar fria fran all beskattning.

Bankens huvudsite 4r i Helsingfors.

Redovisningsprinciper
och tillaggsinformation

UPPRATTANDE AV ARSREDOVISNING
Bankens redovisning foljer principerna i International Accounting
Standards (IAS) som de utfirdats av International Accounting
Standards Committee (IASC).
Banken forbereder implementerandet av IAS 39-standarden
i redovisningen for ar 2001.

EURO
I januari 2001 blev Grekland det tolfte medlemslandet i den
europeiska valutaunionen, EMU. De &vriga medlemslinderna ar
Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Luxemburg Neder-
linderna, Portugal, Spanien, Tyskland, och Osterrike.

Enligt § 9 1 bankens stadgar med giltighet fr.o.m. 1 januari
1999 fors bankens rikenskaper i euro. Samtidigt har bankens
kapital omvandlats frin ecu till euro.

Banken anvinder i bokslutet de officiella vixelkurser Euro-
peiska centralbanken noterar for euro.

NOTER TILL BOKSLUTET

EUR-kurs per EUR-kurs per

29/12 2000 31/12 1999
DKK Danska kronor 7,4631 7,4433
FIM Finska mark 5,94573%* 5,94573%*
ISK  Islindska kronor 78,80 72,8750*
NOK Norska kronor 8,2335 8,0765
SEK  Svenska kronor 8.8313 8,5625
ATS  Osterrikiska shilling 13,7603** 13,7603%**
AUD Australiska dollar 1,6770 1,5422
BEL Belgiska franc 40,3399** 40,3399**
CAD Kanadensiska dollar 1,3965 1,4608
CHF Schweiziska franc 1,5232 1,6051
CZK Tjeckiska kronor 35,047 36,103
DEM Tyska mark 1,95583** 1,95583%*
EEK Estniska kronor 15,6466** 15,6466**
ESP  Spanska pesetas 166,386** 166,386**
FRF Franska franc 6,55957%* 6,55957*%
GBP Engelska pund 0,62410 0,62170
GRD Grekiska drakma 340,75%* 330,30
HKD Hongkong-dollar 7,2578 7,80926*
ITL Italienska lire 1936,27** 1936,27%*
JPY  Japanska yen 106,92 102,73
LUF Luxemburgska franc 40,3399** 40,3399**
LVL Lettiska lat 0,5764 0,58850*
NLG Hollindska gulden 2,20371%* 2.20371%*
NZD Nyzeelindska dollar 2,1120 1,9357
PLN Polska zloty 3,8498 4,1587
PTE Portugisiska escudos 200,482** 200,482%**
SDR  Sirskilda dragningsritter 0,713946* 0,73148*
SGD  Singapore-dollar 1,6126 1,6720*
SKK Slovakiska koruna 43,933 42,3692*
TWD Taiwan-dollar 30,794976* 31,4942%
USD Amerikanska dollar 0,9305 1,0046
ZAR  Sydafrikanska rand 7,0392 6,1841*

*

**  Fast vixelkurs till euro.

kursen utraknad sd att marknadskursen
1 USD/valutan givit EUR /valutan.
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VALUTAOMRAKNING

Samtliga tillgingar och skulder i andra valutor 4n euro omriknas
till euro enligt bokslutsdagens valutakurs. Intikter och kostnader
1 andra valutor konverteras manatligen till euro enligt manads-
skiftets kurs. Uppkomna valutakursdifferenser redovisas 1 resultat-
rakningen. Monetira tillgingar och skulder var per bokslutsda-
tum virderade till av Europeiska centralbanken noterad eurokurs.
Ickemonetira tillgangar redovisas till transaktionsdagens kurs.

GRUNDKAPITAL

Bankens grundkapital uppgir till EUR 4 000 milj. Av forhoj-
ningen av bankens grundkapital ar 1999 om EUR 1 191 milj.
bestar EUR 100 milj. av inbetalat grundkapital si att EUR 70
milj. ar 1999 Gverforts fran bankens reservfond till inbetalat
grundkapital och EUR 30 milj. betalas av dgarlinderna i lika
stora drliga betalningar Gver en tre drs period (1999-2001). Agar-
linderna har inbetalat tvd rater, sammanlagt EUR 20 milj. under
aren 1999 och 2000. Den inbetalade delen av grundkapitalet
uppgar per 31 december 2000 till EUR 394 milj. (EUR 384
milj.).

Inbetalning av dterstoden av det tecknade kapitalet utover
det ovan angivna sker efter anmodan fran bankens styrelse 1 den
man styrelsen finner det nodvindigt for att uppfylla bankens
skuldforpliktelser.

RESERVER
Bankens allminna reserver har byggts upp genom avsittningar av
rakenskapsperioders 6verskott och bestir av en reservfond, en
allmin reservering for kreditrisker och en reservering for kredit-
risker i projektinvesteringslin.

Bankens 6verskott 6verfors till en reservfond till dess denna
uppgar till ett belopp som motsvarar 10 % av grundkapitalet
eller EUR 400 milj. (EUR 400 milj.). Direfter kan styrelsen
foresld att Overskottet Gverfors till reservfond eller utbetalas 1
form av dividend.

Bankens allminna reservering for kreditrisker avser icke
identifierade exceptionella risker i bankens verksamhet.

I enlighet med bankens stadgar § 6A, har banken en separat
reservering for kreditrisker i1 projektinvesteringslin. Denna reser-
vering avser icke identifierade exceptionella risker i bankens
projektinvesteringslineverksamhet for att ticka bankens egen
risk.

Ar 2000 fattade banken beslut om att delta i det av Virlds-
banken och Internationella valutafonden initierade programmet
Debt Initiative for Heavily Indebted Poor Countries (HIPC). For
NIB:s del omfattar programmet endast ett lintagarland. T bok-
slutet ar 2000 gjordes den forsta reserveringen for detta anda-

mal.

UTLANING

Lan kan beviljas och garantier stillas inom olika lineordningar

NOTER TILL BOKSLUTET

upp till en nivd som respektive ram anger. Laneordningarna ir
ordinarie lin, projektinvesteringslan, baltiska investeringslin och
miljéinvesteringslin. Laneordningarna och respektive ram genom-
gis nirmare nedan.

Utestiende lan redovisas netto efter avdrag for kreditfor-
luster och reserveringar for befarade kreditforluster.

Ordinarie lan

Ordinarie 1in omfattar investeringslin i och utanfér Norden
samt regionallin i Norden och inkluderar av banken stillda
garantier. Bankens ordinarie utliningsram uppgar till 2,5 ginger
grundkapitalet eller EUR 10 000 milj. (EUR 10 000 milj.).

Projektinvesteringslan (PIL-1an)

Projektinvesteringslan limnas till kreditvirdiga utvecklingslinder
och linder i Central- och Osteuropa for finansiering av projekt
av nordiskt intresse.

Fran 1 januari 1999 har banken inom ramen for projektin-
vesteringslineordningen kunnat bevilja lan och stilla garantier
upp till ett sammanlagt belopp motsvarande EUR 3 300 milj.
(EUR 3 300 milj.). Medlemslinderna garanterar bankens pro-
jektinvesteringslan till 90 % for varje enskilt lan upp till ett
sammanlagt belopp av EUR 1 800 milj.

Baltiska investeringslan (BIL-1an)
Banken har beviljat lan for investeringar 1 de baltiska linderna
inom den baltiska lineordningen pi totalt EUR 60 milj.

Medlemslinderna garanterar 100 9

6 av denna lineordning.
Bankens mdjlighet att bevilja dylika lin upphorde per 31 de-

cember 1999.

Miljéinvesteringslan (MIL-1an)

For finansiering av miljoprojekt i Nordens niromriden kan
banken bevilja speciella miljéinvesteringslin upp till ett totalbe-
lopp om EUR 100 milj. Lanen ges i 6verensstimmelse med den
nordiska miljostrategin till investeringsprojekt av nordiskt
intresse. Medlemslinderna garanterar 100 % av denna lane- och

garantiordning.

KREDITFORLUSTER OCH RESERVERINGAR
FOR BEFARADE KREDITFORLUSTER

Rorelseresultatet belastas dels med konstaterade kreditforluster 1
den man dessa ¢j dr tickta av tidigare reserveringar, dels med
avsiattningar for befarade identifierade forluster pa kreditengage-
mang. [ befarade identifierade forluster pa kreditengagemang har
ocksd medtagits avsittningar mot identifierade kreditengage-
mang dir viss frlustrisk bedémts finnas. Atervinningar avseende
redan kostnadsforda kreditforluster gottskrivs rorelseresultatet.
Dir ett ordinarie 1an har en betalningsforsening som &Sver-
skrider 90 dagar, leder detta till att lantagarens samtliga 1an for-
klaras vara oreglerade fordringar. Nir ett lan 6vergar till att vara
oreglerad fordran upphor banken med att intiktsfora rintor pa
lintagarens samtliga lan och alla upplupna obetalda rintor ater-
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fors frin rinteintikter. Innan eller senast di en fordran blir ore-
glerad gor banken en virdering av hur stor den befarade kredit-
forlusten eller kreditforlusten blir. Nedskrivningen bygger pa en
vardering av lintagarens aterstaende betalningsformaga och en
virdering av sikerheten med beaktande av eventuella hanter-
ings- och realisationskostnader.

For projektinvesteringslin leder en betalningsforsening som
overskrider 180 dagar till att lintagarens samtliga lin forklaras
vara oreglerade fordringar. Av upplupen rinta dterfors 10 % fran
ranteintikter. Kvarstiende 90 % av rintefordran redovisas som
en utestiende fordran med garanti frin medlemslinderna. Pa
lanekapital, rinta och avgifter har banken en egen risk om 10 %.
Denna egenrisk virderas enligt motsvarande virderingspraxis
som tillimpas for ordinarie lan.

De kreditriskreserveringar som redovisas under eget kapital
och som uppbyggts med avsittningar av rikenskapsperioders
overskott dr avsedda att ticka icke identifierade exceptionella
kreditforluster. Dessa kreditriskreserveringar utgor en del av

bankens allmanna reserver.

FORDRINGSBEVIS
Bankens innehav av fordringsbevis dr uppdelat pa en invester-
ingsportfolj och en tradingportfolj. Portfoljerna ar huvudsakli-
gen finansierade med bankens eget kapital och placeringarna
gors 1 syfte att uppna en stabil lingsiktig avkastning. I trading-
portfoljen ingar dven mindre placeringar som ir finansierade
med fraimmande kapital.

Skillnaden mellan anskaffningsutgiften och det nominella
virdet pa fordringsbeviset periodiseras linjirt som rinta 6ver ford-
ringsbevisets dterstiende 16ptid. Bokforingsvirdet utgdrs av
anskaftningsutgiften och restvirdet av den linjira periodiseringen.

Investeringsportfoljen redovisas till bokforingsvirdet, medan
innehavet 1 tradingportfoljen redovisas till marknadsvirde. En
marknadsvirdering av tradingportfoljen medfor att forandringar
i rintenivin pd kapitalmarknaderna omedelbart paverkar ban-
kens resultat- och balansrikning.

IMMATERIELLA TILLGANGAR
Upplaningsutgifterna for bankens lingfristiga lin har upptagits 1
balansrikningen. Upplaningsutgifterna avskrivs over linets 16p-
tid 1 resultatrikningen som periodiserade uppliningskostnader.
Arliga hanteringskostnader pi bankens upplining och utlining
fors direkt 1 resultatrikningen som provisionskostnader och
avgifter.

MATERIELLA TILLGANGAR

Under materiella tillgingar redovisas byggnader, tomter, aktier och

andelar samt inventarier och annan 16s egendom i bankens igo.
Byggnadstomt redovisas till oavskriven anskattningskostnad.
Bankens kontorsbyggnad i Helsingfors redovisas till anskaff-

ningsutgift med avdrag for linjira avskrivningar 6ver 40 ar.
Bankens 6vriga byggnader redovisas till anskaftningsutgift med
avdrag for linjdra avskrivningar 6ver 30 ér.

Bostadsaktier samt andra dylika aktier och andelar upptas till
sitt anskaftningsvirde.

Forslitning underkastade tillgdngar upptas till sin anskaft-
ningsutgift med avdrag for planenliga avskrivningar. Anskaff-
ningskostnaden for inventarier och annan 16s egendom avskrivs
linjart under tillgangarnas uppskattade ekonomiska livslingd,

normalt over 3—5 ar.

RANTOR

Per bokslutsdatum upplupna rinteintikter och rintekostnader
redovisas i resultatrikningen, med undantag av rintor pa lin som
forklarats vara oreglerade fordringar, for vilka endast inbetalade
rantor redovisas som intikter. Skillnaden mellan Gverkursen/
underkursen mot pari pa upplining, utlining och fordringsbevis
redovisas sasom rinta och periodiseras linjirt Gver loptiden.
Intikter och kostnader pa termins- och swapkontrakt periodise-
ras linjart 6ver 16ptiden och redovisas som rinta.

Rintenettot inkluderar straft- och dréjsmalsrantor, liksom
dven vissa periodiserade intikter och kostnader i anslutning till
omliggningar av finansiella transaktioner (not 1, 10 och 14).

PROVISIONSKOSTNADER OCH AVGIFTER

Arliga 16pande kostnader som uppkommer till f5ljd av bankens
upplanings-, placerings- och betalningsverksamhet redovisas som
provisionskostnader och avgifter.

Nir advokat- och konsulttjanster anlitats i samband med
bevakningen av oreglerade fordringar redovisas dessa kostnader
under denna post.

RESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

Realisationsresultat av fordringsbevis och Ovriga finansiella
instrument, samt forindringar i tradingportfoljens marknadsvir-
de redovisas inom resultat av finansiella transaktioner.

Banken gor i vissa fall avsteg fran realisationsprincipen si att
realiserat resultat vid omliggning av enskilda komponenter i
sakringsuppligegningar (hedging) redovisas i balansrikningen,
varifrin de Overfors till resultatrikningen. Tidsmissigt foljer
intaktsforingen den ursprungliga transaktionen. De enskilda
undantagen frin realisationsprincipen beskrivs nirmare 1

noterna 10 och 14.

ADMINISTRATIONSKOSTNADER
OCH PENSIONSANSVAR

Bankens verksamhet 1 Helsingfors bedrivs sedan juni 1996 1 egen
kontorsbyggnad vid Fabiansgatan 34.

Banken tillhandahaller tjinster och service it Nordiska Ut-
vecklingsfonden (NDF) och Nordiska Miljéfinansieringsbo-
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laget (NEFCO). Ersittningen i form av erhallen kostnads-
tickning reducerar administrationskostnaderna.

Bankens pensionsansvar ir tickt till sitt fulla belopp. Det
grundliggande pensionsskyddet sakerstills via finsk statspension.
Banken erligger pensionsavgifter till finska staten enligt det fins-
ka pensionssystemet for statsanstillda och har dirtill frin borjan
av ar 1999 for fast anstilld personal ett tilliggspensionsarrange-
mang som bygger pa en premiebaserad pensionsplan (defined con-
tribution plan).

Finska staten erligger till banken en virdlandsersittning i
form av den skatt som uppburits pd personalens l6neinkomst
fran banken.Virdlandsersittningen som for forsta gangen erholls
for ar 1998 sirredovisas 1 not 5 till bokslutet.

I och med att den nya 6verenskommelsen om banken har tritt
i kraft dr banken och dess egendom frin och med den
1 januari 1998 befriad frin samtliga skatter och avgifter av skatte-

natur med vissa preciseringar.

DERIVATINSTRUMENT

Banken anvinder savil standardiserade som icke-standardiserade
derivatinstrument 1 anslutning till sin upplining, utlining och
placeringsverksamhet frimst for att skydda sig mot rinte- och
valutarisker. Genom anvindningen av dylika instrument patar sig
banken en varierande grad av motpartsrisk beroende pa rinte-
och/eller valutautvecklingen. Strukturerade obligationer och
deras sikringstransaktioner (hedgetransaktioner) kan ha varie-
rande likviditet. Med denna typ av transaktioner fister banken
sarskild vikt vid att villkoren i de strukturerade upplaningstrans-
aktionerna och deras sikringstransaktioner ir matchande.

Banken utnyttjar foljande derivatinstrument: terminskon-
trakt, swappar, optioner, futurer och rinteterminsavtal (forward
rate agreements).

Bankens hantering av motpartsrisker styrs genom ett av styrel-
sen faststallt limitsystem som beaktar motparternas kreditvardighet.

Derivatinstrument virderas generellt pa samma sitt som den
post som avses skyddas. I balansrikningen upptas endast netto-
virdet av valutatermins- och valutaswapkontrakt under posten
kursjustering i anslutning till valutakontrakt. Intikter och kost-
nader 1 anslutning till termins- och swapkontrakt periodiseras
som rinta fram till forfallodatum.

Betalda optionspremier periodiseras Gver optionsavtalets
16ptid medan erhéllna optionspremier intiktsfors da optionen
utnyttjas eller forfaller. Resultatforda optionspremier ingir i
posten resultat av finansiella transaktioner, dir dven transaktioner

NOTER TILL BOKSLUTET

med futurer, ranteterminsavtal (forward rate agreements) och ater-

kopsavtal (repos) redovisas.

RISKKATEGORIER

Valutakursrisker: Enligt § 7 e) 1 bankens stadgar skall banken i
all den utstrickning som ir praktiskt mojlig sikra sig mot kurs-
risk. Banken har inga valutakursrisker i sin balansrikning per
31/12 2000 som annat dn marginellt kan paverka dess framtida
stillning och resultat. Bankens framtida intikter fran rintemargi-
naler har dock en icke obetydlig USD-komponent.Via utveck-
lingen i valutakurs mellan US-dollar och euro kan bankens
framtida intjining i euro vara utsatt for fluktuation.

Riinterisker: Variationer i rintenivan paverkar endast margi-
nellt bankens 16pande rinteintjaning pa utlaningsportfoljen och
pa nettolikviditeten, emedan de avtal som reglerar rianteintikterna
och kostnaderna kontinuerligt har anpassats inbordes.

De av bankens langfristiga placeringar vilka finansierats med
eget kapital, Ioper 6verlag med fast rinta och hade vid arsskiftet
en genomsnittlig modifierad duration pa 3,2 ar (3,1). I takt med
att de langfristiga placeringarna forfaller och omplaceras, kan
avkastningen pa dem paverkas av variationer i rintenivan.

Kreditrisker: Not 8 redovisar utliningens och de stillda
garantiernas geografiska spridning samt utliningens och de stall-
da garantiernas fordelning pa olika typer av sikerheter. Noterna
7 och 19 beskriver kreditexponeringen for placeringar och
swapkontrakt.

VARDERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT
Finansiella instrument redovisas i balans- och resultatrakning
enligt de principer och till det virde som hir ovan angivits.
Banken uppger i noter till bokslutet marknadsvirdet och det
ligre av marknads- och bokforingsvirdet pa sitt innehav av ford-
ringsbevis. Dirtill anges kreditrisken pa grund av eventuella
framtida uteblivna betalningar frin swapmotparter. Banken till-
limpar en aktiv risksikringspolicy i sin operativa verksamhet.

Banken bedémer att angivande av verkligt virde (fair value)
per balansdatum for varje typ av finansiella instrument inte ger
nagon visentlig tilliggsinformation gillande bankens resultat
och stillning. Av samma orsak erhalls inte visentlig tilliggsinfor-
mation av upplysningar om finansiella tillgingar som upptagits
till ett hogre virde dn verkligt virde och skulder som upptagits
till ett ligre virde dn verkligt virde.
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Noter till resultatrakning,
balansrdakning och finansieringsanalys

(1) RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER
Rinteintikter och rintekostnader bestar av foljande poster: (Beloppen i 1 000 EUR)

Ranteintikter 2000 1999
Rinteintikter pd placeringar hos kreditinstitut 168 923 98 396
Rinteintikter pd fordringsbevis 77 999 60 943
Rinteintikter pa utestiende lin 550 619 424 192
Ovriga rinteintikter 99 70
Rinteintikter totalt 797 640 583 601
Rintekostnader 2000 1999
Rintekostnader for upplaning fran kreditinstitut 10 976 11 244
Rintekostnader for upplaning mot skuldbevis 727 499 610 844
Rintor for swapkontrakt och Gvrigt netto -97 103 -178 527
Rintekostnader totalt 641 372 443 561

(2) PROVISIONS- OCH AVGIFTSINTAKTER
Provisions- och avgiftsintikterna fordelar sig pa foljande poster:
(Beloppen i 1 000 EUR)

2000 1999
Reserveringsprovisioner 1 555 1245
Uppburna avgifter vid utbetalning av lin 1741 2 650
Garantiprovisioner 256 240
Overkurser vid fortida dterbetalade lin 349 1240
Provisioner for utlining av fordringsbevis - 38
Ovrigt - 10
Provisions- och avgiftsintikter totalt 3 901 5 424

(3) RESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

Resultatet av finansiella transaktioner fordelar sig pa:
(Beloppen i 1 000 EUR)

2000 1999
Fordringsbevis i tradingportfol] 3 759 -7 502
Fordringsbevis 1 investeringsportfolj - 269
Ovriga finansiella instrument (9) 2 780 133
Resultat av finansiella transaktioner totalt 6 539 -7 100

(4) VALUTAKURSDIFFERENSER
Enligt § 7 e) 1 bankens stadgar skall banken i all den utstrickning som &r praktiskt mojlig sikra sig
mot kursrisk. Banken omriknar sina tillgingar och skulder i andra valutor 4n euro till euro enligt de
officiella kurser som noteras av Europeiska centralbanken. Banken har inga valutakursrisker i sin
balansrikning per 31/12 2000 som annat dn marginellt kan paverka dess framtida stillning och resultat.
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NOTER TILL BOKSLUTET

(5) ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Kostnadstickning frin service och ginster it Nordiska Utvecklingsfonden (NDF), Nordiska Miljo-
finansieringsbolaget (NEFCO) och Baltiska investeringsprogrammet (BIP) uppgar till ett virde av
EUR 0,8 milj. (0,8).

Administrationskostnader (Beloppen i 1 000 EUR) 2000 1999
Loner, lonebikostnader

och Gvriga personalkostnader 11 350 10 646
Pensionspremier for finsk statspension 2 407 2092
Ovriga pensionspremier 569 685
Kostnader for verksamhetsutrymmen 653 746
Ovriga administrationskostnader 5 627 5226
Kostnadstickning, hyresintikter och aterbiring av mervirdesskatt -1 422 -2 497
Totalt 19 183 16 898
Virdlandsersittning enligt 6verenskommelse

med finska staten -2 951 -2 632
Netto 16 232 14 266
Medelantalet anstallda 128,7 128.3

(6) BEFARADE KREDITFORLUSTER OCH KREDITFORLUSTER
Reserveringar for befarade kreditforluster i resultatrikningen:
(Beloppen 1 1 000 EUR)

2000 1999
Okning av reserveringar 3 082 1750
Minskning av tidigare reserveringar -1 423 -160
Reservering for befarade kreditforluster totalt 1 659 1590

Se dven not 8.

(7) PLACERINGAR OCH FORDRINGSBEVIS
Banken hade foljande placeringar och fordringsbevis per bokslutsdatum:
(Beloppen 1 milj. EUR)

2000 1999
Placeringar hos kreditinstitut 2 491 2577
Fordringsbevis 1 424 1164
Placeringar och fordringsbevis totalt 3 915 3 740

Placeringar och fordringsbevis hade foljande forfalloprofil: (Beloppen 1 milj. EUR)

Period 2000 1999
Under 3 man. 2 330 2103
3 — 6 man. 394 576
6 — 12 man. 156 226
1-54r 640 561
Over 5 ir 395 275
Placeringar och fordringsbevis totalt 3 915 3 740

Samtliga placeringar hos kreditinstitut dr bundna till fast rinta. Av fordringsbevisen 16per EUR 757
milj. (425) med flytande rinta medan EUR 667 milj. (738) 4r bundet till fast rinta. Fordringsbevisen
hade foljande motparter: (Beloppen i milj. EUR)

2000 1999
Statspapper 501 502
Offentliga samfund 46 87
Ovriga 877 575
Fordringsbevis totalt 1 424 1 164
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Bankens innehav av fordringsbevis fordelade sig per bokslutsdatum pa foljande sitt:
(Beloppen i milj. EUR)

Bokforingsvarde Marknadsvdrde
2000 1999 2000 1999
Tradingportféljen 384 313 384 313
Investeringsportfoljen 1040 850 1070 885
Fordringsbevis totalt 1 424 1 164 1 454 1198

Om varje innehav av fordringsbevis hade virderats enligt ligsta virdets princip, hade det samman-
lagda virdet per 31 december 2000 uppgatt till EUR 1 421 milj. (1 162).

(8) UTESTAENDE LAN OCH GARANTIATAGANDEN

Specifikation av utestaende 1an och stiillda garantier
Utestdende lin redovisas netto efter avdrag for kreditforluster och reserveringar for befarade kredit-
forluster.

Balansvirdet for utestaende lin uppdelade pd de fyra lainekategorierna och de olika regionerna,
uppgar till f6ljande belopp: (Beloppen 1 milj. EUR)

Fordelning av utestdende lin 2000 1999
Ordinarie lan
Investeringslin i Norden 7 229 7 023
Regionallin i Norden 128 118
Investeringslan utantor Norden 4 4
Ordinarie lan totalt 7 360 7 145

Projektinvesteringslin

Afrika 123 116
Asien 939 889
Baltikum 59 43
Central- och Osteuropa 341 280
Latinamerika 262 174
Mellanostern 161 173
Projektinvesteringslan totalt 1 885 1 674
Baltiska investeringslan 28 23
Miljoinvesteringslan 15 13
Utestaende lan totalt 9 288 8 854

Dirtill har banken per 31 december 2000 utstillt garantier inom den ordinarie lineramen for
totalt EUR 33,5 milj. (31,1).

Gjorda reserveringar for befarade kreditforluster

Frin bankens utestiende lan har avdragits sammanlagt EUR 7,9 milj. (6,0) i reserveringar for
befarade kreditforluster. EUR 1,3 milj. (2,5) utgjorde reserveringar for projektinvesteringslan. I
balansriakningen har dndringarna i reserveringar for befarade kreditforluster varit foljande: (Beloppen
i milj. EUR)

2000 1999
Reserveringar 1/1 6,0 4,2
Arets reserveringar for befarade kreditforluster 3,1 1,8
Aterforda ej lingre erforderliga reserveringar
for befarade kreditforluster -1,4 -0,2
Valutakursomrikningar 0,2 0,2
Reserveringar 31/12 7,9 6,0

Se dven not 6.
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NOTER TILL BOKSLUTET

Gjorda reserveringar for befarade kreditforluster EUR 7,9 milj. (6,0) fordelar sig enligt foljande:
(Beloppen i milj. EUR)

Fordelning per laneordning: 2000 1999
Ordinarie 14n 1 Norden 6,6 3,5
Projektinvesteringslan
Afrika - 1,2
Central- och Osteuropa il® 1,3
Reserveringar totalt 7,9 6,0

For utestiende lin dir en viss risk for kreditforluster bedomts finnas har banken gjort reserveringar
enligt ovan. De reserveringar som gjorts pd projektinvesteringslan har gjorts pa den andel som avser
bankens egen risk. De resterande utestiende linebeloppen efter reserveringar har sikerheter som pa
basis av de bedémningsunderlag som foreligger pa bokslutsdagen ar tillrackliga.

Per 31 december 2000 hade banken oreglerade fordringar om EUR 4,2 milj. inom ordinarie lin
i Norden. Per 31 december 1999 hade banken oreglerade fordringar om EUR 3,8 milj. inom ordi-

narie 1in 1 Norden.

Avtalade, iéinnu inte utbetalda 1an
Per bokslutsdatum hade banken avtalade, men dnnu inte utbetalda lin till foljande belopp:
(Beloppen i milj. EUR)

2000 1999

Avtalade, men inte utbetalda lin
Ordinarie 13n 307 552
Projektinvesteringslan 684 671
Baltiska investeringslan 5 20
Miljéinvesteringslan 46 56
Totalt avtalat, men inte utbetalat 1 041 1299

I de angivna beloppen av avtalade men dnnu inte utbetalda lin ingdr lin och lineramar till betydande
belopp dir vissa villkor, frimst rintevillkor, annu kan vara féremal for slutligt godkinnande.

Utlaningens forfalloprofil
Amorteringarna pa den utestiende utliningen har enligt lineavtalen foljande forfalloprofil per 31 de-
cember: (Beloppen i milj. EUR)

Period Ordinarie lan PIL-lin Totalt*
2000 1999 2000 1999 2000 1999
Under 3 man. 184 225 41 36 226 262
3 — 6 min. 254 140 49 36 305 178
6 — 12 min. 264 291 84 64 350 359
1-24r 1244 684 177 158 1 427 849
2-34r 1009 1158 186 154 1198 1316
3—4ar 812 1 001 193 149 1009 1153
4-534r 521 835 181 151 707 989
5-10 ar 2 609 2401 699 632 3323 3045
10 — 15 4r 427 367 248 266 679 633
15 — 20 ar 36 41 26 27 63 68
20 — 25 ar - 2 - - - 2
Utestaende lan totalt 7 360 7 145 1885 1674 9 288 8 854

*) T totalbeloppet ingdr dven baltiska investeringslin for EUR 28 milj. (23) och miljoinvesterings-
lin t6r EUR 15 milj. (13)
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Lantagarna kan enligt avtal 1 allmidnhet dterbetala linen pa rintejusteringsdagen. Foljande tabell anger
amorteringarna pa utestiende lan, om samtliga lan skulle dterbetalas pa nista avtalade rintejuster-
ingsdag enligt liget per 31 december: (Beloppen i milj. EUR)

Period Ordinarie ldan PIL-ldn Totalt*
2000 1999 2000 1999 2000 1999
Under 3 man. 360 271 41 65 402 337
3 — 6 man. 496 204 75 41 574 247
6 — 12 man. 490 586 120 173 612 761
1-2ar 1606 1242 237 194 1849 1445
2-3ar 926 1420 384 192 1314 1616
3—4ar 801 758 275 299 1080 1059
4—-5ar 476 761 168 216 650 979
5—-10 ar 2 035 1833 562 483 2 614 2328
10 — 15 ar 170 70 19 11 189 81
15— 20 ar - - 3 - 3 -
Utestaende lan totalt 7 360 7 145 1885 1674 9 288 8 854

*) 1 totalbeloppet ingir dven baltiska investeringslin for EUR 28 milj. (23) och miljdinvesterings-
lin for EUR 15 milj. (13). Utestiende lan med flytande rinta uppgar till EUR 7 505 milj. (6 931)
medan EUR 1 783 milj. (1 923) 4ar bundet till fast rinta.

Utlaningen fordelad pa valutaslag
De utestiende linen fordelar sig per 31 december pa valutor enligt f6ljande: (Beloppen i milj. EUR)

Valuta Ordinarie lan PIL-lan Totalt*
2000 1999 2000 1999 2000 1999
DKK 526 549 6 7 532 556
FIM 659 803 9 10 668 813
ISK 19 35 - = 19 35
NOK 297 305 - = 297 305
SEK 1553 1721 - - 1 553 1721
CHF 67 68 18 20 85 88
DEM 205 246 20 55 229 306
EEK 3 3 - - 3 3
EUR 1 387 812 118 45 1 531 876
BERE 75 75 - 11 75 86
GBP 29 25 - - 29 25
ITL 41 41 - - 41 41
JPY 29 38 14 15 43 52
NLG 39 40 - - 39 40
USD 2 431 2384 1700 1512 4 144 3907
Utestaende lan totalt 7 360 7 145 188 1674 9 288 8 854

*) 1 totalbeloppet ingir dven baltiska investeringslin for EUR 28 milj. (23) och miljdinvesterings-
lin for EUR 15 milj. (13).
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NOTER TILL BOKSLUTET

Utlaningens och utstillda garantiers fordelning pa olika typer av sikerhet
I foljande tabell ges den utestiende utliningen inklusive utestiende garantidtaganden fordelad enligt
typ av sakerhet: (Beloppen i milj. EUR)

Per 31/12 2000 Belopp Yo-andel
Lin till eller garanterade av stater

lin till eller garanterade av medlemslinder 2 039 22

lan till eller garanterade av 6vriga linder 145 1
Lin till eller garanterade av kommuner i medlemslinder 435
Lin till eller garanterade av foretag dgda till 50 % eller mer
av medlemslinder eller kommuner 1 medlemslinder 816 9
Lin till eller garanterade av bank 371 4
Ovriga lin

mot pant eller annan realsikerhet 550

mot negativ klausul och andra covenants 3 483

mot moderbolagsgaranti och andra garantier 1 478 5 511 59
Lin utan sikerhet 4 0
Utestaende lan (inklusive garantier) totalt 9 321 100
Per 31/12 1999 Belopp Yo-andel
Lin till eller garanterade av stater

lin till eller garanterade av medlemslinder 1 857 21

lian till eller garanterade av 6vriga linder 135
Lin till eller garanterade av kommuner i medlemslinder 467 5
Lin till eller garanterade av foretag dgda till 50 % eller mer
av medlemslinder eller kommuner 1 medlemslinder 915 10
Lan till eller garanterade av bank 296 3
Ovriga lin

mot pant eller annan realsikerhet 567

mot negativ klausul och andra covenants 3284

mot moderbolagsgaranti och andra garantier 1365 5216 59
Utestaende lan (inklusive garantier) totalt 8 885 100

MEDLEMSLANDERNAS GARANTIER FOR UTESTAENDE LAN

Garantier for projektinvesteringslan (projektinvesteringsgarantier) (PIL)
PIL kan uppga till EUR 3 300 milj. (3 300).

Varje enskilt PIL sakras till 90 % av medlemslindernas garanti upp till ett totalt belopp om
EUR 1 800 milj. (1 800).

Inbetalningen av medlemslindernas garanti sker pd anmodan av styrelsen i enlighet med avtal
som ingatts mellan banken och vart och ett av medlemslinderna.

Medlemslinderna garanterar PIL upp till foljande belopp: (Beloppen 1 1000 EUR)

Medlemsland Garantibelopp Yo-andel
Danmark 391 225 21,7
Finland 357 094 19,8
Island 16 139 0,9
Norge 340 991 19,0
Sverige 694 551 38,6
Totalt 1 800 000 100,0
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Garantier for baltiska investeringslan (BIL)
BIL gavs inom en totalram pd EUR 60 milj. och sikras till 100 % av medlemslindernas garanti.
Bankens mojlighet att bevilja BIL upphorde den 31 december 1999.

Medlemslindernas ansvar per 31 december 2000 fordelas enligt f6ljande: (Beloppen i 1 000 EUR)

Medlemsland Garantibelopp Yo-andel
Danmark 13 380 22,3
Finland 11 700 19,5
Island 630 1,0
Norge 11 340 18,9
Sverige 22 950 38,3
Totalt 60 000 100,0

Garantier for speciella miljéinvesteringslan (miljéinvesteringslanegarantier) (MIL)
MIL kan uppgi till ett totalbelopp om EUR 100 milj. Medlemslinderna garanterar 100 % av MIL.
Medlemslandernas ansvar per 31 december 2000 fordelas enligt foljande: (Beloppen i 1 000 EUR)

Medlemsland Garantibelopp Yo-andel
Danmark 24 000 24,0
Finland 16 600 16,6
Island 1100 1,1
Norge 19 500 19,5
Sverige 38 800 38,8
Totalt 100 000 100,0

(9) MATERIELLA TILLGANGAR

Banken tecknade ar 1995 ett aktiekapital om EUR 15 milj. i Europeiska investeringsfonden (EIF)
med site i Luxemburg. Under ar 2000 silde banken 10 av sina 15 aktier i EIF Realisationsvinsten
redovisas bland resultatet av finansiella transaktioner.

Det tecknade aktiekapitalet utgor 0,25 % (0,75 %) av fondens totala aktiekapital. Av det tecknade
aktiekapitalet har banken inbetalat EUR 1,0 milj. (3,0) eller 20 %.

Per bokslutsdatum, den 31 december 2000, uppgick anskattningsvirdet for byggnader och jord-
omraden i1 eget bruk efter planenliga avskrivningar pd byggnader i balansrikningen till EUR
32,3 milj. (32,7).

Bostads- och andra aktier och andelar har 1 balansrikningen ett virde om EUR 1,2 milj. (1,6).

Dataprogram, inventarier och annan 16s egendom redovisas till ett virde om EUR 6,0 milj. (6,9).
Investeringar 1 bankens nya datasystem har nedskrivits med EUR 1,0 milj. Nedskrivningen redovisas

under avskrivningar.

(10) OVRIGA TILLGANGAR

Av totalbeloppet EUR 73,2 milj. (69,7) utgors:

EUR 6,2 milj. (20,4) av balanserade swaputgifter som periodiseras och fors mot resultatet under
respektive swapkontrakts 16ptid. Tillsammans med balanserade uppliningsutgifter har dessa sin mot-
svarighet bland Gvriga skulder (not 14).

EUR 55,0 milj. (43,8) av kapitaliseringar 1 anslutning till rinteswapkontrakt som har sin mot-
svarighet bland uppliningen.

EUR 0,5 milj. (1,0) av foljande: Banken upptog ar 1994 och ar 1998 i balansrakningen de belopp
som utgjorde skillnaden mellan bokforingsvirdet och forsiljningspriset pa viardepapper som an-
skaftats och innehafts for att sikra uppliningen mot rinterisk. Vid forsiljningen &verfordes erhallna
medel till utliningen. Eftersom utlaningen kunde ske till motsvarande hogre rinta avriknas det i
balansriakningen redovisade beloppet mot rinteintikter fram till forfallodag for utliningen som
sammanfaller med forfallodagen for uppliningen.

EUR 11,5 milj. (4,6) av 6vriga poster inkluderar bl.a. diverse fordringar inom bankverksamhet
och personallan.
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NOTER TILL BOKSLUTET

(11) KURSJUSTERING | ANSLUTNING TILL VALUTAKONTRAKT
Valutaswap-kontraktens kapitalbelopp redovisas till bokslutsdagens EUR-kurs och nettoredovisas 1

balansrikningen under posten kursjustering i anslutning till valutakontrakt. I beloppet ingar ling-
fristiga kontrakt till ett virde av EUR -388,6 milj. (38,4) och kortfristiga kontrakt till ett nettovar-
de av EUR -2,1 milj. (9,1). Betriffande kreditexponering i swapkontrakt se not 19.

(12) UPPLANING FRAN KREDITINSTITUT

Upplaningen i bankerna hade vid arsskiftet f6ljande forfalloprofil: (Beloppen i milj. EUR)

Period 2000 1999
Under 3 man. 151 170
3 — 6 man. 62 42
6 — 12 man. 15 16
Upplaning fran kreditinstitut totalt 228 228

Samtliga upplaningar frin kreditinstitut ir gjorda till fast rinta.

(13) UPPLANING MOT SKULDBEVIS JAMTE VALUTASWAP-KONTRAKT

Bankens upplining ir vid utgingen av aret fordelad pa valutorna i tabellen nedan. Tabellen beskri-

ver daven uppliningens valutafordelning efter ingangna swap-kontrakt. (Beloppen i milj. EUR)

Upplaning Valutaswap-kontrakt — Nettovaluta
skuld / -fordran
Valuta 2000 1999 2000 1999 2000 1999
DKK 550 603 -29 -95 521 508
FIM 214 359 434 585 648 944
ISK - - 20 36 20 36
NOK 275 302 102 160 377 462
SEK 635 751 1030 1038 1665 1789
AUD 33 36 -33 -31 - 5
CAD 72 69 =72 -69 - -
CHF 132 126 -66 -53 66 73
CZK 14 56 -14 -55 - -
DEM 375 525 -203 -84 173 441
EIEIRS 10 10 -6 -6 3 3
[ESIP 122 267 -120 -264 2 2
EUR 620 413 1 340 546 1 960 959
FRF 91 139 -48 -84 44 56
GBP 1995 1 048 -2 002 -1 005 -8 43
GRD 29 30 -29 -30 - -
HKD 1 142 1019 -1 142  -1020 - -
ITL 452 463 -410 -420 42 43
JPY 2 349 2 580 -2 287 2333 62 248
LUF 101 201 -99 -198 2 3
LVL 17 - -17 - - -
NLG - - 30 30 30 30
NZD - - 9 35 9 35
PLN 46 18 -45 -18 - -
PTE 25 75 -25 -75 - -
SGD 217 209 -217 -209 - -1
SKK 34 12 -34 -12 - -
TWD 323 314 -325 -318 -2 -4
USD 1 440 1679 4 707 3932 6 148 5612
ZAR 61 33 -57 -21 4 12
Totalt 11 376 11 336 389 -38 11 764 11 298

Betriftande kreditexponering i swapkontrakt se not 19.
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Tabellen ovan inkluderar 182 (184) linetransaktioner till ett virde om EUR 7 856 milj. (7 267)
under bankens Euro Medium Term Note-program, 10 (10) linetransaktioner till ett virde om
EUR 412 milj. (425) under bankens Svenska Medium Term Note-program samt 2 (2) lanetransaktio-
ner till ett virde om EUR 24 milj. (22) under bankens Medium Term Note-program 1 USA. Banken
har etablerade commercial paper-program 1 Europa pa USD 600 milj. och 1 USA pa likasa USD 600
milj.

Uppliningen har foljande forfalloprofil: (Beloppen i milj. EUR pa forfallodagen)

Period 2000 1999
Under 3 man. 507,7 171,4
3 — 6 man. 290,4 150,3
6 — 12 man. 468,5 1136,7
1— 24r 1 389.4 1313,1
2—34r 1 269,2 1357,8
3—44r 15949 11342
4—54r 675,4 1235,7
5-10ér 3 132,2 3 362,4
10 — 15 ar 743,8 754.,4
15— 25 ar 1 281,6 681,0
over 25 ar 49,0 50,7
Upplaning mot skuldbevis totalt 11 402,1 11 347,7

Fortida aterbetalningar forekommer for vissa av bankens upplaningar. Forfalloprofilen ir féljande om
mojlighet till fortida dterbetalningar av upplaningar beaktas. (Beloppen i milj. EUR pa forfallodagen)

Period 2000 1999
Under 3 man. 626,7 238,5
3 — 6 man. 415,1 193,0
6 — 12 man. 640,9 1257,4
1- 24r 1 613,6 14871
2—34r 1 352,7 1505,5
3—44r 1576,2 1143,9
4—54r 675,4 1 206,5
5-10ér 2 971,2 3193,6
10 — 15 ar 640,7 608,5
15 — 25 4r 840,6 463,0
over 25 ar 49,0 50,7
Upplaning mot skuldbevis totalt 11 402,1 11 347,7

Av emissionslinen har EUR 2 293 milj. (2 180) upptagits med flytande rinta medan EUR 8 774 milj.
(8 835) ir bundet till fast rinta. Ovrig upplining EUR 309 milj. (321) I6per med fast rinta.

Banken hade per balansdatum ingitt avtal om framtida upplining av EUR 81,3 milj. (0) i form
av 3 (0) upplaningstransaktioner vars genomsnittliga 16ptid uppgar till 22,9 ar (0). Upplanings-
valutorna for gjorda avtal var JPY och GBP.
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NOTER TILL BOKSLUTET

(14) OVRIGA SKULDER
Som &vriga skulder redovisas totalt EUR 93,3 milj. (80,4) som bestar av foljande poster:

Infor dndringen av bankens kapital- och rikenskapsvaluta till ecu har ett antal swapkontrakt, som
hinfors till det egna kapitalets placering i SDR, kancellerats dr 1992 och i borjan av ar 1993.
Den hirvid uppkomna vinsten intiktstors over respektive kancellerade swapkontrakts 16ptid. Per
31 december 2000 dterstod icke-intiktstorda vinster till ett virde av EUR 0,3 milj. (1,4). Perio-
diseringen av dessa balansforda intikter ingar 1 rintenettot med EUR 1,1 milj. (1,2).

Banken har gjort undantag fran realisationsprincipen vid omplaceringar av det egna kapitalet fran
ecuns komponentvalutor till ecu-placeringar mot bakgrund av etableringen av EMU den 1 januari
1999. En diskonterad rinteintikt som hirror frin omplaceringen om ECU 4,7 milj. ar 1996 och
ECU 5,3 milj. ar 1995 har upptagits i balansrikningen. Dessa intikter periodiseras fram till de
ursprungliga transaktionernas forfall 1999-2002. Genom periodisering har EUR 0,7 milj. (1,3) forts
i resultatrikningen inom rintenettot varefter dterstar balansforda rinteintikter om EUR 0,5 milj.
(1,2). Med gjorda transaktioner ar 1996 har banken sluttort omplaceringen av det egna kapitalet fran
ecuns komponentvalutor till ecu-placeringar.

I balansrikningen har banken ar 1995 upptagit ECU 3,0 milj. som ersittning vid fyra utliningars
refinansiering. Denna ersittning periodiseras som intikt fram till ar 2003. Under aret har EUR 0,4
milj. (0,4) forts i resultatrikningen inom rintenettot varefter dterstir balansforda ranteintikter om
EUR 0,9 milj. (1,2).

Ar 1998 har banken kancellerat tv rinteswapavtal som utgjorde en rintesikring mellan bankens
upplaning och upplinade medels placering. Genom kancellering kunde banken med mindre mot-
partsrisk refinansiera nagra utliningar. I samband med kancelleringarna erholls intikter som fordes i
balansrikningen och som genom periodisering ticker rinteskillnaden fram till forfall mellan ifriga-
varande upplining och utlining. Per bokslutsdatum uppgick de i balansrikning forda intikterna till
EUR 1,6 milj. (2,3).

Bland 6vriga skulder redovisas swapinkomster till ett belopp av EUR 79,9 milj. (69,6), som
periodiseras och fors mot resultatet under respektive swapkontrakts 16ptid. Dessa har sin motsvarig-
het bland 6vriga tillgingar (not 10) och upplaningsutgifter i balansrikningen.

Aterstoden ir bl.a. Svriga balanserade intikter och resultatregleringar.

(15) GRUNDKAPITAL - INBETALAT GRUNDKAPITAL
Av grundkapitalet har medlemslinderna tecknat foljande belopp: (Beloppen 1 milj. EUR)

Medlemsland 2000 %o-andel 1999 %-andel
Danmark 881,1 22,0 881,1 22,0
Finland 765,8 19,2 765,8 19,2
Island 38,6 1,0 38,6 1,0
Norge 793,1 19,8 793,1 19,8
Sverige 1521,4 38,0 1521,4 38,0
Totalt 4 000,0 100,0 4 000,0 100,0

Inbetalat grundkapital uppgick till EUR 394,3 milj. (384,3). Som ett led i grundkapitalets f6rhoj-
ning ar 1999 har dgarna ar 2000 inbetalat EUR 10,0 milj. Medlemslindernas andel av inbetalat kapi-
tal ar foljande: (Beloppen 1 milj. EUR)

Medlemsland 2000 %o-andel 1999 %-andel
Danmark 85,9 21,8 82,6 21,5
Finland 72,9 18,5 71,4 18,6
Island 3.8 1,0 3,7 1,0
Norge 74,2 18,8 71,2 18,5
Sverige 157.5 39,9 155,4 40,4
Totalt 394,3 100,0 384.3 100,0

Medlemslinderna kommer att inbetala ytterligare EUR 10,0 milj. under ar 2001. Harefter sker inbe-
talning av dterstoden av grundkapitalet efter anmodan frin bankens styrelse 1 den man styrelsen finn-
er det nodvindigt for att uppfylla bankens skuldforpliktelser.
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(16) RESERVFOND
Med hinvisning till bankens stadgar § 8, 6verfors bankens 6verskott till en reservfond till dess denna
uppgar till ett belopp som motsvarar 10 % av grundkapitalet eller EUR 400,0 milj. (400,0).

Vid utgangen av ar 1999 uppgick reservfonden till EUR 469,1 milj. Av rikenskapsarets 6ver-
skott for ar 2000 foreslar styrelsen att till reservfonden overfors EUR 61,5 milj. Ifall forslaget fast-
stalls av Nordiska ministerrddet uppgar reservfonden efter overforingen till EUR 530,6 milj. eller
13,3 % (11,7 %) av grundkapitalet.

(17) RESERVERING FOR KREDITRISKER
Allmdan verksamhet
For icke identifierade exceptionella risker har banken en allmin kreditriskreserv som utgor en del
av bankens reserver. Kreditriskreserven uppgick ar 1999 till EUR 265,0 mil;j.
Av rikenskapsirets Gverskott foreslar styrelsen en 6verforing om EUR 11,0 milj. till denna reserv.
Kreditriskreserven uppgar hirefter till totalt EUR 276,0 milj. vilket framgdr av balansrikningen.

Projektinvesteringsldineordningen — PIL
Med hinvisning till bankens stadgar § 6A, har banken en skild kreditriskreserv for projektinvester-
ingslaneordningen som avser icke identifierade exceptionella risker i bankens projektinvesterings-
lineverksamhet for att ticka bankens egen risk. Ar 1999 uppgick kreditriskreserven till EUR 67,0
milj.

Av rikenskapsarets 6verskott har 1 bokslutet gjorts en Sverforing pd EUR 17,0 milj. till kredit-
riskreserven for projektinvesteringslineordningen. Denna kreditriskreserv uppgar hirefter till totalt
EUR 84,0 milj.

(18) SAMMANSTALLNING AV FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
(Beloppen i milj. EUR)

1999 Forindring 2000
Inbetalat grundkapital 384,3 10,0 394,3
Reservfond 469,1 61,5 530,6
Reservering for kreditrisker 265,0 11,0 276,0
Reservering for kreditrisker PIL 67,0 17,0 84,0
Reservering for HIPC-initiativet - 2,0 2,0
Reservering for utdelning 1999 35,0 -35,0 -
Reservering for utdelning 2000 - 39,0 39,0
Totalt 1 220.,4 105,5 1 325.,9
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NOTER TILL BOKSLUTET

(19) ATAGANDEN UTANFOR BALANSRAKNINGEN OCH STALLDA PANTER

Banken hade per 31 december foljande dtaganden utanfor balansrikningen:
(Beloppen i milj. EUR)

2000 1999
Utstillda garantier (not 8) 33 31
Avtalade, icke utbetalda 1in (not 8) 1 041 1299
Uppliningsataganden 84 -
Terminskontrakt netto 2 9
Nominellt kapital i swapkontrakt, fordringar 14 588 14 599
Nominellt kapital i swapkontrakt, skulder -14 976 -14 561
Forward rate agreements (FRA) salt, nominellt kapital - 100
Futurer silt, nominellt kapital - 10
Aktieteckning 1 EIF icke betalad del 4 12
Sedvanliga stillda panter for:
~futurhandel 1 1

Banken har ett antal optionskontrakt gjorda i samband med strukturerade upplinings- och swap-
transaktioner vilka fullstaindigt matchar varandra. Banken har dven stillt en obetydlig emittentgaranti.

Foljande uppstillning anger det nominella kapitalet 1 16pande swapkontrakt enligt drsskiftets valuta-
kurser: (Beloppen 1 milj. EUR)

2000 1999
Valutaswap-kontrakt, fordringar 9 017 8 351
Valutaswap-kontrakt, skulder -9 405 -8 313
Valutaswap-kontrakt, netto -389 38
Rinteswap-kontrakt, nominellt belopp +/-5 513 +/-6 201
Forward rinteswap-kontrakt, nominellt belopp +/-58 +/-47
Totalt nominellt kapital i swapkontrakt, fordringar 14 588 14 599
Totalt nominellt kapital i swapkontrakt, skulder -14 976 -14 561

Opvanstiende belopp for swapkontrakt beskriver endast omfanget av swaphanteringen. Bankens totala
kreditexponering pd grund av eventuella framtida uteblivna betalningar frin swap-motparter berik-
nades den 31 december 2000 till ett saimmanlagt belopp av EUR 784 milj. (922). Beloppet motsvarar
det sammanlagda virdet av uppskattade kostnader for att ingd nya swapkontrakt som ersittning for
dem, enligt vilka banken skulle lida forlust, om betalningar frin swap-motparter uteblivit. Dessa kost-
nader ir beriknade enligt ridande marknadsnoteringar.

Nominellt belopp *) Flytande ranta Fast ranta Totalt

av fordringar under: 2000 1999 2000 1999 2000 1999
Valutaswap-kontrakt 2 666 2277 6 351 6 074 9 017 8 351
Rinteswap-kontrakt 1761 2009 3752 4192 5 513 6 201
Totalt 4 427 4 286 10 103 10 266 14 530 14 552

Nominellt belopp *) av skulder under:

Valutaswap-kontrakt 9136 7906 269 407 9 405 8 313
Rinteswap-kontrakt 4110 4683 1 403 1518 5 513 6 201
Totalt 13 246 12 589 1672 1925 14 918 14 514

*) Beloppen ir exklusive forward swapkontrakt.
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(20) FINANSIERINGSANALYS
Specifikation av kassaflode frin rorelsen i finansieringsanalysen:
(Beloppen i 1 000 EUR)

2000 1999
Arets 6verskott 130 463 106 397
Periodiserade uppliningskostnader 13 639 11 949
Marknadsvirdejustering, tradingportfoljen -5 026 2918
Avskrivningar pd materiella tillgangar 3 748 2718
Foriandring 1 upplupna rintor och provisioner (tillgingar) -5 643 -59 429
Foriandring 1 upplupna rintor och provisioner (skulder) 13 951 55 587
Reservering for befarade kreditforluster 1 659 1 590
Kassaflode fran rorelsen 152 791 121 793
Specifikation av forandringen i likvida medel per 31/12:
(Beloppen i 1 000 EUR)

2000 1999
Kassa och bank 6 166 3 695
Placeringar hos kreditinstitut under 6 man. 2 374 213 2 540 282
Fordringsbevis under 6 man. 756 744 425 161
Likvida tillgangar 3 137 123 2 969 138
Upplining frin kreditinstitut under 6 man. -224 122 -187 996
Likvida medel (netto) 2 913 001 2 781 141
Forandring i likvida medel 131 860 879 200

Begreppet nettolikviditet innehiller nettot av monetira tillgangar, placeringar och skulder med ur-

sprunglig maturitet 6 manader eller mindre riknat frin anskaffningstidpunkt och dartill placeringar i

likvida fordringsbevis med flytande rinta oberoende av ursprunglig maturitet. Detta dverensstimmer

substantiellt med bankens operativa nettolikviditet.
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TILL KONTROLL-
KOMMITTEN
FOR NORDISKA
INVESTERINGSBANKEN

I egenskap av revisorer utsedda av Kon-
trollkommittén for Nordiska Invester-
ingsbanken har vi granskat bankens ars-
redovisning, rikenskaper och forvaltning
for ar 2000. Det ar styrelsen och verk-
stillande direktoren som har ansvaret for
rikenskapshandlingarna och forvaltning-
en. Vart ansvar ir att uttala oss om ars-
redovisningen och forvaltningen pa grund-
val av var revision.

Revisionen har utforts 1 enlighet med
internationella revisionsrekommenda-
tioner utfirdade av International Fede-
ration of Accountants. Detta innebir att

REVISIONSBERATTELSER

vi har planerat och utfort revisionen for
att i rimlig grad forsakra oss om att drs-
redovisningen inte innehiller visentliga
fel. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen f6r belopp och
annan information i arsredovisningen. [
en revision ingdr dven att prova tillim-
pade redovisningsprinciper och visentli-
ga bedomningar samt att bedoma den
samlade informationen i arsredovisning-
en. Vir revision innefattar dven en
bedomning av om styrelsens och verk-
stillande direktGrens forvaltning av ban-
ken utforts i enlighet med dess stadgar.
Vi anser att var revision ger oss rimlig
grund for vara uttalanden nedan.

Enligt var uppfattning ger arsredovis-
ningen en rittvisande bild av Nordiska

Investeringsbankens finansiella stillning

den 31 december 2000 och resultatet
och kassaflodet av dess verksamhet for ar
2000 1 enlighet med internationella
redovisningsprinciper  utfirdade av
International Accounting Standards
Committee. Vi anser dven att styrelsen
och verkstillande direktoren forvaltat
bankens angeligenheter i enlighet med

dess stadgar.
Helsingfors den 2 mars 2001

Kristian Hallback
CGR-revisor
Ernst & Young, Helsingfors
Torbjorn Hanson
Auktoriserad revisor
Ernst & Young, Stockholm

TILL NORDISKA
MINISTERRADET

Nordiska
Investeringsbanken berittelse Over revi-

Kontrollkommitténs  for

sionen av bankens forvaltning och ri-
kenskaper.

I enlighet med § 13 1 stadgarna for
Nordiska Investeringsbanken utsedda att
kontrollera bankens verksamhet och
svara for revisionen av banken, avger vi
efter att ha slutfort vart uppdrag for ar
2000 foljande berittelse:

Kontrollkommittén har sammantritt
under rikenskapsiret och efter att ban-
kens arsredovisning upprittats, varvid
erforderliga kontroll- och granskningsat-
girder vidtagits. Bankens arsredovisning
har genomgitts vid méte i Helsingfors
den 2 mars 2001. I sitt arbete har kon-

trollkommittén erhillit den information
och vidtagit de granskningsitgirder, som
kommittén ansett erforderliga for att
bedoma bankens risksituation. Vi har
tagit del av den revisionsberittelse, som
avgivits av de av kontrollkommittén
utsedda fackrevisorerna den 2 mars
2001.
Efter var revision konstaterar vi,

— att bankens verksamhet under riken-
skapsaret bedrivits 1 6verensstimmelse
med stadgarna och

— att arsredovisningen ger en rittvi-
sande bild av bankens stillning
31.12.2000 samt av resultatet av
bankens verksamhet och av finansier-
ingen under ar 2000.
Rikenskapsarets 6verskott enligt
resultatrikningen uppgir till
EUR 130 462 619,68.

Helsingfors den 2 mars 2001

Peer Kaalund

Vi tillstyrker for Nordiska minis-
terradet,

— att den 1 balansrikningen foretagna
disponeringen av rikenskapsarets
overskott godkinns,

— att resultatrakningen och balans-
rakningen faststills,

— att styrelsens forslag till utdelning till
dgarna godkinns samt,

— att styrelsen och verkstillande direk-
toren beviljas ansvarsfrihet for for-
valtningen av bankens angelagenheter
under det av oss granskade riken-
skapsaret.

Bill Fransson Reynoldh Furustrand Ingvar Gardarsson

Svend Erik Hovmand Svein Ludvigsen Markku Markkula

Lauri Metsamaki Bjarne Mork-Eidem isélfur Gylfi Palmason
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Styrelsen utovar bankens samtliga befogenheter,
men kan i den utstriickning som anses indamalsenlig

delegera dem till verkstillande direktoren. Styrelsen

STYRELSEN

fattar beslut i utlanings- och finansirenden samt i

administrativa fragor.

Diarutéver utses tva suppleanter. Ordférande- och
viceordforandeposterna vaxlar mellan representanter

for staterna fér en period av tva ar.

Styrelsen sammantrider ca tio ganger arligen.

Styrelsen bestar av tio ledaméter. Varje medlems-

land utser tva ledaméter for en period av hégst fyra

ar.

DANMARK

FINLAND

ISLAND

NORGE

SVERIGE

Ib Katznelson
administrationschef,

Okonomiministeriet

Bo Goran Eriksson
overdirektor,

Handels- och
industriministeriet

(Styrelsens ordforande)

GuOmundur Magnisson

professor,

Islands Universitet

Eli Telhaug
ekspedisjonssjef,

Finansdepartementet

Sven-Olof Johansson

finansrad,

Finansdepartementet

(Styrelsens viceordforande) 1 y

Lars Tybjerg
direktor,

Okonomiministeriet

Seppo Suokko
finansrad,
bitr. avd. chef,

Finansministeriet

Thorsteinn Olafsson

direktor

Arild Sundberg
trygdedirektor,
Rikstrygdeverket

Bo Marking
Senior Advisor,

AB Svensk Exportkredit
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Suppleanter:

Jakob Esper Larsen
ambassador

Hans Denkov
fondschef,

Danmarks Nationalbank

Suppleanter:

Tytti Noras
lagstiftningsrad,
Finansministeriet

Risto Paaermaa
industrirad, bitr. avd. chef,
Handels- och

industriministeriet

Suppleanter:

Pall Magnisson
ministerns medarbetare,
Handels- och

industriministeriet

Steingrimur A. Arason

direktor, Statens line-

och studiestodsfond

Suppleanter:

Kari Gjesteby
direktor,

Norges Bank
Geir Axelsen
underdirektor,

Finansdepartementet

Suppleanter:

Jan Landahl
overdirektor,
Riksrevisionsverket
Lena Rooth
chef, Internationell
Affirsfinansiering,

Exportridet



KONTROLLKOMMITTEN

Kontrollkommittén kontrollerar att bankens verk-
samhet bedrivs i 6verensstammelse med stadgarna.
Kommittén svarar fér revisionen och avger arligen
revisionsberattelse till Nordiska ministerradet.
Kommittén bestar av tio ledaméter, som utses for en

period av hdgst tva ar. En representant fér varje nor-

diskt land utses av Nordiska ministerradet och en av
Nordiska radet.

Kontrollkommittén sammantrader i regel tva ganger
arligen - i anslutning till att delars- och arsbokslu-

ten gors upp.

DANMARK Svend Erik Hovmand folketingsmedlem
Per Kaalund folketingsmedlem (ordférande 00/01)

FINLAND Markku Markkula riksdagsledamot (ordférande 01/02)

Lauri Metsamaki ordforande for statsrevisorerna

ISLAND Ingvar Gardarsson auktoriserad revisor

isélfur Gylfi Palmason alltingsman

NORGE Svein Ludvigsen stortingsrepresentant

Bjarne Mork-Eidem riksrevisor

SVERIGE Bill Fransson verkstallande direktor
Reynoldh Furustrand riksdagsledamot

FACKREVISORER UTSEDDA AV KONTROLLKOMMITTEN
Kristian Hallbédck CGR, Ernst & Young, Helsingfors

Torbjorn Hanson auktoriserad revisor, Ernst & Young, Stockholm

KONTROLLKOMMITTENS SEKRETERARE
Per-Olof Johansson CGR, Ernst & Young, Helsingfors
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LEDNINGSGRUPPEN

Jén Sigurdsson

verkstillande direktor

I NIB sedan 1994.
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NORDISKA LAN 2000

AVTALADE OCH UTBETALDA LAN SAMT UTSTALLDA GARANTIER PER SEKTOR
I forteckningen saknas kunder vars godkinnande till publicering ¢j erhallits. Dessa lanebelopp ingir i de utbetalda beloppen per sek-

tor totalt. Avtalade ¢j utbetalda lin ingir i kundforteckningen men har ¢j beloppberiknats.

Sektor / Kund Projekt Utbetalt % av totala
EUR milj. utbetalningar

TILLVERKNINGSINDUSTRI 327,3 39,0 %

Tra, massa och papper 121,7 14,5 %

Metsa Tissue Oyj Abp Utveckling och modernisering av fabriker i Sverige

Munksjo AB Forvirv av norskigd wellpappverksamhet 1 Norge och Sverige

Stora Enso Oyj Ombyggnad och modernisering av cellulosafabrik i 6stra Finland

SCA Coordination Center N.V. Forvirv av tre danska forpackningstoretag

UPM-Kymmene Oyj Forvirv av trivaruhandelsverksamhet i Danmark

Kemi 34,7 4,1 %

Borealis A/S Investering i etylenproduktion i Sverige

Sapa AB (publ) Investeringar i produktionsanliggningar i Polen

Metall 54,5 6,5 %

Heckett MultiServ Sweden AB Foretagskop 1 Sverige och Finland

Outokumpu Oyj Uppgradering av ddelstalverk i Torned, Finland

Sapa AB (publ) Investeringar i produktionsanliggningar i Polen

SSAB Svenskt Stal AB (publ) Modernisering och utvidgning av masugn i Lulea, Sverige

Verkstadstillverkning 116,4 13,9 %

Componenta Oyj
Danvent A/S

Fiskars Oyj Abp
Grundfos Finance A/S
Luxo ASA

Nolato AB (publ)
Partek Oyj Abp
Rettig Oy Ab

Investeringar i gjutkomponentproduktion i Finland och Sverige

Foretags- och fastighetskop 1 Danmark

Foretagstorvirv i Tyskland samt investering i produktion i Polen

Utveckling av energibesparande pumpar

K&p av armaturfabrikant i Sverige samt investering i lager/kontor i Danmark
K&p av bolag 1 USA, modernisering av produktion i Sverige

Forvirv av aktiemajoriteten i svenskt verkstadsindustriforetag

Foretagsforvirv i Sverige

ENERGI OCH MINERALUTVINNING 30,3 3,6 %
Esbo Elektriska Abp Kombikraftverk for el- och fjirrvirmeproduktion i sédra Finland

Jamsinkosken Voima Oy Investering i biobrinsleeldat kraftverk for pappersfabrik 1 Finland

Kymin Voima Oy Investering i biobrinsleeldat kraftverk i Kuusankoski, Finland

Rafmagnsveitur rikisins (RARIK) Investering i eldistributionsnit pa Island

Reykjvik kommun Investering i geotermiskt kraftverk 1 Nesjavellir, Island

HANDEL OCH TJANSTER 177,4 21,1 %

Ikea Capital B.V.

Jaakko Poyry Group Oyj

NCC Treasury AB

NOAH AS

Reykjanesber kommun

Scandic Hotels AB (publ)

Skanska Financial Services AB (publ)
Skeljungur hf

Svedala Industri AB/Svedala Treasury S.A.
Technopolis Oyj

Investeringar i nya varuhus och lagerbyggnader i Skandinavien och Polen
Forvirv av svensk och norsk konsultbolagsverksamhet

K&p av norsk asfaltsverksamhet

Anliggning for organiskt specialavfall i Norge

Insamlingsledningar, pumpstationer och reningsanliggningar i Keflavik
Hotellinvesteringar i Sverige, Norge, Danmark och Finland

Foretagskop 1 Norge

Investeringar i servicestationer och tankbilar, Island

Forskning och utveckling av miljévinliga produkter och system
Utvidgning av teknologicenter i Uleiborg, Finland
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Sektor / Kund Projekt Utbetalt % av totala
EUR milj. utbetalningar

TRANSPORT OCH KOMMUNIKATION 103, 5 12,3 %

Transport 89,7 10,7 %

Norfolkline Scandinavia Forvirv av traileroperator i Sverige

Sandefjord Lufthavn AS Investering i terminalbyggnad, kontrolltorn samt miljéinvesteringar

SAS Investering i nya flygplan av typ Boeing 737-600

Skeljungur hf’ Investering i servicestationer och tankbilar, Island

Kommunikation 13,8 1,6 %

Landssimi Islands hf Investering i GSM-system pa Island

Lina.Net hf Investering i fiberoptiskt kabelnit i Stor-Reykjavikomradet

BANK OCH FINANSFORMEDLING 173,5 20,7 %

Amagerbanken A/S Ramkredit, sma och medelstora danska foretag

DiskontoBanken A/S Rambkredit, smd och medelstora foretag pa Sydsjelland

FerOamalasj6dur Rambkredit, refinansiering av projekt inom islindsk turistniring

Forstedernes Bank A/S Rambkredit, smd och medelstora foretag 1 Stor-Képenhamn

Lénasj60ur sveitarfélaga Ramkredit for utlining till kommuner pa Island

Landshypotek AB Ramkredit, sma och medelstora svenska foretags miljéinvesteringar

Lantbrukskredit AB (publ) Rambkredit, biobrinsleeldad energiproduktion, Sverige

Middelfart Sparekasse Rambkredit, smi och medelstora foretag pa Fyn och pa Jylland

Midtbank A/S Rambkredit, smd och medelstora foretag pa Jylland

Nordlandsbanken ASA Rambkredit, smi och medelstora fretag i Nordland, Norge

Oulun Osuuspankki Ramkredit, sma och medelstora foretag i Uleiborgsomradet, Finland

Ringkjobing Landbobank A/S Ramkredit, sma och medelstora foretag 1 Ringkobingsomradet, Danmark

Sparebanken Rogaland Ramkredit, sma och medelstora foretag 1 R ogalandsomridet, Norge

Sparisjédur Reykjavikur og nigrennis Rambkredit, smi och medelstora foretag i Reykjavik med omnejd

Totalbanken A/S Ramkredit, sma och medelstora féretag pa Fyn

Tonder Bank A/S Rambkredit, vindkraftsproduktion och miljoprojekt pa Sydjylland

Vestjysk Bank A/S Ramkredit, sma och medelstora féretag pa Jylland

REGIONALLAN 28,0 3,3 %

Byggdastofnun Finansiering av fondens utlining pa Island

Alands landskapsstyrelse Ramkredit, smi och medelstora foretag pa Aland

TOTALT NORDISKA LAN 2000 840,1 100,0 %

Pg.a. avrundning kan totalbeloppet avvika frin summan av de enskilda beloppen.
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INTERNATIONELLA LAN 2000

PROJEKTINVESTERINGSLAN

Avtalat
EUR milj.
Afrika och Mellandstern
Turkiet Republiken Turkiet Lin for finansiering av bevattningsprojekt 17,8
pa ett omrade i syddstra Anatolien.
17,8
Asien
Filippinerna Globe Telecom Inc. Lan for finansiering av tilliggs- 17,8
investeringar i mobiltelefonnitet.
Vietnam Republiken Vietnam Lin for finansiering av ny cementfabrik. 16,8
34,7
Baltikum
Lettland Hotel Latvija AS Lan for renovering och tillbyggnad av 7,3
Hotel Latvija i Riga.
Lettland Jelgava Water Service and Sewage System  Lan for utveckling av Jelgavas vattenforsrjning 1,8
och avloppsreningssystem.
9,1
Central- och Osteuropa
Tjeckien Cesky Mobil A.S. Lin f6r finansiering av uppbyggnaden av ett 30,0
landstickande mobiltelefonnit.
Polen Elektrownia Kozienice S.A. Lin f6r finansiering av moderniseringen av 32,2
ett kraftverk.
62,2
Latinamerika
Argentina Telecom Personal S.A. Lin f6r finansiering av tilliggsinvesteringar i 21,5
mobiltelefonnitet.
Mexico Telefonos de Mexico S.A.de C.V Lin f6r finansiering av tilliggsinvesteringar 41,2
1 det mobila och fasta telefonnitet.
Mexico Nacional Financiera S.N.C. Lineprogram for finansiering av projekt av 32,2
Omsesidigt intresse.
Venezuela R epubliken Venezuela Lineprogram for projekt inom energiférsérjning 32,2
som genomfors av EDELCA.
127,2
BALTISKA INVESTERINGSLAN
Estland Sampo Pank, AS Del av laneprogram, for finansiering av 0,3
projekt 1 Baltikum som befrimjar kvinnors
medverkan 1 forvirvslivet.
Lettland Hansabanka, AS _"— 0,3
Litauen Lithuanian Development Bank, CSC et — 0,3
Ramusis Pamarys, UAB Lin till férvirv och renovering av 2,2
hotellfastighet (Radisson SAS) 1 Klaipeda.
Lettland BSW Latvia Ltd Tilliggslan for att etablera ett sagverk. 0,5
3,7
TOTALT INTERNATIONELLA LAN 2000 254,7

Pg.a. avrundning kan totalbeloppet avvika frin summan av de enskilda beloppen.

NIB 2000 E Arsredovisning



LANGFRISTIG UPPLANING 2000

Valuta Belopp Belopp Emissionskurs Nominell Maturitet ar Ledande/Arrangerande bank
milj. EUR ranta %
milj.

BORSNOTERADE SYNDIKERADE OBLIGATIONSLAN

LVL 10 19 100,0000 % 6,2500 % 2002 Merita Bank Plc
ZAR 100 16 99,2250 % 12,5000 % 2005 Toronto Dominion Securities
PLN 100 26 100,9550 % 15,5000 % 2004 Toronto Dominion Securities

OVRIGA BORSNOTERADE LAN

GBP 50 82 92,2830 % 5,2500 % 2019 Barclays Bank Plc
GBP 50 82 96,2960 % 5,7500 % 2008 Royal Bank of Canada
GBP 50 80 96,4360 % 5,7500 % 2014 Royal Bank of Canada
GBP 100 162 98,4880 % 6,0000 % 2004 HSBC Bank Plc
GBP 60 98 98,4380 % 6,0000 % 2004 Goldman Sachs
GBP 65 106 95,7490 % 5,7500 % 2008 Goldman Sachs
GBP 100 168 98,9920 % FRIN 1) 2024 Barclays Bank Plc
GBP 60 101 99,9950 % FRIN 1) 2020 Royal Bank of Scotland
GBP 50 84 98,6550 % 6,0000 % 2004 Royal Bank of Canada
GBP 20 33 105,8150 % FRN 1) 2020 Royal Bank of Canada
OVRIGA LAN
HKD 150 20 100,0000 % 7,7800 % 2007 Banque Nationale de Paris S.A.
s o 5 0 eutsche ban
HKD 500 66 100,0000 % 7,7900 % 2005 D he Bank
HKD 500 66 100,0000 % 7,8500 % 2005 Morgan Guaranty Trust Company of New York
R o ikko Salomon Smith Barne
PY 1 000 9 100,0000 % FRN 2) 3 2020 Nikko Sal Smith B v
R o s 0 ikko Salomon Smith Barne
HKD 400 53 99,8500 9 7,1400 9 2003 Nikko Sal Smith B y
JPY 1 000 9 100,0000 % FRIN 2) 3) 2020 Nikko Salomon Smith Barney
JPY 1 000 10 100,0000 % 3,3200 % 2020 Paine Webber International
HKD 200 27 100,0000 % 7,2100 % 2003 Barclays Bank Plc
R 0 nternationa C
PY 1 000 10 100,4000 % FRN 2) 3 2020 DKB I ional Pl
s o s 0 oronto Dominion Securities
ZAR 100 16 99,3200 9 13,5000 % 2010 T Dominion S iti
R o R o eiji Life Insurance Compan
PY 5 000 51 100,0000 % 2,0000 % 2 2010 Meiji Life I Company
PY 500 5 100,0000 % FRIN 2) 4 2010 Nikko Salomon Smith Barne
Y
JPY 1 000 10 100,0000 % FRIN 2) 3) 2020 Banque Nationale de Paris S.A.
R o erri nch Internationa
PY 1 000 10 100,0000 % FRN 2) 3 2020 Merrill Lynch I ional
JPY 1 000 10 100,0000 % FRIN 2) 3) 2020 Fuji International Finance Plc
JPY 3 000 30 100,0000 % FRIN 2) 3) 2020 Nomura International Plc
R o R o anque Nationale de Paris S.A.
HKD 100 13 100,0000 9 7,7500 9 2007 Banque Nationale de Paris S.A
SKK 1 000 23 99,4880 % 8,4000 % 2007 The Chase Manhattan Bank
s o erri nch Internationa
PY 1 000 10 100,0000 % FRIN 2) 3 2020 Merrill Lynch I ional
R o ikko Salomon Smith Barne
PY 1100 11 100,0000 % FRIN 2) 3 2020 Nikko Sal Smith B y
JPY 1 000 10 100,0000 % FRIN 2) 3) 2020 Merrill Lynch International
JPY 1 000 11 100,4000 % FRN 2) 3) 2021 DKB International Plc
JPY 1500 15 100,0000 % FRN 2) 3) 2020 Sanwa International Plc
PY 2 000 20 100,0000 % FRIN 2) 3 2020 Fuji International Finance Plc
3|
PY 2 000 21 100,0000 % FRN 2) 3 2020 Merrill Lynch International
y
JPY 2 000 20 100,0000 % FRIN 2) 3) 2020 Fuji International Finance Plc
JPY 3 000 32 100,5000 % FRIN 2) 3) 2020 Nomura International Plc
PY 1200 13 100,0000 % FRN 2) 3 2020 Tokyo-Mitsubishi Finance
Y
JPY 1 300 14 100,0000 % FRIN 2) 3) 2025 IB] International
JPY 1100 12 100,0000 % FRIN 2) 3) 2020 Nikko Salomon Smith Barney
HKD 500 74 100,0000 % 6,9800 % 2005 HSBC Bank Plc
HKD 100 15 100,0000 % 6,6300 % 2005 Barclays Bank Plc

1) Knutet till aktieindex 2) Kan fortidsinldsas  3) Knutet till JPY/USD vixelkursen — 4) Knutet till JPY-swaprintan
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Miljéinvesteringar och miljoforbitt-
rande projekt har en framskjuten roll 1
NIB:s langivning. Miljaspekterna ut-
gor ocksa ett centralt kriterium vid be-
démningen av alla de projekt som ban-
ken Gverviger att finansiera.

Under ar 2000 deltog banken i
finansieringen av ett flertal miljoforbatt-
rande investeringar inom Norden, i
Nordens niromriden och internatio-
nellt. NIB finansierar miljéinvesteringar
bade inom niringslivet och i kommunal
regi.

Under perioden 1990-2000 upp-
gick miljéandelen inom bankens nor-
diska utlining till ca EUR 1 490 miljo-

ner.

POSITIV SARBEHANDLING

AV MILJOLAN INOM NORDEN
Sedan 1989 har miljéinvesteringar en
prioriterad stillning 1 NIB:s langivning.
Da ett lin f6r med sig avsevirda positiva
miljokonsekvenser, kan linet sirbehand-
las som ett miljolan, vilket innebir att
projektet anses ha Omsesidigt intresse
iven om projektet genomfors endast i
ett nordiskt land, dd minskning av grins-
overskridande utsldpp ir positivt ocksa
for de nordiska grannlinderna.

Banken ger foretride dt utpriglade
miljoprojekt, dvs. investeringar som
avsevirt minskar utslipp eller forhindrar
spridning av utslipp. Bland de traditio-
nella  miljéprojekten kan nimnas

avloppsrening inom bade industri och

NIB OCH MILJON

kommun, avfallshantering, dtervinning
samt rokgasrening for industri och
kraftverk.Till de indirekta miljdinvester-
ingarna hor satsningar pa biobrinsleel-
dade kraftverk, vindkraft samt invester-
ingar 1 ny miljéanpassad produk-
tionsteknologi inom industrin, som t.ex.
klorfri blekning inom massaindustrin.

Banken har beviljat lan till mer in
200 miljoprojekt i Ostersjdomridet.
Under 1990-talet har miljolin statt for
en ritt stor andel av bankens lingivning.
Den relativa andelen miljolin av den
totala lanestocken har nu stabiliserats
omkring 15 %, och de érliga utbetal-
ningarna av milj6lin i de nordiska lin-
derna ligger mellan EUR 100 och
EUR 200 miljoner.

Under ar 2000 beviljade banken
EUR 93 miljoner till 10 miljéprojekt
inom Norden. Under dret betalade ban-
ken ut det forsta lanet till jordbrukssek-
torn genom ett lin pd EUR 25 miljoner
som beviljats for Landshypotek i
Sverige. Medlen ir avsedda for vidareut-
laning till jordbrukare for direkta miljo-
investeringar. Genom att kanalisera linet
genom Landshypotek lyckas banken ni
ett stort antal sma projekt inom jord-
brukssektorn.

SATSNINGAR
| NORDENS NAROMRADEN
NIB arbetar aktivt med att frimja miljo-
investeringar 1 Nordens niaromraden.

Banken kan bevilja lingfristiga krediter

MILJOANDEL | NORDISKA LAN*
1990-2000

EUR milj.

EE Utbetalt per ar
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/—/\
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* Miljolan definieras enligt Eurostats riktlinjer for definition av miljoskyddskostnader
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till prioriterade miljéprojekt under ban-
kens lineordningar for projektinvester-
ingslin och miljéinvesteringslan.

Aven i Nordens niromriden anses
miljoprojekt med avsevirda positiva
miljokonsekvenser 1 sig ha Omsesidigt
intresse och sadana projekt kan finansie-
ras oberoende av varifrin leveranserna
kommer eller vem som genomfor pro-
jektet.

De nordiska statsministrarna beslu-
tade dr 1996 att inritta en sirskild mil-
joinvesteringslineordning (MIL) vid
NIB, for att mojliggora finansiering av
viktiga och prioriterade miljoprojekt i
Nordens niromriden som inte kan
finansieras under projektinvesteringsla-
neordningen. MIL-ordningen skall
bidra till minskningen av de grinsover-
skridande fororeningarna och miljobe-
lastningen. MIL garanteras av de nor-
diska linderna och dr frimst avsedd
for angeligna miljoprojekt 1 Ba-
rentsregionen 1 nordvistra Ryssland,
Karelen, S:t Petersburgsomridet och
Kaliningradomradet. Miljoprojekt 1
Baltikum och Polen kan redan idag ofta
finansieras av NIB inom projektinvester-
ingslineordningen.

NIB:s miljoinvesteringslain  kan
beviljas till savil offentliga som privata
lintagare.

Den totala ramen fér MIL uppgar
till EUR 100 miljoner och avser ling-
fristiga lin till miljéprojekt, om majligt 1
samfinansiering med andra internatio-
nella banker. Av ramen ir ca EUR 94
miljoner beviljade for flera stora miljo-
projekt. Banken har bl.a. beviljat lin till
biade S:t Petersburg och den ryska
enklaven Kaliningrad f6r avloppsrening.
I samarbete med andra internationella
finansinstitutioner och nordiska bilate-
rala myndigheter forbereds ett projekt
for att forbittra vatten- och avloppsre-
ningen samt att utveckla vattenbolaget 1
Kaliningrad. Under ar 2000 underteck-
nade NIB ett lineavtal med S:t
Petersburgs kommunala vattenbolag for
investeringar 1 forbittrad avloppsrening i
Sestroretsk  (Systerbick). Banken fick
under dret ett specialuppdrag av myn-
digheterna i S:t Petersburg att leda en
studie om strategin for firdigstallande,
finansiering, utveckling och driften av



stadens sydvistra reningsverk. Projektet
ir synnerligen angeliget for miljon 1
Ostersjon.

Banken samarbetar kring ett projekt
for modernisering av de starkt forore-
nande nickelverken 1 Petjenga pa
Kolahalvon. Projektet forvintas leda till
en reduktion av svaveldioxidutslipp som
motsvarar utslippen 1 hela Norden.

I Estland har banken beviljat lin till
det estniska kraftbolaget Eesti Energia
for rokgasrening och modernisering av
de oljeskiffereldade kraftverken i Narva
samt modernisering och uppgradering
av transmissionsnitet i Estland. In-
vesteringarna leder till betydande
minskningar av framst svavel-, stoft- och
koldioxidutslapp 1 luften.

I Estland, Lettland, Litauen och
Polen har banken milj6lineramar pa
EUR 74 miljoner. Under dessa ramar
har ett tjugotal sublin beviljats for en
rad olika miljéinvesteringar i kommu-
nala eller regionala miljoprojekt.
Projekten avser primirt investeringar i
avloppsrening, avfallshantering och 1
fjarrvirme. Minga av dessa miljolan
samfinansieras med systerorganisationen
NEFCO.

Banken har finansierat ett flertal
miljéprojekt inom energisektorn i
Polen och Tjeckien till ett belopp mot-
svarande USD 172 miljoner. En &ver-
vildigande del av lanen avser invester-
ingar i avsvavling och rokgasrening i
stora kolkraftverk. Ett lin om EUR 20
miljoner har beviljats for en lineram till

kommunala miljinvesteringar i Polen,
frimst avloppsrening och avfallshanter-
ing.

Med sina erfarenheter av miljopro-
jekt har NIB goda forutsittningar att
delta i projekt utanfor de nordiska grin-

serna.

MILJORUTIN FOR SAMTLIGA
LANEANSOKNINGAR

Banken har utvecklat en intern miljéru-
tin som innebir en systematisk miljo-
missig genomging av samtliga lanean-
sokningar. Sedan 1995 har banken gjort
en bedémning av alla lineansokningar
enligt denna fastlagda milj6rutin. Enligt
miljérutinen skall banken beakta alla
relevanta miljorisker och miljékonse-
kvenser i1 de projekt man avser att finan-
siera. I vissa projekt dr en miljékonse-
kvensbedémning nédvindig och vid
finansiering av vissa foretagskop kan en
miljorevision behdvas.Varje lineansokan
klassificeras enligt omfattningen av de
miljokonsekvenser som projektet orsa-
kar.

En miljorevision ir obligatorisk i
projekt dir det finns uppenbar risk for
miljéansvar for koparen, i form av kost-
nader for sanering av fororenad mark,
fororenat grundvatten, lickande sop-
tippar eller kemikalielager, etc.

Banken ligger stor vikt vid att alla
projekt som finansieras skall ha erforder-
liga miljotillstind samt 1 Gvrigt kunna

anses vara miljomissigt acceptabla.

NIBs miljoengagemang 31/12 2000

(EUR milj.)

Utestdende  Avtalat,  Beviljat, Totalt Antal

lan ej utbetalt  ej avtalat lan

De nordiska linderna 1 068,2 32,4 36,1 1 136,7 147
Transitionslinderna

i Ostersjéregionen 72,7 140,2 63,8 276,7 35

Ovriga 125,7 18,1 37,6 1814 27

Totalt 1 266,5 190,7 137,6 1 594,8 209

Pg.a. avrundning kan totalbeloppet avvika frin summan av de enskilda beloppen.

NIB 2000 m Arsredovisning

INTERNATIONELLT
MILJOSAMARBETE

NIB deltar 1 internationellt och regio-
nalt miljésamarbete. Detta innebir ett
aktivt medlemskap 1 Helsingfors-
kommissionen for Ostersjons miljo-
skydd, HELCOM. Sedan 1992 ir NIB
och systerorganisationen NEFCO 1 lik-
het med Ovriga internationella finansin-
stitutioner medlemmar av HELCOM
Project Implementation Task Force.

Inom ramen fOr samarbetet inom
Ostersjérﬁdet, Council of Baltic Sea
States, medverkar NIB i en internatio-
nell arbetsgrupp som deltar i arbetet
med en regional handlingsplan for
Agenda 21 for Ostersjéomridet, Baltic
Agenda 21.

Banken deltar 1 miljésamarbetet
mellan de internationella finansinstitu-
tionerna och Europeiska kommissionen.
I Europeiska unionens beslut att tillsam-
mans med ett antal nordeuropeiska
linder driva en sirskild satsning pa eko-
nomisk och social utveckling inom
Nordliga dimensionen liggs stor vikt
vid héllbar utveckling och upprensning
av. miljén i de nordliga delarna av
Europa. Banken medverkar aktivt i dessa

stravanden.



Temat for illustrationerna 1 denna arsredovisning ir ripan, en Svervintrande
skogsfaigel med en vid utbredning i de nordliga bjérk- och barrskogarna
samt fjillomradena. I Norden forekommer arterna dalripa och fjdllripa, bada
med fjiderdrikter som ir helt vita om vintern. P4 sommaren byter de till en
morkare drikt, men vingarna forblir vita.

Dalripan (Lagopus lagopus) dr 38-45 cm och brunréd om sommaren. I
Norden patriffas den 1 Norge, Sverige och Finland, dock inte i de allra syd-
ligaste delarna av dessa. Den forekommer huvudsakligen i skogar och pa
myrar samt strax ovan tridgrinsen.

Fjallripan (Lagopus mutus) ir nigot mindre dn dalripan. Om sommaren
ir den betydligt graare in dalripan. Fjillripan férekommer 1 Norden pa
Islands och Grénlands tundra, samt pa kalfjill i hela Norge och de allra

nordligaste delarna av Sverige och Finland.

NIB:s arsredovisning publiceras pd svenska och engelska. En delrsrapp-
ort som belyser NIB:s verksamhet under perioden 1/1 —31/8 2001 utkom-
mer 1 oktober.

Denna drsredovisning ir tryckt pa finska Metsi-Serlas Galerie Art Silk.
Papperet har beviljats det nordiska miljomiarket, som har initierats av
Nordiska ministerradet.

Personfotografier Matias Uusikyld, Helsingfors.
Layout Lowe Lintas & Partners, Helsingfors.
Tryck Nomini, Helsingfors 2001.
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