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Nordiska Investeringsbanken (NIB) finan-
sierar privata och offentliga projekt som
prioriteras i bankens medlemslinder och
av lintagarna. Banken finansierar projekt
bade i och utanfor medlemslinderna. NIB
erbjuder sina kunder lingfristiga 1in och
garantier pa konkurrenskraftiga, mark-
nadsmissiga villkor.

Banken anskaffar medlen for sin
utlaning genom upplaning pa den inter-
nationella kapitalmarknaden. NIB:s
obligationer dtnjuter hogsta méjliga kre-
ditvirdighet, AAA/Aaa hos de ledande
kreditvirderingsinstituten Standard &
Poor’s och Moody’s.

NIB ir en multilateral finansierings-
institution som drivs enligt bankmissiga
principer. Banken upprittades ursprung-
ligen av de fem nordiska linderna Dan-
mark, Finland, Island, Norge och Sverige.
I borjan av ar 2005 fick NIB ytterligare
tre dgare di Estland, Lettland och Litauen
blev medlemmar i banken. NIB:s verk-
samhet styrs av en internationell Gverens-
kommelse mellan medlemslanderna, samt
dirtill anslutna stadgar.

NIB har huvudkontor i Helsingfors
samt kontor i Képenhamn, Oslo, R eykja-
vik, Stockholm och Singapore. Banken
hade per 31/12 2004 sammanlagt 147
anstillda.

DETTA FINANSIERAR NIB

NIB finansierar investeringsprojekt och
projektexport av omsesidigt intresse fOr
medlemslinderna och for lantagarlinder-
na. NIB finansierar projekt i medlems-
linderna, i OECD-linderna och pi till-
vixtmarknaderna.

Hog prioritet har investeringar som
frimjar det ekonomiska samarbetet mel-
lan medlemslinderna. Lan och garantier

ges fOr investeringar som tryggar energi-

DETTA AR NIB

forsorjning, forbittrar infrastruktur eller
stoder forskning och utveckling. Hog
prioritet har projekt som forbittrar mil-
jon 1 medlemslinderna och 1 deras nir-
omraden. NIB kan delta i finansieringen
av inkommande direktinvesteringar med
sysselsattningsfrimjande effekter i med-
lemslinderna. I olika delar av virlden
finansierar NIB investeringar som ir av
omsesidigt intresse for mottagarlandet
och for medlemslinderna.

Utover att ge lan beviljar NIB garan-
tier for projekt som uppftyller bankens
villkor.

De projekt som banken 6verviger att
finansiera genomgdr en analys dir pro-
jektens barkraft och miljokonsekvenser
undersdks. Dessutom beaktas sociala kon-

sckvenser 1 vixande utstrickning.

LAN | MEDLEMSLANDERNA

I medlemslinderna beviljar NIB medel-
och langfristiga investeringslin med 16p-
tider pd i regel mellan fem och femton ar.
Lanen beviljas 1 olika valutor till fast eller
rorlig, marknadsmassig ranta och for upp

till hilften av projektets totalkostnad.

NIB finansierar:

e projekt inom tillverkningsindustrin,
bland annat investeringar 1 industrian-
liggningar,

« infrastruktursatsningar inom energisek-
torn, samfirdsel, telekommunikation,
vattentorsorjning och avfallshantering,

* miljosatsningar, bade inom niringslivet
och den offentliga sektorn,

* gransoverskridande investeringar, bland
annat foretagstorvirv,

« forskning och utveckling,

e utlindska investeringar i medlemslin-
derna,

* befrimjande av de ekonomiska villkor-
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en for sma och medelstora foretag 1 pri-

oriterade omraden.

LAN UTANFOR
MEDLEMSLANDERNA

Kirnan 1 NIB:s utlining utanfér med-
lemslinderna ir 1an under bankens pro-
jektinvesteringslineordning. Det 4r friga
om langfristiga lin — upp till 20 ir — {or
projekt pa tillvixtmarknaderna i Afrika
och Mellanostern, Asien, Central- och
Osteuropa samt Latinamerika. Linen ges
foretradesvis till lantagarlandets regering
eller en offentlig finansinstitution. Pro-
jektinvesteringslin beviljas dven utan
statsgaranti, frimst till infrastrukturinve-
steringar inom privatsektorn. Lin beviljas
for upp till hilften av projektets total-
kostnad. Lanen kan anvindas for finan-
siering av alla typer av projektkostnader
inklusive de lokala kostnaderna. Linen
ges till marknadsmissig rinta och 1 den
valuta som kunden 6nskar. Hittills har
projektinvesteringslin limnats for projekt
i ca 40 linder.

I medlemslindernas niromraden be-
viljar NIB 1 huvudsak 1an till infrastruk-
turprojekt och projekt som frimjar de
ekonomiska villkoren f6r sma och medel-
stora foretag. Banken har en speciell mil-
jolaneordning for finansiering av miljo-
relaterade projekt i medlemslindernas
niromraden. Projekten skall bidra till att
minska miljobelastningen och dirmed
ocksa de grinsoverskridande fororening-
arna. Miljdinvesteringslain beviljas pa
bankmissiga villkor till stater, myndighe-
ter, institutioner och foretag.

NIB beviljar dven investeringslan till
projekt och foretags investeringar — bland
annat samriskforetag och foretagstorvirv
—inom OECD-omridet.



Nyckeltal (i miljoner EUR) Ar 2004 i korthet

2004 2003
Réntenetto 163 155 ¢ ett gott finansiellt resultat
Kérndverskott 147 139 ¢ overskott 172 miljoner EUR
Overskott 172 151 * rintenetto 163 miljoner EUR
Utbetalade 1an 1348 1841 ¢ utdelning till 4garna 55 miljoner EUR
Avtalade 1an 1657 1859 * hog kvalitet pd lineportfoljen och bankens finansiella
Utestdende Ian 10279 10522 motparter
Garantiataganden 25 29 * energi och milj6 viktiga sektorer inom lineverksamheten
Nyupplaning 1808 3258 + nya lineavtal om miljoprojekt i Ostersjéregionen och
Utest&ende uppléning nordvistra Ryssland
mot skuldbevis 12355 13087 * utvidgade mojligheter att ge 1an till linder utanfor Norden
Nettolikviditet 2876 2744 ¢ ny overenskommelse om NIB undertecknad och ratificerad
Balansomslutning 16363 16 666 * forberedelser for Estlands, Lettlands och Litauens medlem-
Eget kapital/balansomslutning (%) 10,9 9,9 skap 1 NIB
Overskott/genomsnittligt
eget kapital (%) 10,1 9,5
Antal anstéllda 147 147

MISSION OCH STRATEGI

MISSION

Nordiska Investeringsbanken, som upp-
rittats som medlemslindernas gemen-
samma internationella finansieringsinsti-
tution for att stirka och ytterligare
utveckla samarbetet mellan dem, har som
framsta syfte att, genom langfristig 1in-
givning till privata och offentliga projekt,
framja hillbar tillvixt i medlemslindernas
ekonomier.

Lin beviljas och garantier stills pd
marknadsmissiga villkor i och utanfor
medlemslinderna for projekt som frimjar
medlemslindernas malsittningar samt ir
prioriterade av lintagarlandet. Banken
drivs affirsmissigt och efterstravar att
skapa mervirde for sina kunder genom
kreditgivning som kompletterar andra
finansieringskillor. Samtidigt skall NIB
uppnad skilig och stabil forrintning av det
kapital som dgarna satsat i banken.

I sina medlemslinder deltar NIB i
finansieringen av grinsoverskridande
investeringar samt projekt inom nirings-
livet som ber6r flera medlemslinder. Ban-
ken deltar i finansiering av projekt som
forbittrar medlemslindernas infrastruk-
tur, tryggar energiforsorjningen eller sto-
der konkreta projekt inom forskning och
utveckling. Projekt med miljoforbittran-
de verkan prioriteras.

Pi tillvixtmarknaderna utanfor med-

lemslinderna finansierar banken projekt

som frimjar internationaliseringen av
niringslivet 1 medlemslinderna och som
ir prioriterade i lintagarlinderna. Oster-
sj0- och Barentsregionerna ir prioritera-
de omraden 1 bankens verksamhet. Ban-
ken beviljar lin till projekt som stoder en
hallbar utveckling 1 medlemslindernas
niromriden och sirskilt till miljoforbate-
rande projekt. Inom ramen fér Nordiska
finansgruppen 1 Helsingfors efterstrivar
NIB att vidareutveckla gruppens gemen-

samma finansieringskompetens.

STRATEGI

NIB efterstrivar att uppnd sina igares

malsittningar och moéta sina kunders

behov 1 enlighet med sin mission genom
att:

» verka som katalysator for grinséver-
skridande samarbete inom niringsli-
vet 1 medlemslinderna genom finan-
siering av nyinvesteringar, infrastruk-
tursatsningar och strukturforbittring-
ar, 1 synnerhet grinsoverskridande
investeringar.

 frimja internationaliseringen av nir-
ingslivet 1 medlemsldnderna genom att
delta i1 finansiering av inkommande
investeringar och fOretags satsningar
utanfoér medlemslinderna.

* 1egenskap av multilateral finansinstitu-
tion delta 1 finansiering av projekt pa

tillvaxtmarknaderna utanfor medlems-
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linderna som frimjar internationaliser-
ingen av niringslivet 1 medlemslin-
derna och dirigenom samarbetet mel-
lan foretag 1 utvecklings- och transi-
tionslinder och foretag 1 medlemslin-
derna.

bidra med finansiering till den ekono-
miska omvandlingen och utvecklingen
i medlemslindernas niromraden.
spela en viktig roll 1 finansieringen av
miljoforbittrande investeringar i Nor-
den och i Ostersjé- och Barentsregio-
nerna.

samarbeta med och komplettera andra
kreditgivare 1 och utanfér medlemslin-
derna. Finansiering av smd och medel-
stora fOretags investeringar r en viktig
uppgift inom detta samarbete.
utveckla personalens specialkunskaper
och kompetens inom bankens verk-
samhetsomrade.

vinnligga sig om att bibehalla hogsta
kreditvirdighet for att kunna kom-
plettera kreditvisendet i medlemslin-
derna med langfristiga krediter pa for-
manliga villkor. For detta andamal, som
ir grundliggande for bankens affirsidé,
soker banken vara 1 frimsta ledet inom
finansiell riskstyrning och kostnadsef-
fektivitet.



Ar 2004 blev ett mirkesir i Nordiska
Investeringsbankens historia. Den 11

februari 2004 undertecknade repre-
sentanter for de nordiska och baltiska
lindernas regeringar en ny Overens-
kommelse om NIB. Overenskommel-
sen tridde 1 kraft den 1 januari 2005.
Den innebar att Estland, Lettland och
Litauen blev medlemmar i NIB pi
samma villkor som Danmark, Finland,

Island, Norge och Sverige, som for 30

VERKSTALLANDE

DIREKTORENS OVERSIKT

ar sedan grundade banken. Utvidgning-
en av NIB:s dgarkrets dr ocksa en vik-
tig hindelse 1 utvecklingen av relatio-
nerna mellan Norden och Baltikum.
NIB ir den forsta samnordiska mellan-
statliga institution dir de baltiska lin-
derna ir medlemmar.

Bankens uppdrag att frimja hillbar
ekonomisk utveckling genom lingfris-
tig finansiering av grianséverskridande
investeringar, miljéskydd och interna-
tionalisering av niringslivet fir en bre-
dare verksamhetsbas 1 och med utvidg-
ningen. Dessutom befinner de nya
medlemslinderna sig 1 en kapitalkri-
vande omvandling och anpassar sig som
bast till den gemensamma europeiska
marknadens spelregler. Banken star dar-
med infor viktiga uppgifter under
kommande ar. NIB har goda forutsitt-
ningar att framgingsrikt genomfora
dessa uppdrag 1 kraft av sin finansiella
och institutionella styrka.

NIB uppvisar ett gott resultat for
verksamhetsiret 2004. Overskottet pi
172 miljoner EUR, jimfort med 151
miljoner EUR dret innan, var det bista
nagonsin 1 bankens historia. Kvaliteten
pa bankens tillgingar, bide linestocken
och den finansiella portfdljen, var vid
utgangen av aret pd samma hoga niva
som vid drets borjan. Avkastningen pa
eget kapital 2004 uppgick till 10,1 %,
vilket dr 6,6 % hogre dn NIB:s rinte-
benchmark, den femariga eurorintan i
swapkontrakt. Ocksa efter denna matt-
stock mitt var resultatet det bista hittills.

Styrelsen har freslagit en utdel-
ning pa 55 miljoner EUR. Dirmed
uppgar de dividender som banken har
betalat frin verksamhetens borjan ar
1976 ll totalt 450 miljoner EUR. Av
summan har 405 miljoner EUR beta-
lats sedan 1994.

Den internationella konjunktur-
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uppgangen under 2004 ledd av USA
och de stora linderna i Asien formad-
de inte mirkbart stirka tillvixten i
Europa. Tillvixten 1 Norden var dock
nagot starkare 4n 1 det 6vriga Europa.
Osikerhet om konjunkturuppgangens
styrka och varaktighet medfdrde for-
siktighet 1 investeringsbesluten inom
niringslivet. Detta tillsammans med
niringslivets goda likviditet forsvagade
efterfrigan pa investeringslin. NIB
lyckades andi hélla volymen av avtala-
de nya lin pa en rimlig niva. Ett antal
fortida aterbetalningar av lin, den for-
svagade dollarn och dréjsmal 1 utbetal-
ningar ledde dock tll att stocken av
utestiende 1in nominellt gick ned med
2,3 % tll 10,3 miljarder EUR. Korri-
gerat for vixelkursindringar var line-
stocken oftrindrad mellan ren 2003
och 2004. Lanestockens tillvixt forvin-
tas 2005 atergad till den langsiktiga tren-
den med stark tillvixt.

NIB:s goda resultat, effektiva risk-
styrning och starka dgarkrets ger ban-
ken en god stillning pa de internatio-
nella kapitalmarknaderna. Under de
senaste aren har bankens upplinings-
strategi byggt pa en blandning av stora,
globala benchmarkemissioner och mind-
re emissioner riktade till nischer pi
marknaden. Med denna strategi har
NIB lyckats etablera sig med lanevill-
kor som ir bland de bista 1 kretsen av
internationella finansinstitutioner. Upp-
liningsvolymen under 2004 var avse-
virt mindre 4n under de féregiende tva
aren, men fOrvintas oka igen ar 2005
till omkring 3 miljarder EUR.

REDOVISNING, RISKSTYRNING
OCH REVISION

For bankens stillning pa kapitalmarkna-

derna ir det viktigt att tillimpa interna-

tionellt vedertagna redovisningsstandar-



NIBs RESULTAT 1993-2004
Inflationsjusterat och rantejusterat 6verskott/eget kapital

mmm Gverskott/genomsnittligt eget mmmmm Avkastning/EUR 5 ars swaprinta,

kapital = avkastning
%

[ Avkastning/EUR inflation

arligt genomsnitt
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der i bokslutet. NIB har sedan 1994 gjort
upp sitt bokslut i enlighet med Internatio-
nal Accounting Standards (IAS). TIAS ir i
stindig utveckling och dr 2001 inférdes
standarden TAS 39 med nya principer for
behandlingen av finansiella instrument.
Huvudregeln i denna standard ir att i
bokslutet ta upp finansiella instrument till
deras verkliga virde, fair value. NIB har
tillimpat TAS 39 frin och med bokslutet
for 2001 och foljer siledes IAS, eller det
som i dag kallas International Financial
Reporting Standards (IFRS).

Under verksamhetsiret 2004 ut-
vecklade banken en modell for kredit-
riskstyrning omfattande bade line- och
finansverksamheten. Modellen bygger
pad rikenskapsanalys, sannolikhetskalkyl
och finansstatistiska metoder. Detta nya
verktyg skall gora det mojligt att syste-
matiskt virdera den risk som varje
enskild transaktion medfor for banken.
Modellen kompletterar traditionella
metoder for bedémning av kapitalbehov
och reserveringar, samt for prissittning
och portfoljstyrning. Den nya kredit-

riskmodellen implementeras for nirva-
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rande. Ett av bankens mal ir att alltid
vara i framsta ledet inom finansiell risk-
styrning.

NIB har kontinuerligt strivat efter
att utveckla sin riskhantering. Efter en
grundlig 6versyn av bankens finansiella
riktlinjer och riskhanteringsmetoder ar
1995 infordes nya metoder och system
for riskgradering, rapportering och kon-
troll av kredit- och marknadsrisker. Syf-
tet var att sikerstilla att banken uppfyl-
ler héga krav pa riskstyrning och kon-
troll 1 en forinderlig finansiell omgiv-
ning. En oberoende riskstyrningsavdel-
ning etablerades for att folja upp denna
genomging. Ar 1996 hade en integrerad
riskklassificering av alla bankens mot-
parter genomforts, bide inom line- och
finansverksamheten. Samtidigt infordes
systematisk benchmarking i bankens
portfoljforvaltning av bide lingfristiga
placeringar och likvida medel.

Banken efterstravar att stadigt for-
bittra sin organisatoriska struktur for
effektivitet och sikerhet genom att tyd-
ligt separera affirsskapande verksamhet
frin rapportering och revision. Bankens
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interna revision har forstirkts bade resurs-
missigt och metodologiskt de senaste
dren. NIB har fitt bekraftelse pa att dess
interna revision ir av hog internationell
standard och uppfyller de krav som stills
av Institute of Internal Auditors. For NIB:s
externa revision svarar en kontrollkom-
mitté, som ir helt fristiende frin bankens

styrelse och tillsatt av bankens dgare.

LANEVERKSAMHETENS
LANGSIKTIGA UTVECKLING

Efter en svacka i borjan av 1990-talet
har bankens utlining uppvisat en stark
tillvixttrend under det senaste drtiondet.

Utliningen inom medlemslinderna
ir kiirnan i bankens laneverksamhet.Vid
slutet av verksamhetsiret 2004 uppgick
utestiende 13n inom Norden till 8,2
miljarder EUR vilket innebir en for-
dubbling under det senaste artiondet.
Den nordiska linestockens trendmissiga
tillvixttakt har varit 67 % per ir under
denna period. Taket for den ordinarie
utliningen enligt stadgarna ir for nirva-
rande 12,7 miljarder EUR. Foljaktligen
finns det gott om utrymme for bankens
kirnverksamhet under de kommande
aren.

I enlighet med 4garnas prioritering-
ar och bankens lingsiktiga strategi har
lin till projekt utanfor Norden fatt en
vixande roll i verksamheten. I slutet av
2004 utgjorde lin till lintagare inom
Norden 80 % av den totala linestocken,
medan lan till motparter utanfér Nor-
den stod for 20 %. I borjan av 1994
var motsvarande andelar cirka 85 % och
15 %. NIB:s speciella lineordningar, PIL
och MIL, utgér ett gott underlag for en
fortsatt 6kning av lan till projekt utanfor
medlemslinderna. Projektinvesterings-
lineordningen PIL, som dgarna backar
upp med sirskilda garantier, 4r grunden
for den internationella utliningen. For



bankens medlemslinder ir projektex-
port en viktig forutsittning for ekono-
misk tillvixt.Vid utgangen av verksam-
hetsaret 2004 uppgick linestocken ut-
anfor Norden till 2,1 miljarder EUR. I
borjan av 1994 uppgick denna stock till
709 miljoner EUR; den har siledes tre-
dubblats sedan dess. Den trendmissiga
tillvixttakten for bankens internationel-
la utestaende lin har varit 8-9 % per ar
under denna period.

Redan under 2003 borjade PIL-
verksamheten nirma sig da gillande
lanetak pa 3,3 miljarder EUR. Agarna
beslot darfor att utvidga lineramen till
4,0 miljarder EUR fran den 1 juli 2004.
Samtidigt dtog sig banken ett storre
ansvar for eventuella kreditforluster
under PIL-lineordningen, som har varit
forlustfri under tva irtionden. Utvidg-
ningen av PIL-ramen skapar utrymme
for fortsatt tillvixt i NIB:s internatio-
nella verksamhet. Utrymmet for PIL-lin
utokades dessutom med 232 miljoner
EUR pa grund av en 6verforing av PIL-
ldnen i Estland, Lettland och Litauen till
bankens ordinarie lineporttd]j 1 slutet av
ar 2004. Nir PIL-laneordningen etable-
rades 1982 var den totala lineramen 390
miljoner EUR. I dag ir den 4 miljarder
EUR, eller mer dn tio ganger storre.

En viktig del av NIB:s mission ir
finansiering av miljéinvesteringar. Av
bankens totala lanestock i slutet av 2004
svarade milj6linen fOr nistan en femte-
del. Laneramen f6r miljéinvesteringslin
i Nordens niromriden, MIL, som eta-
blerades dr 1996 och bygger pa speciel-
la garantier frin dgarna, ir av stor vikt for
bankens verksamhet i Ostersjo- och
Barentsregionerna. MIL-ramen, som
sedan borjan av 2003 uppgir till 300
miljoner EUR,, var avgorande 6r NIB:s
initiativ till etablerandet av Nordliga
dimensionens miljopartnerskap, NDEP,

och for bankens aktiva roll inom detta
partnerskap. NDEP:s syfte ir att aktive-
ra och koordinera multilaterala bankers,
bilaterala bistandsgivares, EU-kommis-
sionens och Ryska federationens finan-
siering av viktiga miljoprojekt i den
nordliga dimensionens omrade.

Inledningsvis fokuserar NDEP pa
miljoprojekt 1 nordvistra Ryssland for att
rada bot pa stora miljoproblem frin Sov-
jettiden. I manga fall har dessa projekt
grinsoverskridande effekter. NIB var
ordférande for NDEP:s styrgrupp un-
der partnerskapets forsta verksamhetsar
2001-2002. NIB innehar denna ordfér-
andepost pa nytt sedan juli 2004. NDEP:s
investeringsprogram omfattar tretton pri-
oriterade miljoprojekt med en totalkost-
nad pi nira 2 miljarder EUR. NIB
ansvarar for sju av dessa tretton projekt
och Europeiska ateruppbyggnads- och
utvecklingsbanken EBRD f6r de 6vriga
sex. NDEP har redan ront betydande
framgingar nir det giller traditionella
miljoinvesteringar. NDEP-st6dfondens
relativt blygsamma bidrag har gjort det
mojligt att mobilisera betydande finan-
siering frin internationella finansinstitu-
tioner till forméin for miljon i Ostersjo-
och Barentsregionerna. I slutet av ar 2004
hade stédfonden tér NDEP beviljat
bidrag pa 46 miljoner EUR {6r finan-
siering av miljoinvesteringar pa totalt ca
900 miljoner EUR. Av totalsumman
kommer mer in hilften som langfristiga
lan fran internationella finansinstitutioner
till ryska motparter. Ryska bidrag, bade
frin statsbudgeten och frin andra killor,
svarar for aterstoden.

Under verksamhetsiret 2004 inled-
de NIB samarbete med den ryska pri-
vatsektorn for begrinsning av skadliga
utsliapp till vatten och luft samt effekti-
visering av industrin pa kusterna av de

stora sjoarna Ladoga och Onega.
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NDEP har etablerat ett forsta in-
vesteringsprogram pa 500 miljoner
EUR  {6r upprensning och fdrvar av
radioaktivt avfall och forbrukat kirn-
brinsle pa Kolahalvon. Konkreta projekt
inom NDEP:s nukleira del kommer att
paborjas under 2005.

Flaggskeppet bland NDEP:s projekt
ir utan tvekan Sydvistra avloppsre-
ningsverket (SWTP) 1 S:t Petersburg
vars finansiering NIB har lett. SWTP ir
strukturerat som ett offentligt-privat
samarbetsprojekt, med aktiedgare 1 pro-
jektbolaget frin bide Ryssland och
Norden. Reningsverket forvintas bli
klart sommaren 2005. Detta forsta
NDEP-projekt fardigstills till en total-
kostnad pa ca 190 miljoner EUR och
kommer drastiskt att minska utslippen
av orenat avloppsvatten fran femmiljon-
staden S:t Petersburg, som hor till de
storsta enskilda fororeningskillorna vid
Ostersjon.

NIBs ROLL

| STERSJOREGIONEN
Aterhimtningen i den internationella
ekonomin breddades under 2004 till att
omlfatta flera regioner och sektorer. T1ll-
vixten 1 Forenta staterna och Asien ir
fortsittningsvis gynnsam och iven i
euroomrdidet syns tecken pd en uppga-
ende konjunktur. Den positiva kon-
junkturutvecklingen vintas fortsitta
under 2005.

Sedan ar 2000 har Ostersjéregio-
nens linder uppvisat kraftigare ekono-
misk tillvixt dn det 6vriga Europa. Detta
giller framfor allt linderna pi Ostersjons
Ostra kust, dvs. Ryssland, Estland, Lett-
land, Litauen och Polen. Dessa linder
har sedan sekelskiftet 2000 haft en till-
vixttakt mellan 6 och 7 % per ar. Till-
vixten som kan forvintas fortsitta de

nirmaste dren ir mer an dubbelt hogre



in 1 euroomradet eller Norden. Efter-
som dessa linder har en mycket ligre
inkomstniva dn euroomradet och Nor-
den dr en markant hogre tillvixttakt
ndédvindig under en lingre period for
att de skall hinna 1 kapp &vriga Europa.
For Norden ir det en klar fordel att ha
snabbt vixande linder med stora inve-
steringsbehov som nira grannar. Férde-
len blir dnnu tydligare i ljuset av att
industrins investeringar 1 Norden och
EU har befunnit sig 1 en konjunktur-
svacka de senaste dren. Férhoppningen
inom nordisk projektexport ir att den
positiva utvecklingen i Nordens Ostra
grannlinder skall fortsitta samtidigt som
konjunkturerna for hela Europa blir
gynnsamma. Mot slutet av 2004 och 1
boérjan av 2005 fanns tecken pad att
niringslivets investeringar i Norden bor-
jar ta fart efter stiltje de senaste aren.
Forutsittningar for att tillvixten 1 NIB:s
linestock kan dterga till sin langsiktiga
starka trend borde saledes foreligga.

Fortsatt ekonomisk tillvixt i regio-
nen Norden-Baltikum fSrutsitter dnda-
malsenlig finansiering av investeringar.
NIB har i enlighet med sitt uppdrag varit
mycket aktiv 1 Osterled det senaste arti-
ondet, speciellt 1 Estland, Lettland och
Litauen. De baltiska lindernas medlem-
skap 1 NIB frin arsskiftet dr en naturlig
fortsittning pa denna utveckling och ger
en bredare bas t6r bankens integrations-
mandat och utitriktade verksamhet.

For Ostersjoregionens framtida ut-
veckling ir frigan om Rysslands inte-
grering 1 det Oppna, traktatreglerade,
globala handelssystemet av stor vikt —
inte enbart pa grund av den ryska mark-
nadens storlek utan ocksa for att trygga
regionens stabilitet. Forhoppningsvis
kommer samhillsutvecklingen 1 Ukraina
ochVitryssland de nirmaste aren att gra
det mojligt t6r NIB att dven finansiera

projekt 1 dessa linder. Rysslands ratificer-
ing av Kyotoavtalet inger hopp om att
ett WTO-medlemskap t6r Ryssland kan
vara nara forestiende, vilket vore ett stort
steg framdt for grinsoverskridande han-
del och investeringar i regionen.

Frihandel, infrastrukturuppbyggnad,
grinsOverskridande investeringar samt
bekimpning av milj6féroreningar ir vad
som frimst behovs for att stodja fortsatt
ekonomisk tillvixt och stabilitet i Oster-
sjoregionen. NIB samarbetar med Euro-
peiska investeringsbanken EIB, EBRD
och EU:s stodfonder biade 1 EU:s nya
medlemslinder och i Ryssland for att
frimja en dylik utveckling.

EU:s relationer med Ryssland ir av
stor betydelse 1 detta sammanhang.
Nordliga dimensionen och inte minst
NDEP kan tjdna som en nyttig festing
ground for att forbittra dessa relationer.
Det ir viktigt att bygga pa erfarenheter-
na inom NDEP och utreda méjligheter-
na att etablera liknande partnerskap for
finansiering av infrastruktur 1 allminhet
inom den nordliga dimensionen for att
komma till skott med de stora uppgif-
ter som finns pa infrastrukturomradet i
regionen.

NIB gar ansvarsfulla uppgifter till
motes under kommande ir, bide inom
medlemslinderna och 1 grannlinderna i
Osterled. Laneverksamheten inom med-
lemslinderna kommer utan tvekan att
kunna visa en god tillvixt framé&ver.
Milet bor vara en dnnu starkare tillvixt
in detta 1 lingivningen utanfér med-
lemslinderna, bade nir och fjirran. Bade
de nordiska och de baltiska linderna
som smad, Oppna marknadsekonomier
kan endast uppna hog tillvixt genom
exportdriven verksamhet. Det finns
goda marknadsforutsittningar for pro-
jektexport till Central- och Osteuropa,
men dven till Asien och Latinamerika.

NIB 2004 H Arsredovisning

NIB dr vil forberedd for dessa
utmaningar med sin starka finansiella
position och vilfungerande organisa-
tion. Det senaste artiondets utveckling
av bankens verksamhet, som har kinne-
tecknats av internationalisering och sats-
ning pa infrastruktur och miljéinvester-
ingar, visar att det ir fullt mojligt att
forena bankens Overgripande mandat
med goda finansiella resultat. Bankens
riskstyrning, som kontinuerligt har
utvecklats under denna period, har varit
av stor betydelse for denna framging.

Nir jag 1 april detta ir limnar min
befattning som verkstillande direktor tor
banken kan jag med tillfredsstillelse
blicka tillbaka pa de elva ar jag har hatt
formanen att leda NIB:s verksambhet.
Bankens goda resultat under denna peri-
od bygger inte minst pad personalens
professionella arbetsinsatser. Jag kinner
djup tacksamhet for det goda samarbete
jag har haft med mina medarbetare 1
NIB under alla dessa ar. Samtidigt ser jag
med tilltorsikt pa NIB:s framtid under
ledning av min eftertridare pa VD-
posten, Johnny Akerholm. Han tar dver
rodret pa ett vilfungerande, effektivt och
sjodugligt fartyg med god bemanning.

Helsingfors 1 mars 2005

eVl -

Jén Sigurdsson



FEM AR | SAMMANDRAG (I MILJONER EUR)

. 2004 2003 2002 2001 2000

RESULTATRAKNING
Rantenetto 163 155 150 147 143
Provisionsintékter och -kostnader m.m. 8 6 7 7 6
Administrationskostnader, av- och nedskrivningar -24 -22 -22 -23 -20
Karnoverskott " 147 139 135 130 128
Kurseffekter i tradingportfoljen 20 3 10 3 4
Reservering fér befarade kreditférluster 4 - -3 - -2
Anpassning till sékringsredovisning 2 8 - -3 -
Arets 6verskott 172 151 142 131 130
BALANSRAKNING
Tillgangar
Likvida medel, placeringar och fordringsbevis 4 546 4384 4304 3734 3922
Utestaende lan 10279 10 522 10110 10 067 9288
Immateriella och materiella tillgangar 42 37 36 36 40
Upplupna réantor och 6vriga tillgangar 1495 1723 1498 1187 600
Balansomslutning 16 363 16 666 15948 15024 13 850
Skulder och eget kapital
Upplaning fran kreditinstitut 417 367 381 254 228
Utestdende uppléning mot skuldbevis 12 355 13 087 13150 12298 11 326
Upplupna réntor och &vriga skulder 1811 1563 877 1031 970
Inbetalat grundkapital 404 404 404 404 394
Reservfond 645 645 554 529 469
Kreditriskfonder 550 440 429 362 332
Andra vardejusteringar 9 10 11 14 -
Arets verskott 172 151 142 131 130
Balansomslutning 16 363 16 666 15948 15 024 13 850
VERKSAMHETEN
Utbetalade

Nordiska lan 1033 1277 1268 1179 842

Internationella Ian 315 564 380 482 259
Utbetalade Ian totalt 1348 1841 1648 1661 1101
Utstéllda

Nordiska garantier - - - 25 -

Internationella garantier - - - - 3
Utstéllda garantier totalt - - - 25
Utestaende vid arets slut

Nordiska lan 8192 8 350 7975 7748 7 357

Internationella lan 2087 2172 2135 2319 1931
Utestaende Ian totalt 10 279 10 522 10 110 10 067 9288
Garantiataganden vid arets slut

Nordiska garantier 25 29 32 33 8

Internationella garantier - - - - 25
Garantidtaganden totalt 25 29 32 33 33
Arlig upplaning mot skuldbevis
(inklusive kapitaliseringar) 1808 3258 3320 2099 1865
Antal anstéllda (vid arets slut) 147 147 144 137 129

1) Kérndverskottet bestar av &rets dverskott korrigerat med anpassning till sakringsredovisning och kurseffekter

i den marknadsvarderade portfolien samt reserveringar for befarade kreditforluster och aterféringar av dessa.
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De gynnsamma internationella ekono-
miska konjunkturerna som priglade 2004
vintas fortgd, men uppsvinget vintas bli
nagot mer dampat under 2005. Den eko-
nomiska tillvixten som ar 2004 framfor
allt byggde pd konsumtion och export,
kommer under 2005 frimst att drivas av
en 6kning i investeringarna.
BNP-tillvixten vintas i OECD-
omridet bli i genomsnitt 2,9 % ar 2005.
Diremot blir dterhimtningen i Europa
fortfarande blygsam med en BNP-
okning i euroomridet pa endast 1,9 %.
I Norden ser bilden nigot [jusare ut dn i
det 6vriga Europa. De nordiska linder-
na vintas nd upp till en BNP-tillvixt pa
i genomsnitt 3,2 % under 2005, vilket dr
tydligt 6ver EU-genomsnittet. De tre
baltiska linderna ir inne i en kraftig till-
vixtfas och vintas fa en genomsnittlig
BNP-tillvixt under 2005 pa drygt 6 %.
For virldsekonomin idr det USA och

NORDENS EKONOMI

Asien som vintas vara de mest betydel-
sefulla drivkrafterna. Tillvixten 1 expor-
ten for Asiens del vintas bli omkring 15 %
och for USA:s del nidra 7 %.

Den ekonomiska politiken i de nor-
diska linderna styrs av lingsiktiga mal att
na hog ekonomisk tillvixt, hog sysselsitt-
ning samt lig och stabil inflation. For att
uppnd detta har linderna valt en makro-
ekonomisk politik som frimst baseras pa
sunda offentliga finanser. Lindernas
befolkningsstruktur stiller ocksa krav pa
ett hogt offentligt sparande och pa att de
offentliga finanserna skall hélla en sund
struktur. Detta for att kunna bibehalla
den vilfird som Norden har uppnitt.

Den offentliga sektorns sparande 1
Norden har varit relativt hdgt under ett
flertal ar. For att undvika en fordjupning
av konjunktursvackan under 2003 sig sig
de nordiska linderna tvungna att 6ka de
offentliga utgifterna. Nir de norska
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oljeinkomsterna exkluderas i berikning-
en av den offentliga sektorns genom-
snittliga sparande, reducerades det till
0,6 % av BNP sivil under 2003 som
under 2004. Under 2005 beriknas det
oftentliga sparandet igen stiga till ca 1 %.
Inklusive de norska oljeinkomsterna blir
det genomsnittliga offentliga sparandet
i Norden 3,5 % under 2005.

KAPITAL- OCH
VALUTAMARKNADERNA

Den amerikanska centralbanken Federal
Reserve har i sin penningpolitik sedan
sommaren 2004 gitt in for en atstram-
ning av ekonomin. Styrrintan har suc-
cessivt hojts som en t6ljd av den goda
tillviaxten 1 den amerikanska ekonomin.
En fortsatt stram amerikansk penningpo-
litik dr att vinta under forsta hilften av
2005, medan Europeiska centralbanken
sannolikt foljer en nigot mer forsiktig
penningpolitisk linje. Trots att de ekono-
miska utsikterna ser ljusare ut i euro-
omradet dn pa flera ar finns det ett stort
utbud av lediga resurser och den liga
inflationen skapar inte tryck pa snabba
ekonomiskpolitiska dtgirder. I takt med
en stramare penningpolitik forvintas de
internationella obligationsrintorna stiga
under 2005.

De amerikanska obligationsrantorna
har stigit och trenden visar pa en fortsatt
stigande rinteniva. Den tiodriga rintan
pa amerikanska statsobligationer var i
slutet av aret 4,3 % och den vintas stiga
till 5,1 % fram till slutet av 2005. De tio-
ariga statsobligationernas rinta i Tyskland
var 1 slutet av dret 3,8 % och forvintas
stiga till 4,5 % fram till slutet av 2005.

Under den senare hilften av 2004
torsvagades den amerikanska dollarn efter
att ha stirkts nagot under borjan av dret.
I slutet av 2004 nadde dollarn en rekord-
lig niva gentemot euron och den japan-
ska yenen. Flera makroekonomiska fak-
torer talar for att den amerikanska dollarn
fortsittningsvis kommer att forsvagas
under 2005. Det stora underskottet i
USA:s bytesbalans dr en av de viktigaste
orsakerna till dollarns forsvagning. De
internationella prognosinstituten upp-
skattar att den amerikanska dollarn kan
komma att forsvagas till mellan 1,30 och
1,40 dollar per euro fram till slutet av
2005.



UTVECKLINGEN | NORDEN
De nordiska linderna hade under ar 2004
en ckonomisk tillvixt pa 3,3 %. Den
framsta drivkraften or tillvixten var en
god okning 1 privatkonsumtionen, som
framjades av ett gynnsamt rintelige och

sinkta skatter pa loneinkomsterna. Den
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internationella  konjunkturuppgingen
och tillvixten i virldshandeln har gett
vilkommen stimulans it den nordiska
exportindustrin. Aven investeringsefter-
frigan Okade tydligt under den senare
hilften av 2004.

Under 2005 vintas investeringarna
och utrikeshandeln utgora det viktigas-
te underlaget for en relativt god ekono-
misk tillvixt i Norden. BNP antas oka
med 3,2 % under 2005. Den genom-
snittliga 6kningen 1 bruttoinvesteringar-
na bedoéms bli ca 6 % och exporttillvix-
ten vintas ocksd bli i genomsnitt 6 %.
Bredden och stabiliteten 1 den ekono-
miska tillvixten underbyggs ytterligare
av en 6kning i bostadsbyggandet i samt-
liga nordiska linder.

Danmark

BNP-tillvixten i Danmark uppskattas ha
varit 2,4 % under 2004 och beraknas bli
2,7 % under 2005. Den internationella
konjunkturuppgingen stirker Danmarks
export, och ett 6kat kapacitetsutnyttjan-
de beriknas leda till 6kade investeringar.
Niringslivets investeringar beriknas ¢ka
med drygt 4 % under 2005 och exporten
antas fa nistan en lika stor 6kning. Den
offentliga sektorns budgeterade &verskott
ar 1,4 % av BNP.

Arbetslosheten har under en lingre
tid varit pa en stabil niva mellan 5 % och
6 % och uppskattas bli 5,6 % under
2005. Inflationen i Danmark beriknas
vara ca 2 % ar 2005, vilket ir i linje med
landets penningpolitik.

Finland

I Finland okade BNP med 3,7 % under
2004. Ar 2005 beddms den under tidi-
gare dar starka konsumtionsokningen
ersattas av en god tillviixt i export och
investeringar. Exporten antas 6ka med
drygt 4 % och niringslivets investeringar
beriknas fa en tillvixt pa 3 %. BNP-till-
vaxten beraknas bli 3,3 % under 2005.
Den offentliga sektorns 6verskott i bud-
geten for 2005 dr 1,6 % av BNP eller
nagot ligre dn ar 2004.

Arbetslosheten ir fortfarande hog,
den beraknas bli 8,4 % under 2005, vilket
ir den hogsta nivan bland linderna 1
Norden. Finlands penningpolitik styrs av
Europeiska centralbanken. Finland har
uppnatt ECB:s inflationsmal pa hogst 2 %
och inflationen beriknas bli 1,2 % under
2005, jamfort med en mycket lig niva pd
0,2 % under 2004.
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Island

Island vintas for tredje aret 1 £6ljd fi en
god BNP-tillvixt. Tillvixten var 5,8 %
under 2004 och antas bli mellan 5,0 %
och 5,5 % under 2005. Den starka eko-
nomiska uppgingen pa Island ir en f3ljd
av stora investeringsprojekt inom energi-
torsdrjningen och aluminiumindustrin.
Okningen i niringslivets investeringar
vantas bli 26 % under 2005, medan brut-
toinvesteringarna antas 6ka med 23 %.
Den offentliga sektorns finansiella spa-
rande har budgeterats till 1,5 % av BNP
for 2005.

Arbetslosheten ir lig pd Island och
beriknas bli 2,8 % under 2005. Sysselsitt-
ningen har stirkts tack vare det gynn-
samma ckonomiska liget 1 landet. Den
islindska centralbankens inflationsmal ar
2,5 % med en tilliten variation pa 1,5
procentenheter. Under 2004 var inflatio-
nen 3,2 % och den beriknas hilla denna

niva under 2005.

Norge
Den norska ekonomin iterhimtade sig
vil under 2004. For Norge som helhet
vantas BNP-tillvaxten ar 2005 bli 3,7 %.
BNP {6r Fastlands-Norge 6kade ar 2004
med 3,5 % och vintas oka med 3,8 % ar
2005. Den privata konsumtionen har
varit den frimsta drivkraften, men aven
investeringarna 6kar 1 god takt. Basen f6r
den ekonomiska tillvixten 1 Norge bred-
das ytterligare av de goda exportutsikter-
na infér 2005. Investeringarna forvintas
fi den starkaste 6kningen inom oftshore
och sjofart, men iven investeringarna i
Fastlands-Norges industri bedéms fi en
god 6kning pa ca 4 % under 2005.
Arbetslosheten vintas minska mar-
ginellt till 4,1 % under 2005. Inflationen
Okar fran den laga nivin ar 2004 pa
0,4 %. Bland annat pa grund av en avi-
serad hojning av  mervirdesskatten
beriknas inflationen 1 Norge stiga till
1,4 % under 2005.

Sverige

BNP-tillvixten i Sverige var 3,8 % under
2004 och den ckonomiska tillvixten
antas bli densamma under 2005. En
Okning 1 exporten har 1 Sverige 1 hogre
grad 4n 1 de Ovriga nordiska linderna
varit betydande for tillvixten. Under
2005 dr ocksd investeringsutsikterna
goda. Bruttoinvesteringarna beriknas 6ka
med 8,0 % under 2005. Det framsta

bidraget kommer frin niringslivet med



en uppskattad investeringsokning pa
drygt 6 % under 2005. Med en tydlig
okning i investeringarna vintas dven sys-
selsattningsliget bli bittre.

Arbetslosheten berdknas sjunka till
5,0 %. Den stigande ekonomiska aktivi-
teten vintas leda till en 6kning i inflatio-
nen under 2005. Inflationen var 0,5 %
under 2004 och den bedoms bli 1,8 %
under 2005.

DIREKTINVESTERINGAR

Sedan forsta hilften av 1990-talet har de
internordiska direktinvesteringarna hallit
en hog niva. Under aren 1990-1997 var
volymen for direktinvesteringarna mellan
de nordiska linderna omkring 2 miljarder
EUR per ar. Under dren 1998-2002 steg
de internordiska direktinvesteringarna till
i genomsnitt 6ver 15 miljarder EUR per ar.
Dessa exceptionellt hoga volymer vintas
dock inte besti och under 2003 sigs
redan en viss avmattning i direktinvester-

ingsvolymerna inom Norden. Trenden

for de internordiska direktinvesterings-
volymerna ir pa medelling sikt en ars-
volym pa 5 miljarder EUR.

Finland och Sverige har varit de vik-
tigaste mottagarlinderna av direktinvester-
ingar fran de Gvriga nordiska linderna.
Under enstaka ar har ocksd Danmarks
och Norges niringsliv varit foremal for
ett betydande intresse frin investerare i
6vriga Norden. Aven om minga enskil-
da linder 1 Europa och Nordamerika ir
mottagare av stora volymer direktinvester-
ingar frin Norden kommer sannolikt de
nordiska linderna i framtiden sisom hit-
tills att vara de viktigaste mottagarlinder-
na for grinsoverskridande direktinvester-
ingar frin Norden.

De nordiska lindernas direktinvester-
ingar utanfér Norden riktar sig dels
till de traditionella industrilinderna i
Europa och Nordamerika, dels till till-
vixtekonomierna i Central- och Ost-
europa och Asien. De baltiska linderna
har blivit viktiga mottagarlinder for de

GRANSOVERSKRIDANDE DIREKTINVESTERINGAR INOM NORDEN
Nettofldden till respektive land fran de
ovriga nordiska landerna
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nordiska foretagens investeringar utanfor
hemlandet och Norden. Globaliseringen
medfor ett successivt viaxande intresse
inom den nordiska industrin att etable-
ra sig pa tillvixtmarknaderna framst 1
Asien, men iaven i Latinamerika och

Ovriga regioner.

EKONOMISKA UTSIKTER

Det gynnsamma ekonomiska klimatet
viantas bestd under 2005. Den ekono-
miska aktiviteten beddms internatio-
nellt vara pd en hog nivd. Som en foljd
av den mycket starka uppgingen i
virldshandeln har investeringsbehovet
Okat markant under det senaste diret.
Niringslivets investeringar vintas inom
OECD-omradet, Europeiska unionen
och Norden bli en viktig drivkraft for
den ekonomiska utvecklingen under de
nirmaste aren framover. Medan USA
och Asien vintas fa en nigot mer dim-
pad 6kning i investeringstakten jamfort
med foregiende dr, forvintas Europa £
en god investeringstillvixt. I Norden har
kapacitetsutnyttjandet igen nitt hoga
nivier och ett storre investeringsbehov
har blivit uppenbart. Niringslivets inve-
steringar vintas under 2005 och 2006
6ka med 4-5 % per ir 1 Norden.
I Europa vintas motsvarande 6kning bli
4 % och 1 OECD-omradet 6 %.

Aven om en svag dimpning i den
ekonomiska tillvixten kan skonjas 1
Nordamerika och Asien ir det uppen-
bart att en stark tillvixttakt i dessa regio-
ner kommer att bestd under 2005 och
2006.

Virldsekonomins globalisering vintas
fortgd 1 samma takt som tidigare. Det dr
uppenbart att niringslivet 1 de nordiska
linderna kommer att i ta del av denna
utveckling. Okad export av kapitalvaror
till omriden med stark tillvixt blir en
drivkraft t6r de nordiska lindernas eko-
nomiska tillvixt. Likasd vintas nordisk
industri etablera verksamhet 1 dessa
regioner for att i ett tidigt skede bli del-
aktig i den strukturomvandling som pagar
internationellt.

Bankens nya medlemslander, Estland,
Lettland och Litauen, ar inne i en stark
tillvixtfas. Denna vintas bestd under flera
ar framover och grundar sig pa lindernas
vilstrukturerade ekonomiska politik och
pa lindernas fortsatta arbete med integra-
tionen i Europeiska unionen.

Den genomsnittliga BNP-tillvixten
i Norden vintas bli ca 3 % per ar under



2005 och 2006. Den genomsnittliga

ekonomiska tillvixten i Estland, Lettland BNP-PROGNOSER
och Litauen vintas bli ca 6 % per ar Arlig férandring i procent
under 2005 och 2006. I OECD-om-

mmmm Norden mmmm OECD [ EU I Baltikum

ridet och EU forvintas tillvixten halla 7

en niva pa ca 3 % respektive drygt 2 %. 5 %

Vad giller bankens utliningsregioner

utanfor medlemslinderna bedéms Asien
kunna uppvisa en BNP-tillvixt pa 7 % 4

i genomsnitt, medan Afrika och Latin- 3 *ﬁ

amerika fortfarande vixer i en lingsam- P
2

mare takt pa 3—4 % per ar.

Det gynnsamma ckonomiska kli-
matet 1 dag 1 samtliga nordiska linder

. . . . . 2004 2005 2006
och 1 de baltiska linderna, sisom aven

konjunkturuppgiangen internationellt
torde skapa goda forutsittningar for en
positiv utveckling for medlemslindernas
niringsliv. Investeringstakten vintas vara

god under de nirmaste aren framdover.

Statistik och prognoser baserar sig pa tillging-
ligt material fran de nordiska statistikcentra-
lerna, de nordiska lindernas finans- och eko-
nomiministerier och centralbanker samt fran
OECD-Paris och IME
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NYUPPLANING

Per valuta 2004
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AUD, 11 % USD, 69 %
Fig. 4

UPPLANING OCH KAPITALFORVALTNING

NIB finansierar sin utliningsverksamhet
genom att uppta lan och emittera obliga-
tioner pa globala och lokala kapitalmark-
nader. Banken har sedan den forsta kre-
ditvirderingen gjordes ar 1982 haft bista
mojliga rating, AAA/Aaa, fran de ledan-
de kreditvirderingsinstituten Standard &
Poor’s och Moody’s.

Bankens eget kapital och likviditet
torvaltas enligt en strategi vars huvud-
syfte 4r att sikra tillrickliga likviditetsre-
server och en stabil, lingsiktig intjining.
En stark kapitalbas och god likviditet ir
viktiga forutsittningar for bankens hoga
kreditvirdighet.

LANG- OCH MEDELFRISTIG
UPPLANING

NIB ir flexibel nir det giller att till-
motesgd investerarnas olika 6nskemal om
storlek, valuta, maturitet och strukturer
pa de obligationer som stills ut. Under
de senaste dren har NIB foljt en strategi
som innebir att banken gor globala
benchmarktransaktioner 1 syfte att utvid-
ga och diversifiera bankens investerarbas
ytterligare. I mars 2004 foljdes denna
strategi upp med en tredje benchmark-
transaktion pd 1 000 miljoner USD med
en maturitet pa fem ar.

NIB:s nyupplining under ar 2004
uppgick till 1 808 miljoner EUR (2003:
3 258). Dessutom utnyttjades inte dter-
kopsoptioner som uppgick till 676 mil-
joner EUR pa tidigare utstillda obliga-
tionslin, vilket medforde att den totala
upplaningen under dret uppgick till 2 484
miljoner EUR. Den totala utestiende
uppliningen mot skuldbevis 1 slutet av
aret uppgick till 12 355 miljoner EUR
(13 087). NIB genomférde 18 (82) trans-
aktioner fordelade pa itta (13) olika valu-
tor under ar 2004. Banken har utestaen-
de upplaning 1 18 olika valutor. Se figu-
rerna 1,2 och 4.

Av NIB:s utstillda obligationer kop-
tes under dret 65 % av asiatiska investera-
re, varav 19 % koptes av japanska investe-
rare. Europeiska investerare kopte 18 %
av obligationerna och nordamerikanska
investerare 10 %. Investerare i Mellan-
Ostern och Afrika kopte resterande 7 %.

Amerikanska dollar

Den amerikanska dollarn var den vikti-
gaste upplaningsvalutan under aret som
en foljd av den globala benchmarkemis-
sionen samt privata placeringar. NIB
genomforde dtta transaktioner i ameri-
kanska dollar pd totalt 1 610 miljoner
USD, motsvarande 1 255 miljoner EUR
eller 69 % av arets nyupplining.

Europeiska valutor

Bankens upplining i europeiska valutor
utgjorde sammanlagt 8 % av nyuppla-
ningen under 2004. NIB gjorde en emis-
sion bestiende av fem ars obligationer
med invers flytande rinta i slovakiska
kronor till ett virde av 2 000 miljoner
SKK, motsvarande 51 miljoner EUR.
Banken gjorde tvd 25 ars transaktioner i
euro till ett totalvirde av 20 miljoner
EUR. Slutligen gjordes en emission i
brittiska pund till ett virde av 50 miljoner
GBP, motsvarande 75 miljoner EUR,

med en maturitet pa fem ar.

Asiatiska valutor

Uppliningen i asiatiska valutor utgjorde
4 % av NIB:s nyupplaning under 2004.
NIB genomforde tvd transaktioner i
Hongkongdollar pi totalt 602 miljoner
HKD, motsvarande 53 miljoner EUR,
vilket utgjorde 3 % av drets nyuppla-
ning.Vidare genomfordes en transaktion
ijapanska yen, motsvarande 11 miljoner
EUR.

Ovriga valutor

NIB gjorde tva transaktioner i australiska
dollar pa totalt 340 miljoner AUD, mot-
svarande 203 miljoner EUR. NIB gjorde
ocksa en borsnoterad transaktion med en
maturitet pa tio ar i kanadensiska dollar
pa 100 miljoner CAD, motsvarande 63
miljoner EUR.

Privata japanska investerare fortsatte
att utgora en viktig investerarbas for
NIB under 2004. For dessa investerare
emitterade banken tre s.k. uridashilin,
tva 1 australiska dollar och ett i ameri-
kanska dollar, motsvarande 218 miljoner
EUR (710).

Virdejusteringar enligt IAS 39 ingdr inte | segmentinformation och valutafordelning i detta avsnitt.
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Valutafordelning efter swap
NIB:s upplining motsvarar i regel inte
utldningsverksamhetens behov av valuta
och rinteform. Genom pilitliga mot-
parter anvinds dirfor swapmarknaden i
betydande omfattning for att anpassa
upplaningen till utliningen.
Fordelningen av den utestiende upp-
liningen efter swap vid utgingen av ar
2004 var foljande: euro 51 %, amerikan-
ska dollar 25 %, nordiska valutor 23 %
samt 6vriga valutor 1 %. Se figur 3.

Maturitetsprofil pa
nyupplaningen

NIB forsoker anpassa maturiteten pa sin
upplaning sd att den i genomsnitt mot-
svarar utliningens maturitetsprofil. Under
2004 var transaktionerna koncentrerade
till maturitetssegmentet fem till tio ar.
Detta berodde frimst pa benchmarktrans-
aktionen samt pa att en del privata pla-
ceringar hade en maturitet pa dtta till tio
ar. Nigon storre efterfrigan pd trans-
aktioner med maturiteter pa dver tio ar
har inte forekommit, vilket delvis kan
forklaras av den liga rintenivin under ar
2004. Den genomsnittliga maturiteten
for nyuppliningar under 2004 var 5,9 ar
mot 4,9 ir under 2003.

Strukturerade transaktioner
Strukturerade upplaningstransaktioner ir
obligationer och lin dir rintan och ater-
betalningen kan knytas till utvecklingen
av t.ex. rantor, valutakurser och aktiein-
dex. Transaktionerna kan ocksa vara s.k.
nollkuponglin. Banken ticker genom
swaptransaktioner den marknadsrisk som
uppstdr som foljd av denna typ av uppli-
ning. NIB har en effektiv organisation
och vilutvecklade riskstyrningsprocesser,
som mojliggdér for banken att hantera
transaktionerna pa ett betryggande sitt.
Ar 2004 uppgick de strukturerade
transaktionerna till endast 5 % av nyupp-
liningen jamfort med 49 % ar 2003.
Nedgiangen i den strukturerade uppla-
ningen berodde frimst pa att NIB inte
var aktiv pd den strukturerade JPY-
marknaden och att de asiatiska investe-
rarnas efterfrigan pa nollkupongobliga-

tioner var lag.

Aterkép
Banken idr villig att dterkopa eller
omstrukturera utstillda obligationer.

Under 2004 kopte NIB tillbaka obliga-
tioner for 130 miljoner EUR (312).

Nyupplaningens maturitetsprofil
Belopp i mn EUR Procent  Antal transaktioner

2004 2003 2004 2003 2004 2003
1-2 ar 0 824 0% 25% 0 47
3-4 ar 219 685 12% 21 % 3 16
5-6 ar 1004 1372 56 % 42% 4 9
7-9 ar 244 117 13 % 4% 3 3
10 &r och langre 341 260 19 % 8 % 8 7
Sammanlagt 1808 3258 100 % 100 % 18 82

Laneprogram

NIB har ett globalt lineprogram i storle-
ken 8 000 miljoner USD. Under pro-
grammet, som ir registrerat hos Securiti-
es and Exchange Commission (SEC) i
USA, kan banken stilla ut obligationer i
olika valutor. Linkar till clearingsystem
utanfor USA (Euroclear och Clearstre-
am) mdjliggor globala emissioner. NIB:s
tre benchmarkemissioner, envar pa 1 000
miljoner USD, ir gjorda under detta
program.

Banken har ett medium term note-
lineprogram for sin upplining pa euro-
marknaden. Ramen for programmet ar
for nirvarande 15 000 miljoner EUR. Ar
2004 genomfordes 14 transaktioner till
ett sammanlagt belopp av 809 miljoner
EUR under programmet, jamfort med
78 transaktioner till ett totalbelopp av
2 031 miljoner EUR ar 2003.Vid ut-
gangen av ir 2004 hade banken obliga-
tioner motsvarande 8 116 miljoner EUR
utestiende under programmet.

NIB har ocksa ett medium term note-
lineprogram pa den australiska markna-
den. Programmets storlek dr 2 000 mil-
joner AUD. Inga transaktioner har gjorts
under programmet. Dessutom har ban-
ken ett medium term note-program pa
den svenska kapitalmarknaden. Pro-
grammets storlek ir 8 000 miljoner
SEK.Vid utgingen av dret uppgick ute-
stiende belopp under programmet till
1 600 miljoner SEK.

KORTFRISTIG UPPLANING

NIB:s utlining finansieras i huvudsak
med lingfristig upplining. Banken har
som en del av sin likviditetsberedskap
ocksa tillging till kortfristiga medel
genom sina kortfristiga lineprogram och

interbankmarknaden.
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Banken har commercial paper-program
bide 1 USA och pid euromarknaden
inom en lineram pa 600 miljoner USD
pa vardera marknaden. Det fanns dock
inget behov av att emittera under dessa
program under ar 2004, och inga lan
fanns utestiende under programmen vid
arets utgng.

NIB har anvint interbankmarkna-
den for kortfristig finansiering under ar
2004 och vid arets utgang var 417 miljo-
ner EUR (367) utestdende.

KAPITALFORVALTNING OCH
LIKVIDITET

NIB efterstravar en likviditet, som ticker
likviditetsbehovet for tolv manader fram-
over. Detta ger mojlighet att undvika
upplining under perioder di marknads-
forhillandena inte dr gynnsamma. Dess-
utom bidrar likviditeten med ett positivt
bidrag tll bankens rintenetto. Bankens
nettolikviditet beriknad enligt IAS
utgjorde vid drets utgang 2 876 miljoner
EUR (2 744). Se figurerna 5 och 6.

Bankens likvida medel placeras
frimst 1 penningmarknadsdepositioner
och obligationer med rorlig rinta, eller
s.k. floating rate notes (FRN). Investeringar
i FRN avser obligationer utstillda av
banker och andra motparter med en
betryggande kreditvirdighet inom den
finansiella sektorn 1 OECD-omridet
samt asset backed securities (ABS). Inve-
steringar 1 ABS har hittills endast gjorts vid
emissioner med hogsta kreditvirdighet
(AAA/Aaa) fran minst tva kreditvirder-
ingsinstitut avseende lingfristiga virde-
papper inom sektorerna kreditkort och
bostadslan.

Likviditeten forvaltas aktivt och
avkastningen jaimfors med penningmark-
nadsbenchmark. Liksom under aren
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sedan 2001, nir den aktiva forvaltningen
av likviditeten infordes, var likviditetens
avkastning nigot hogre under 2004 jim-
fort med benchmark.

NIB har ingitt avtal om extern for-
valtning for en del av likviditeten. Avsik-
ten med avtalet dr att uppnd en hogre
avkastning genom aktiv handel samt
stirka och benchmarktesta bankens
interna likviditetsforvaltning. Vid ut-
gangen av 2004 hade banken ingitt avtal
med fyra kapitalforvaltningsbolag for
forvaltning av en nominell USD-porttd]j
pa 200 miljoner USD, motsvarande 147
miljoner EUR.

INBETALAT KAPITAL OCH
RESERVER

NIB investerar 1 en portfo]j av rintebi-
rande virdepapper 1 euro. Portfoljens tota-
la virde, 1 716 miljoner EUR ar 2004,
motsvarar ungefir bankens eget kapital.

Den totala virdepappersportfljen ir
uppdelad i en portfolj av virdepapper
som 4r avsedda att innehas till forfall och
en portfolj av marknadsvirderade virde-
papper. Den marknadsvirderade portfol-
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jen bestdr av virdepapper som kan kopas
och siljas enligt utvecklingen pa kapital-
marknaden. Den marknadsvirderade port-
foljen utgjorde 34 % av den totala port-
foljen vid utgingen av aret.

Den lingsiktiga madlsittningen for
hela portfoljen dr att uppna en avkastning
som motsvarar en portfolj med statsobli-
gationer i euroomradet med en genom-
snittlig duration pa omkring 4,5 ar. Port-
foljens avkastning ar 2004 var i linje med
detta.

Den modifierade durationen for
portfoljen var 4,2 ar vid utgingen av
2004, jamtort med 3,8 ar vid utgingen
av 2003.

DERIVATAVTAL

NIB anvinder rinte- och valutaswappar
for att sikra sig mot marknadsrisk och
samtidigt anpassa uppliningen till den
valuta, linetid och rinteform som mot-
svarar bankens utlining. Dirutéver
anvinds swappar och andra derivata
instrument, framst futurer och terminsaf-
firer, till att styra bankens allminna rinte-
och valutakursrisk.



Bankens grundkapital uppgick den 31
december 2004 till 4 000 miljoner EUR.
Det inbetalade grundkapitalet utgjorde
vid utgingen av ar 2004 totalt 404 miljo-
ner EUR. Aterstoden av grundkapitalet
bestir av garantikapital som kan inkallas
ifall bankens styrelse finner det nédvin-
digt for att uppfylla bankens skuldtor-
pliktelser.

Bankens ordinarie utliningsram mot-
svarar 250 % av grundkapitalet och acku-
mulerade allminna reserver. Efter dispo-
sition av resultatet for ar 2004 1 enlighet
med styrelsens forslag uppgar den ordi-
narie utliningsramen till 12 673 miljo-
ner EUR.

I tilligg till den ordinarie utlinings-
ramen har banken tre sirskilda lineord-
ningar.

Ramen for bankens projektinvester-
ingslineordning (PIL) utvidgades frin
3 300 miljoner EUR till 4 000 miljoner
EUR den 1 juli 2004. PIL har speciella
garantier frin medlemslinderna. Garanti-
erna kan dberopas av bankens styrelse
enligt garantiavtal som ingitts med ban-
kens medlemslander och enligt fastslagna
riktlinjer upp till ett belopp pa totalt
1 800 miljoner EUR. I samband med

utvidgningen av PIL-ramen tog banken

KAPITALSTRUKTUR

Over ansvaret for samtliga eventuella kre-
ditforluster avseende PIL-lin upp till det
belopp som finns avsatt 1 den sirskilda
kreditriskfonden for PIL.

Bankens miljlineordning (MIL) upp-
gar till 300 miljoner EUR. Utestiende
lin under MIL garanteras till 100 % av
bankens medlemslinder.

Den baltiska investeringslaneord-
ningen (BIL), som lépte ut den 31
december 1999, har en ram pa 60 miljo-
ner EUR. Inga nya lin under BIL har
beviljats sedan utgingen av ar 1999. Ute-
stiende lin under BIL garanteras till
100 % av de nordiska linderna.

Bankens medlemsliander har tecknat
grundkapitalet och stillt garantier for de
speciella lineordningarna 1 relation till
respektive lands bruttonationalinkomst.
Vid utgingen av aret svarade Sverige for
38 % av grundkapitalet medan Danmarks
andel var 22 %, Norges 20 %, Finlands
19 % och Islands andel 1 %.

En nirmare presentation av laneord-
ningarna, garantistrukturen och garanti-
fordelningen ges 1 noterna till bokslutet,
not 8,s.57.

I samband med att Estland, Lettland
och Litauen blir medlemmar i banken

den 1 januari 2005 hojs bankens grund-
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kapital till 4 142 miljoner EUR frin den
1 januari 2005. Foérhojningen gors som
en riktad emission dir de nya medlems-
linderna tecknar sina andelar av bankens
grundkapital 1 enlighet med en fordel-
ningsnyckel som baserar sig pa medlems-
lindernas bruttonationalinkomst.

Som en foljd av forhdjningen Okar
den inbetalade delen av grundkapitalet till
418,6 miljoner EUR i enlighet med de
inbetalningar som de nya medlemslinder-
na erligger. Inbetalningarna sker enligt en
avtalad inbetalningsplan 1 tre drliga rater
med borjan frin den 31 mars 2005.

Det nya medlemskapet medfor ocksa
att medlemslindernas andelar av grund-
kapitalet liksom 4ven andelarna 1 garanti-
ansvaret for PIL och MIL f6érindras med
verkan frin den 1 januari 2005.

Med hinvisning till bankens starka
kapitalbas, kvaliteten pa dess tillgingar
samt dess multilaterala status har de ledan-
de kreditvirderingsinstituten Standard &
Poor’s och Moody’s gett NIB hogsta moj-
liga kreditvirdighet, AAA/Aaa, for ling-
fristiga virdepapper och A-1+ respektive
P-1 for kortfristiga virdepapper. NIB
erholl hogsta mojliga kreditvirdighet ar
1982. Denna kreditvirdighet har banken

sedan dess behallit utan avbrott.
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P.g.a. avrundning kan summan av de enskilda
procentandelarna avvika fran 100 %.

NORDISK UTLANING

Marknadsliget under ar 2004 karaktiri-
serades savil av en Okad forsiktighet 1
investeringsbesluten som av en god likvi-
ditet hos bankens nordiska kunder. Dirav
foljde stora fortida aterbetalningar som
ledde till att den utestiende nordiska
linestocken var omkring 2 % mindre 1
slutet av ar 2004 in i slutet av ar 2003.
Utbetalningar inom den nordiska ut-
liningen uppgick till 1 033 miljoner
EUR (2003: 1 277). Inga nya garantier
utstilldes. Anmirkningsvirt ar 2004 var
den stora aktiviteten bland NIB:s islind-
ska kunder. Utliningen till Island var den
hogsta 1 bankens historia. Fordelningen
av utbetalningarna enligt lintagarkon-
cernens hemland framgir av figur 2.

Av drets 41 nordiska lantagare var 14
foretag eller finansiella intermedidrer som
banken inte hade utestiende engage-
mang med vid ingingen av aret. Belopps-
missigt stod de nya kunderna 6r 26 % av
de totala utbetalningarna.

Utover de utbetalade linen har NIB
under dret avtalat om lan till ett belopp av
172 miljoner EUR.

Euron var fortsittningsvis den vikti-
gaste utbetalningsvalutan inom NIB:s
nordiska utlining med en andel pi 53 %
av drets utbetalningar. Andelen utbetal-
ningar i svenska kronor var 25 % och
andelen 1 danska kronor var 16 %, medan
utliningen 1 norska kronor utgjorde
endast 1 %. Den amerikanska dollarns
andel fortsatte att minska och uppgick till
5 % av drets utbetalningar.

Av de under verksamhetsaret utbeta-
lade lanen gavs 93 % till rorlig rinta. Den
genomsnittliga maturiteten pa drets

lineutbetalningar var tio r.

SEKTORFORDELNING

Sektortérdelningen av drets utbetalade
lin visar att utbetalningarna minskat till
savil tillverkningsindustrin som energi-
sektorn jimfort med ar 2003. Diremot
har utbetalningarna till transport- och
byggsektorerna 6kat. Som helhet fordela-
des NIB:s lin jamnare mellan olika sek-
torer 4in under foregiende perioder.
Utbetalade nordiska lin enligt sektor
framgar av figur 3 och en specifikation av

tillverkningsindustrin av figur 4.

Trots minskningen ir tillverknings-
industrin fortfarande den storsta sektorn
med tretton utbetalade lin. Utbetalning-
arna till tillverkningsindustrin var 336
miljoner EUR, motsvarande 33 % av
nyutliningen under 2004. Inom tillverk-
ningsindustrin dominerar utbetalningar
till projekt inom livsmedels- och dryckes-
varuframstillning med lin till bl.a.
Danisco for bolagets forskning och
utveckling. Betydande utbetalningar gjor-
des dven till projekt inom metallfram-
stillning. Genom lan till Boliden Mine-
ral for modernisering av bolagets zink-
smiltverk 1 Norge finansierar NIB ny
teknik utvecklad av Outokumpu. Inve-
steringen mojliggdr en effektivare pro-
duktion. Moderniseringen reducerar
dven mirkbart utslippen till luft och
vatten. Som en foljd av den positiva
resultatutvecklingen och omstrukturer-
ingen inom Bolidenkoncernen avyttrade
banken 1 borjan av dret sitt aktieinnehav
i Boliden.

Till energisektorn, som stir for en
fiirdedel av drets utbetalningar, utbeta-
lades under dret lin for 263 miljoner
EUR tll sammanlagt tio projekt i alla
nordiska lander.

Speciellt betydande var utlaningen
till energisektorn pa Island. Dir utgjorde
linen till energisektorn hilften av den
totala utliningen ar 2004. Ett stort lin
gick till Landsvirkjun, for uppforandet av
kraftverket Karahnjtkar for eltilltorsel till
ett planerat aluminiumsmaltverk 1 Rey-
Oarfjordur. Kraftverksprojektet dr det stor-
sta nigonsin pa Island. NIB finansierade
ocksa tva geotermiska kraftverk pa Island.
De tre nya kraftverken har en positiv eko-
nomisk inverkan pa hela landet och spe-
ciellt pa de berdrda regionerna.

I likhet med fOregiende ir var ut-
liningen till energisektorn betydande
ocksd 1 Danmark och Finland. I Danmark
utbetalades lin till bl.a. SEAS Distribu-
tion for att ersitta luftledningar med
underjordisk kabel, vilket 6kar distribu-
tionssikerheten. Ett lin utbetalades ocksa
till Energi E2 for att forvirva andelar 1
vattenkraftverk 1 Norge genom kop av
andelar 1 Narvik Energi och Salten Kraft-
samband. Till finska bolag utbetalades tva

Virdejusteringar enligt IAS 39 ingdr inte i segmentinformation och valutafordelning i detta kapitel.
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lin till projekt inom energisektorn. Det
ena lanet avsig M-reals investeringar i ett
biobrinsleeldat kraftverk vid bolagets
pappersfabrik i Osterrike. NIB har iven
fortsatt utliningen till Fingrid for utbygg-
nad och uppgradering av det finska stam-
nitet for kraftéverforing.

I Sverige finansierade NIB, genom
lan till Tekniska Verken i Linkdping, upp-
graderingen av en forbrinningsanligg-
ning i Linkoping. Investeringen nirapa
fordubblar avfallstorbrinningskapaciteten
och forbittrar dirmed regionens avfalls-
hantering och tillgodoser samtidigt det
okade behovet av fjirrvirme.

Aven i Norge deltog banken i finan-
sieringen av miljévinlig energiproduktion
genom lin till Ostfold Energi for inve-
steringar i forbranningsanliggningar som
utnyttjar hushéllsavfall som energikilla.

En forteckning 6ver periodens avta-
lade 13n finns pd s. 78.

LANEKATEGORIER

De utbetalade lanen har indelats i foljan-
de kategorier enligt projektens nordiska
intresse: gransoverskridande investeringar,
miljoinvesteringar, forskning och utveck-
ling, infrastrukturinvesteringar, samt lan till
sma och medelstora foretag direkt eller via
intermediirer.

Utbetalningarna till grinséverskri-
dande investeringar uppgick till 286 mil-
joner EUR (321), varav 169 miljoner
EUR gillde investeringar inom Norden
och 117 miljoner EUR investeringar
utanfor Norden. Till kategorin grins-
overskridande investeringar hor forvirv
av affirsverksamheter eller foretag, t.ex.
finska Ramirents kop av svenska Altima
som hyr ut byggnadsutrustning och ir en
stor aktdr inom branschen i Norden. Ett
annat exempel 4r den norska medie-
koncernen Schibsteds expansion i Sveri-
ge genom investeringar i Svenska Dag-
bladet och i foretaget Blocket som driver
en annonswebbplats. Genom att finansi-
era den Osterrikiska stilproducenten
Bohler-Uddeholms investeringar i dot-
terbolagen i Sverige bidrar NIB till en
positiv utveckling och forbittrad syssel-
sittning pd de svenska orter dir dotter-
bolagen ir verksamma.

Lineutbetalningarna till miljéinve-
steringar 1 Norden var 166 miljoner
EUR (231). NIB utbetalade bl.a. ett lin
till Rottneros for investeringar i en ny
miljévinligare produktionsanliggning for
massa. I och med den nya effektivare pro-

cessen ingar uppemot 90 % av rimateri-
alet i slutprodukten mot 50 % i den
gamla sulfitbaserade tillverkningen. Flera
exempel pd miljolin i Norden finns i
kapitlet NIB och miljon.

I utbetalningarna pa totalt 144 miljo-
ner EUR (147) {or investeringar i forsk-
ning och utveckling ingick bl.a. ett lin till
Ericsson for investeringar relaterade till
forskning och utveckling i Norden. Syf-
tet med investeringarna ir att 6ka bola-
gets konkurrenskraft for att sikerstilla
dess position bland de ledande bolagen i
branschen. NIB bidrog idven till finan-
sieringen av ett forskningscentrum for
generiska likemedel pa Island genom ett
lan till Actavis Group. Investeringen skall
stodja en fortsatt tillvixt hos bolaget och
befista dess position som en betydande
aktor pa marknaden for generiska like-
medel i Europa.

Utbetalningarna till infrastrukturpro-
jekt uppgick till 412 miljoner EUR
(310). Inom infrastruktur utgor telekom-
sektorn fortsittningsvis ett betydande
delomrade. Ett av NIB:s lin gick till Telia
Sonera for forvirv av en resterande aktie-
post i den litauiska mobiloperatoren
Omnitel. Forvirvet ir ett led i Telia
Soneras stravan att befista positionerna pa
hemmamarknaden i Norden-Baltikum.

I enlighet med sin strategi samarbetar
NIB med och kompletterar andra nor-
diska och internationella kreditgivare.
Kreditgivningen till sma och medelstora
foretag har under dret skett huvudsakli-
gen via intermediirer, dvs. banker och
regionala finansinstitut. Till FTH, ett dot-
terbolag till den kraftigt expanderande
islindska banken Kaupthing Bank, utbe-
talades ett lin for vidareutlining till sma
och medelstora foretag 1 Danmark.
Genom kanaliseringen av lin via FIH
kan NIB na betydligt fler av de sma och
medelstora foretagen 1 Danmark in vad
annars skulle vara maojligt.

UTESTAENDE LAN

Under dret minskade den utestiende
linestocken med 2 % fran 8 350 miljoner
EUR i slutet av ar 2003 till 8 192 miljo-
ner EUR i slutet av ar 2004 (se figur 1).
Utan valutakursforandringar och IAS 39-
effekter 4r forindringen 1 %. Utestiende
garantier uppgick 1 slutet av ar 2004 till
25 miljoner EUR (29).1 fordelningen av
utestdende 1an per land har endast smir-
re forindringar skett. Av figur 5 framgar
fordelningen 1 slutet av aret.
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Sektorfordelningen av utestdende lin
visas 1 figur 6 och en specifikation av till-
verkningsindustrin presenteras i figur 7.
Tillverkningsindustrin har, trots en ned-
ging, fortsittningsvis en dominerande
andel med utestiende 14n pa 3 718 mil-
joner EUR (3 979) eller 46 % (48) av den
utestaende lanestocken.Verkstadsvarutill-
verkningen med utestiende lin pa 1 091
miljoner EUR (1 115) dr den storsta
kategorin inom tillverkningsindustrin,
foljd av tra-, massa- och papperssektorn
med utestiende lin pd 885 miljoner
EUR (940). Detta motsvarar en andel pa
29 % respektive 24 % av de utestdende
linen till tillverkningsindustrin. Kemi,
livsmedel, metallvarutillverkning och
mineralutvinning uppvisar i stort sett
oférindrade siftror.

En annan sektor som stir for en stor
andel av linestocken ir energi med utesti-
ende ldn pa 1 820 miljoner EUR (1 740),
vilket 4r en Okning frin 21 % till 22 %
jamfort med 2003. Sektorn transport och

kommunikation stir for 853 miljoner
EUR eller drygt 10 % av de utestiende
linen. Handels- och tjanstesektorn star
oforindrat for 6 %.

Vid utgingen av 2004 hade NIB
utestiende lin till 30 (28) nordiska ban-
ker och finansinstitutioner for finansier-
ing av smd och medelstora foretags nor-
diska projekt. Lanen till sektorn bank och
finansformedling uppgick till ett sam-
manlagt belopp pa 731 miljoner EUR
(672), motsvarande 9 % (8) av den ute-
stiende linestocken. Dirutdver hade
NIB utestiende regionallin med fyra (4)
motparter pa totalt 64 miljoner EUR
(87), motsvarande 1 % (1) av de utesti-
ende linen.

Bankens tio storsta lantagare pd kon-
cernniva utgjorde fortsittningsvis ca 23 %
av linevolymen och de 50 storsta ca 63 %.
Det storsta engagemanget inom NIB:s
nordiska utlining uppgick i slutet av ar
2004 till 263 miljoner EUR. Motsvarande

siffra for det tionde storsta koncernenga-
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gemanget var 142 miljoner EUR. Tillsam-
mans uppgick de tio stdrsta engagemang-
en till 1 853 miljoner EUR (1 869). En
gruppering enligt engagemangsstorlek
framgdr av figur 8.

Andelen utestiende lin till eller garan-
terade av stat eller kommun var 5 % (6) av
den totala lanestocken.

Enligt NIB:s riskklassificering inde-
las de nordiska linen i riskklasser fran ett
till tio beroende pa forlustrisk. Klassifi-
ceringen baserar sig pd en kombination
av motpartsrisk och erhillen sikerhet.
Kvaliteten pa den utestiende linestock-
en dr fortsittningsvis mycket god. Se
iven kapitlet Finansiella riktlinjer och
riskstyrning.

Utdver de utestiende lanen och de
stillda garantierna hade banken i slutet av
ar 2004 en stock av avtalade, men innu
inte utbetalade lin pa 280 miljoner EUR
(214).

En forteckning 6ver under dret avta-
lade lan finns pd s. 78.



NIB har verkat 1 Estland, Lettland och
Litauen sedan linderna atervann sin sjalv-
standighet dr 1991. Inom ramen for de
nordiska lindernas samarbete med Balti-
kum har banken haft en aktiv roll i alla
tre linder speciellt inom ekonomiskt
samarbete och pd miljdomridet.

I slutet av ir 2004 uppgick NIB:s
utestdende 1an till projekt i de tre baltis-
ka linderna till totalt 386 miljoner EUR
jimfort med endast 21 miljoner EUR tio
ar tidigare. 1 tilligg till de utestiende
linen hade banken avtalade, annu inte
utbetalade 1an, samt beviljade, dnnu inte
avtalade lin pd sammanlagt 224 miljoner
EUR i slutet av ar 2004. Darmed upp-
gick bankens totala lineengagemang i
Baltikum till 610 miljoner EUR. Utveck-
lingen av NIB:s lineengagemang i de
baltiska linderna dren 1992-2004 pre-
senteras 1 grafen invid.

Genom Estlands, Lettlands och
Litauens medlemskap i NIB forvintas
samarbetet mellan banken och dessa
linder oka ytterligare. Utvidgningen av
NIB:s medlemskrets dr bade en utma-
ning och mdjlighet att stodja hallbar
ckonomisk tillvixt i den baltisk-nordis-

ka regionen.

SEKTORFORDELNING

NIB:s utlining i Baltikum har okat kraf-
tigt under de senaste dren framfor allt
inom infrastruktur. De viktigaste sekto-
rerna ir energi, transport, kommunika-
tion och kommunala miljdinvesteringar.

UTLANING | BALTIKUM

NIB ir nu den storsta externfinansiiren
av den baltiska energisektorn. Inom
transportsektorn dr banken en av finansi-
drerna av uppgraderingsprojekt for vig-
nitet i Baltikum. NIB tog bl.a. initiativ till
projektetVia Baltica. Banken ir ocksa en
viktig finansiir av baltiska hamnprojekt.
De kommunala investeringarna har
omfattat ett hundratal vattenrenings- och
fjarrvirmeprojekt samt energieffektivi-
sering av 6ver hundra skolor, sjukhus och
andra offentliga byggnader.

BALTISKA
INVESTERINGSPROGRAMMET
NIB inledde sin lingivning i Estland,
Lettland och Litauen ar 1992 under det
baltiska investeringsprogrammet. Syftet
var att frimja den ekonomiska utveck-
lingen i Baltikum genom att pa olika
sitt stodja frimst smd och medelstora
foretag inom privatsektorn. En av NIB:s
huvuduppgifter under programmet var
att bevilja baltiska investeringslan (BIL)
under en lineordning som garanterades
av de nordiska linderna. Ar 1996 utvid-
gades den ursprungliga lineramen frin
30 miljoner EUR till 60 miljoner
EUR. Utlaningen under BIL avslutades
ar 1999. T slutet av dr 2004 fanns lan for
12 miljoner EUR innu utestiende

under BIL.

Genom det baltiska investeringspro-
grammet bidrog banken med tekniskt
bistind till etableringen av den estniska
investeringsbanken, den lettiska invester-

LAN | BALTIKUM 1992-2004
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ingsbanken och den litauiska utveck-
lingsbanken. Dirtill bidrog NIB med eget
kapital for att utveckla dessa baltiska
investeringsbanker till vilfungerande fi-
nansinstitutioner. NIB etablerade flera
lineramar med bankerna for finansiering
av smd och medelstora fOretags invester-
ingar. De tre bankerna har sedermera pri-
vatiserats och ingdr numera i Nordeas
och Sampos verksamhet i Baltikum.

NIB deltog i begynnelseskedet av
programmet direkt i finansieringen av
t.ex. investeringar for tillverkning av for-
packningsmaterial, kartong, kemikalier for
vattenrening, cement, smorjolja och tex-
tiler. NIB deltog ocksa i finansieringen av
ett stuveriforetag, sagverk, snickerier och
flera hotellprojekt i alla tre baltiska linder.

Alla finansieringsarrangemang under
den baltiska investeringslineordningen
var industriella eller kommersiella privat-
sektorprojekt och omfattade som regel
nordiska investerare, nordiska leverantorer
eller upphandling genom nordiska fore-
tag.

I de baltiska linderna inledde NIB
utlining under bankens projektinvester-
ingslineordning (PIL) 4r 1997 och
ordinarie utlining ar 2001.I slutet av ar
2004 overfordes alla baltiska lin under
PIL till ordinarie utlining. NIB:s 1in-
givning till Baltikum sker dirmed frin
borjan av ar 2005 helt och hillet som
ordinarie utlining.

MILJO OCH
INFRASTRUKTUR

Under hela 1990-talet hade NIB en aktiv
roll i miljoarbetet i Baltikum. Inom
ramen for HELCOM deltog NIB redan
i borjan av 1990-talet tillsammans med
andra internationella finansinstitutioner i
en kartliggning av de storsta fororen-
ingskillorna, s.k. hot spots, kring Oster-
sjon. NIB ledde kartliggningen i Balti-
kum och nordvistra Ryssland. Arbetet
lade grunden for omfattande miljdinvest-
eringar 1 Ostersjons tillrinningsomride.

NIB har undertecknat avtal om
lineprogram med vart och ett av de bal-
tiska linderna for kommunala miljofor-
bittrande investeringar. Lineprogram-
men har omfattat ett stort antal enskilda
investeringsprojekt sarskilt inom vatten-
och avloppsrening, sophantering, energi-
effektivisering av offentliga byggnader



och fjirrvirmedistribution. I tilligg till
lineprogrammen har NIB kunnat bidra
med institutionellt st6d till de nationella
intermedidrer som 1 dag har utvecklats till
nationella hérnstenar inom EU:s stod-
program for de nya medlemslinderna.

I Estland, Lettland och Litauen har
NIB ocksa finansierat investeringar inom
telekommunikation. I Estland och Lett-
land har banken varit ledande finansiir
for bl.a. Eesti Energias och Latvenergos
investeringsprogram. Programmen har
omfattat investeringar for uppgradering
och modernisering av kraft- och virme-
anlidggningar och investeringar i trans-

missions- och distributionsnat.

I Estland och Litauen har banken
finansierat investeringar i forbittring av
vignitet. NIB har ocksd finansierat
investeringar i hamninfrastruktur 1 Tal-
linn och Klaipeda, samt i kommunal
infrastruktur 1 Tallinn och Riga. I Est-
land har banken dessutom finansierat
renoveringen av en postsorteringscen-
tral och byggandet av ett nytt fingelse
enligt visteuropeiska normer.

I tilligg till de ovannimnda tre bal-
tiska investeringsbankerna har NIB bevil-
jat laneprogram till ett flertal andra ban-
ker for privatsektorinvesteringar inom
bostadsbyggande, for sma och medelsto-

ra foretags verksamhet och for kvinnligt
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foretagande. NIB:s engagemang har
ocksa gillt finansieringen av kdpcentrum
iTallinn och Riga.

Under de senaste dren har bide
offentliga och privata infrastrukturprojekt
dominerat den direkta lingivningen
medan den storsta delen av &vriga pri-
vatsektorprojekt har finansierats indirekt
genom finansiella intermediirer.

Information om avtalade lan i Balti-
kum 2004 finns pd s. 27.



INTERNATIONELL UTLANING

NIB:s internationella utlining 4r inriktad
pa finansiering av projekt som ir av
Omsesidigt intresse for bankens medlems-
linder och de 36 tillvixt- och transi-
tionslinder som banken har samarbete
med. Uppgifterna i det hir kapitlet avser
NIB:s totala internationella utlining ir
2004 och inkluderar utliningen till Bal-
tikum och NIB:s utlining inom den
nordliga dimensionen.

Efterfrigan pad bankens internatio-
nella lan var ndgot svagare under ar 2004
in aret innan och summan utbetalade lin
var mindre 4n under de senaste ren.
Orsaken till minskningen var framfor allt
att enskilda lan och speciellt lineprogram
med finansiella intermedidrer inte utbe-
talades 1 samma takt som tidigare ar, vil-
ket 1 sin tur berodde pa en ligre invester-
ingstakt 1 flera av bankens lantagarlinder.
Den internationella laneportfoljen paver-
kades ocksa av storre fortida dterbetal-
ningar under dret 4n normalt. Majorite-
ten av NIB:s internationella lin ir
denominerade 1 amerikanska dollar. Dol-
larns fortsatta forsvagning mot euron
inverkade negativt pi lineportfoljen
ocksa under 2004.

En ligre utbetalningsniva, fortida
aterbetalningar och dollarns utveckling
resulterade 1 att bankens internationella
utestiende 1in minskade, aven om ban-
kens internationella lineportfdlj totalt var
en aning storre vid utgingen av 2004 in
vid utgingen av 2003.

Under aret beviljades 35 (2003: 35)
internationella lin pa sammanlagt 676
miljoner EUR (741) och avtal ingicks
om 30 (26) nya lin pa totalt 539 miljoner
EUR (557). Lineutbetalningarna upp-
gick till 315 miljoner EUR (564). NIB
forband sig att utstilla en garanti pa 30
miljoner EUR (0).

LANEPORTFOLJ

Vid utgingen av dret uppgick bankens
internationella lineportfdlj, som bestir av
4 ena sidan utestaende 1dn och garantier
samt 4 andra sidan avtalade men innu
inte utbetalade lan, till totalt 2 978 miljo-
ner EUR (2 930).Av dessa var 2 082 mil-
joner EUR (2 166) utestiende och 897
miljoner EUR (764) avtalade men 4nnu

Virdejusteringar enligt IAS 39 ingdr inte i segmentinformation och valutafordelning i detta kapitel.

inte utbetalade. Inga garantier fanns ute-
staende vid drsskiftet (0). Se figur 1 och
figur 3.

De internationella linen avriknas
under bankens lineordningar vilka kort
beskrivs nedan.

Projektinvesteringslineordningen
(PIL) 4r avsedd for utlaning till tillvixt-
marknader och transitionslinder och
utgdr kirnan i bankens internationella
utlining. Lineramen for PIL uppgir till
4 000 miljoner EUR efter forhéjningen
den 1 juli 2004. Utestiende samt avtala-
de men innu inte utbetalade lin under
PIL uppgick 1 slutet av verksamhetsiret
till totalt 2 267 miljoner EUR (2 634).
Som en foljd av de baltiska lindernas
medlemskap 1 NIB fr.o.m. 2005 verflyt-
tades under 2004 alla baltiska lin under
PIL till bankens ordinarie utlining, vilket
ir den frimsta orsaken till minskningen i
PIL-portfoljen. Se figur 2.

NIB:s miljéinvesteringslaineordning
(MIL) utgor ett komplement till PIL.
MIL i4r avsedd for att frimja miljoinve-
steringar 1 medlemslindernas niromra-
den. Laneramen f6r MIL uppgar till 300
miljoner EUR. Fokus ligger pa finansier-
ing av projekt i nordvistra Ryssland.
Utestdende samt avtalade men 4nnu inte
utbetalade lan under MIL uppgick 1 slu-
tet av dret till 128 miljoner EUR (107).
Se dven kapitlet NIB och miljon.

Baltiska investeringslineordningen
(BIL) inrittades ar 1992 och nya lin har
inte getts sedan ar 1999. Utestiende lin
under BIL var vid utgingen av aret 12
miljoner EUR (18).

All langivning till Baltikum sker
fr.om. 2005 under bankens ordinarie
utlining. Banken kan dessutom 1 enskil-
da fall delta 1 finansieringen av projekt i
linder inom OECD-omridet under den
ordinarie utliningsramen. Utestiende
samt avtalade men idnnu inte utbetalade
internationella lan under den ordinarie
utliningsramen uppgick 1 slutet av ar
2004 till 543 miljoner EUR (171).

UTLANING

De internationella linen ges antingen
som direkta lan till enskilda projekt eller

som lineprogram till intermediirer. Ban-
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ken har aktiva lineprogram med 29
finansiella intermediarer, som frimst ar
statsigda utvecklingsbanker och lokala
kommersiella banker. Utlaningen genom
intermedidrer ir 1 huvudsak avsedd for
finansiering av sma och medelstora fore-
tags projekt.

Lianeprogrammen till finansiella och
Ovriga intermediidrer star for en stor
andel av bankens internationella utli-
ning. I slutet av dret uppgick de utesti-
ende samt avtalade men 4nnu inte utbe-
talade laneprogrammen till 1 619 miljo-
ner EUR (1 461). Detta motsvarar 54 %
(50) av laneporttoljen. Banken godkinde
69 (74) nya projekt under lineprogram-
men ar 2004. Allokeringar under pro-
grammen uppgick till totalt 191 miljoner
EUR (299).

Andelen lin till privatsektorn har
okat de senaste iren, men den storsta
delen, eller 63 % (62), av den internatio-
nella lineportféljen bestod av lin som
gatt direkt till stater eller som givits mot
statsgaranti.

Kvaliteten pa NIB:s internationella
utestiende lin har forbittrats en aning
under aret. Andelen engagemang i de tre
samsta riskklasserna uppgick 1 slutet av
aret till omkring 6 % jimfort med cirka
7 % vid forra arsskiftet. Andelen 1 de
bittre riskklasserna har bibehallits pa
ungefir samma niva som dret innan. Ett
lin var oreglerat vid drets slut med ett
sammanlagt belopp om 4,4 miljoner
EUR. Se idven kapitlet Finansiella rikt-
linjer och riskstyrning.

LANTAGARLANDER

NIB har etablerat formellt samarbete med
36 tillvixt- och transitionslinder. Samar-
betet med dessa linder 4r langsiktigt och
bygger pa avtal som vanligtvis ingds med
respektive lands finansministerium. Ban-
kens internationella utlining har en geo-
grafisk regionindelning: Afrika och Mel-
lanostern, Asien, Baltikum och Polen,
Central- och Osteuropa samt Latiname-
rika. Se figur 4 och figur 5.

Genom NIB:s lineprogram till
regionala utvecklingsbanker kan iven
projekt i linder som inte tillhor samar-
betslinderna fi finansiering. Bankens
lineprogram till den centralamerikanska
utvecklingsbanken CABEI, de andinska
lindernas utvecklingsbank CAF samt den
regionala utvecklingsbanken for Svarta-
havsomridet Black Sea Trade and Deve-
lopment Bank utgdr exempel pa detta.

NIB 2004 E Arsredovisning

Ocksa en del av bankens andra finansiel-
la intermediidrer, bl.a. 1 Sydafrika, finansi-
erar projekt utanfor sitt huvudsakliga
verksamhetsland.

AFRIKA OCH MELLANOSTERN
Lineportfoljen i Afrika och Mellandstern
uppgick till 484 miljoner EUR (445) vid
utgingen av aret.

Med det tunisiska statsigda telefon-
bolaget Tunisie Telecom ingicks avtal om
ett lineprogram pa 50 miljoner EUR for
investeringar 1 landets fasta och mobila
telenit. Laneprogrammet 4r det fjirde till
bolaget och garanteras av den tunisiska
staten.

Avtal om ett lin pd 16 miljoner EUR
ingicks med det statsigda mauritiska
energibolaget Central Electricity Board
for finansiering av en utvidgning av ener-
gianliggningen St. Louis Power Station.

NIB ingick ocksa avtal om generella
lineprogram med tvd nya finansiella
intermedidrer i Sydafrika. Ett avtal pd 25
miljoner USD ingicks med Nedbank
Limited och ett avtal pid 25 miljoner
USD med Standard Bank of South Afri-
ca. Bida laneprogrammen ir avsedda for
finansiering av projekt i linder séder om
Sahara.

ASIEN
Vid utgingen av dret uppgick utestiende
samt avtalade men 4nnu inte utbetalade
lan och garantier i Asien till 915 miljoner
EUR (885).

Utldningen till Folkrepubliken Kina,
som ir bankens storsta enskilda interna-
tionella lintagare, utdkades under aret
med ett nytt lineprogram. Laneprogram-
met uppgir till 60 miljoner USD och
avser projekt inom hilsosektorn. Detta ir
NIB:s tredje lineprogram for hilsosek-
torn 1 Kina.

Under dret utdkades ocksa samarbetet
med den vietnamesiska staten genom fyra
lineprogram pa totalt 105 miljoner USD.
Ett lineprogram avsig finansiering av
projekt inom energisektorn och uppgick
till 40 miljoner USD. Ett lineprogram pa
15 miljoner USD avsig finansiering av
projekt inom kolsektorn. Tvd linepro-
gram av generell karaktir uppgick till 20
miljoner USD respektive 30 miljoner
USD. For att kunna hantera ett antal pro-
jektallokeringar under ett och samma
lineprogram utokades vidare ett tidigare
lineprogram med 3 miljoner USD. Ett
tilliggslin uppgdende till 10 miljoner



USD avtalades for att finansiera ytterliga-
re investeringar 1 en cementproduktions-
anliggning i Tam Diep-distriktet.

Vidare ingicks ett avtal om ett 1n pa
20 miljoner USD till den filippinska tele-
fonoperatoren Digitel Mobile Philippi-
nes. Linet dr avsett for finansiering av
foretagets fortsatta utbyggnad av mobil-
telefonnitet pa Filippinerna.

Med Rain Calcining Limited i Indi-
en avtalades om ett lin pa 7 miljoner
USD for finansiering av nyinvesteringar
och modernisering av foretagets koks-
produktionsanliggning.

Vidare forband sig NIB att utstilla en
garanti pd 1 700 miljoner INR till {or-
min for den indiska telefonoperatoren
IDEA Cellular. Garantin skall garantera
ett obligationslin som fOretaget emitterar
i indiska rupie. Transaktionen ir avsedd
for finansiering av fOretagets fortsatta
utbyggnad av mobiltelefonnitet i Indien.

BALTIKUM OCH POLEN
Laneportfoljen i Baltikum och Polen
uppgick till 706 miljoner EUR (738) vid
utgingen av aret.

Med Tallinna Sadam i Estland ingick
banken avtal om ett lineprogram pa 15
miljoner EUR. Lanet avser finansiering
av investeringar i hamninfrastruktur.

Som en fortsittning pa bankens tidi-
gare lineprogram for att befrimja kvinn-
ligt foretagande 1 Baltikum avtalades om
tva nya lineprogram i Lettland dels med
Hansabanka, dels med Mortgage and
Land Bank of Latvia. Lanen ir pd 1 mil-
joner EUR vartdera.

En &versikt av bankens nuvarande
och tidigare verksamhet i Estland, Lett-
land och Litauen finns i kapitlet Utlining
i Baltikum.

CENTRAL- OCH OSTEUROPA
I region Central- och Osteuropa uppgick
lineporttoljen till 322 miljoner EUR
(271) vid utgingen av dret.

I regionen ingicks avtal om generel-
la lineprogram med tre nya finansiella
intermediirer. I Bulgarien och Slovakien
ingicks avtal med lindernas utvecklings-
banker Encouragement Bank och Slo-
venskd Zarucna a Rozvojova Banka om
lineprogram pi 10 miljoner EUR vart-
dera. Vidare avtalade NIB om ett line-
program pa 15 miljoner EUR med Black
SeaTrade and Development Bank, som ir
en regional utvecklingsbank som finansi-
erar projekt i sina medlemslinder kring
Svarta Havet.

Under édret ingicks ett avtal med det
ruminska energibolaget Transelectrica om
lin for investeringar i det rumianska kraft-
nitet. Linet som uppgar till 23 miljoner
EUR giller uppgraderingen av transfor-
matorstationen i staden Gutinas. Det ir
frica om NIB:s tredje lan till bolaget.

Vidare ingicks ett avtal om ett 1an pa
10 miljoner EUR med den tjeckiska
telefonoperatoren Oskar Mobil. Lanet dr
avsett fOr finansiering av foretagets fort-
satta utbyggnad av mobiltelefonnitet 1
Tjeckien.

Inom Nordliga dimensionens miljo-
partnerskap (NDEP) avtalades om ett lin
pa 9 miljoner EUR till S:t Petersburgs
vatten- och avloppsreningsbolagVodoka-
nal for finansiering av en slamforbrin-
ningsanliggning vid det norra renings-
verket 1 staden. Dessutom avtalades det
om ett lineprogram pa 15 miljoner EUR
till Industry & Construction Bank for
finansiering av miljoprojekt i nordvistra
Ryssland.

Ett lineprogram for att befrimja
kvinnligt foretagande i Ryssland avtalades
om med Vneshtorgbank. Lineprogram-
met dr pa 2 miljoner EUR.

Vidare ingicks ett avtal om ett 1an pa
30 miljoner USD till den ryska telefon-
operatdren Megafon. Lanet dr avsett for
finansiering av fOretagets fortsatta
utbyggnad av mobiltelefonnitet i Ryss-
land.
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Bankens verksamhet i Central- och
Osteuropa, i nordvistra Ryssland och
inom ramen fér NDEP beskrivs nirma-
re 1 kapitlet Nordliga dimensionen.

LATINAMERIKA
Lineportfoljen i Latinamerika uppgick
till 551 miljoner EUR (591) vid utging-
en av aret.

Avtal om ett nytt laineprogram pa 50
miljoner USD ingicks under dret med
den mexikanska utvecklingsbanken
Banco Nacional de Comercio Exterior
(Bancomext). Det generella linepro-
grammet for projekt i Mexico ir NIB:s
tredje program till banken.

Under aret undertecknade NIB ett
avtal om ett 1an pa 30 miljoner USD med
den brasilianska aluminiumproducenten
Alumina do Norte do Brasil. Lanet avser
finansiering av en Okning av produk-
tionskapaciteten hos foretaget.

Vidare avtalades om ett 1an uppgien-
de till 20 miljoner USD till den brasili-
anska teleoperatoren Telemar Norte Leste
for finansiering av investeringar i foreta-

gets mobiltelefonnit.

SEKTORFORDELNING
Bankens internationella lan gir i huvud-
sak till infrastrukturinvesteringar, frimst
till energisektorn med en andel pi 35 %
samt till transport- och kommunika-
tionssektorn med en andel pa 27 % av de
utestiende linen. Inom transport- och
kommunikationssektorn utgdr merpar-
ten telekommunikation. Tillverkningsin-
dustrin dr den tredje storsta sektorn med
en andel pd nistan 16 % av de utestiende
linen. Inom tillverkningsindustrin ir det
framst friga om finansiering via bankens
lineprogram till finansiella intermediirer.
Se figur 6.

En forteckning 6ver avtalade 1an och
garantier 2004 finns pa s. 80.



NORDLIGA DIMENSIONEN

I medlemslindernas niromraden, som ar
strategiskt viktiga for NIB, skall banken 1
enlighet med sin mission och strategi
bidra med finansiering till den ekono-
miska omvandlingen och utvecklingen.
NIB:s starka prioritering av miljoprojekt
i nordvistra Ryssland inklusive Kalinin-
grad fortsatte under 2004. NIB:s aktivite-
ter i omradet for den nordliga dimensio-
nen intensifierades ytterligare under ar
2004 da det giller beredning av nya pro-
jekt, nya ingingna avtal och utbetalade
belopp. Dirtill intensifierades samarbetet
med finansiella intermediirer och lokala
banker genom lineprogram och siker-
hetsarrangemang.

MILJOPROJEKT | NORDVASTRA
RYSSLAND

Nordvistra Ryssland 4r ett prioriterat
verksamhetsomrade for NIB. Aktivite-
terna ir frimst inriktade pa stora miljo-
projekt. Finansiering ges for offentliga
projekt samt investeringar inom privat-
sektorn. Ursprungligen inriktades utli-
ningen frimst pa miljéprojekt inom den
kommunala sektorn, men numera omfat-
tar utliningen dven industriella miljopro-
jekt inom privatsektorn. Banken finansi-
erar vanligtvis stora projekt genom
direkta 1an, medan mindre projekt frimst
finansieras genom lineprogram i samar-
bete med lokala finansiella intermediirer.

Alla bankens utestiende miljélan och
lineengagemang i nordvistra Ryssland ar
hittills bokade under miljdinvesterings-
lineordningen (MIL), som uppgar till 300
miljoner EUR.Vid utgingen av aret upp-
gick utestaende samt avtalade, innu inte
utbetalade lin under MIL-lineordningen
till 127,7 miljoner EUR.

Bankens finansiering av miljoprojekt
i nordvistra Ryssland kommer att leda
till att skadliga miljoutlipp reduceras
mirkbart. T tabell 1 och 2 presenteras
beriknade utslippsminskningar till luft
och vatten i NIB:s projekt 1 nordvistra
Ruyssland.

Nordliga dimensionens
miljopartnerskap

NIB spelar en aktiv roll 1 Nordliga
dimensionens miljopartnerskap (NDEP),
som upprittades ar 2001. Syftet med
NDEP idr att samordna och frimja

finansieringen av angeligna miljéinve-

steringar med grinsoverskridande verk-
ningar i Ostersjé- och Barentsregioner-
na, med fokus pd nordvistra Ryssland,
inklusive enklaven Kaliningrad. Part-
nerskapet kombinerar expertis och
resurser fran Europeiska dteruppbygg-
nads- och utvecklingsbanken EBRD,
Europeiska investeringsbanken EIB,
NIB, Virldsbanken, EU-kommissionen
och Ryska federationen.

Partnerskapet bemoter angeligna
EU:s
dimension genom att frimja hallbara

miljéproblem  inom nordliga
16sningar for avloppsrening, avfallshan-
tering, energiforsdrjning samt for han-
tering av nukledrt avfall. Partnerskapet
inriktar sig dven pd industriella miljo-
problem. Projekten finansieras genom
en kombination av langfristiga lin,
bistindsfinansiering och lokala medel.
NDEP:s verksamhet leds av en styr-
grupp som viljer prioriterade projekt
och utser en finansinstitution som ledan-
de bank for varje enskilt projekt. Sedan
juli 2004 4r NIB ordforande i styrgrup-
pen. Partnerskapet har en stédfond med
uppgift att samla in medel frin givarlin-
der for att sikerstilla finansieringen av
projekten. Vid utgingen av 2004 dispo-
nerade fonden 6ver mer dn 190 miljoner
EUR. Beloppet utgors av bidrag frin
EU-kommissionen och enskilda delta-

garlinder. En betydande del av bidragen
har avsatts for upprensning av kirnavfall.

Partnerskapet omfattar for nirvaran-
de 13 traditionella miljoprojekt 1 nord-
vistra Ryssland med ett uppskattat inves-
teringsbehov pid ca 1,3 miljarder EUR.
NIB leder finansieringen och beredning-
en av sju NDEP-projekt. Det lingst fram-
skridna projektet 4ar NDEP:s flaggskepp,
Sydvistra avloppsreningsverket 1 S:t
Petersburg, dir NIB har verkat som
ledande bank sedan dr 2000. De &vriga
NDEP-projekten dir NIB har en ledan-
de roll giller kommunala och regionala
projekt i Murmansk, Novgorod, Kalinin-
grad, Leningradregionen och S:t Peters-
burg. Férutom de kommunala projekten
har NIB initierat ett miljoprogram for
Ladogaomradet med inriktning pa miljo-
problem inom privatsektorn. Syftet med
programmet ir att frimja miljdinvester-
ingar inom industrin genom stodatgirder
for att uppna okad produktionskapacitet
och effektivitet.

En kort 6versikt och statusbeskriv-
ning av NIB-relaterade miljoprojekt in-

om Nordliga dimensionen ges nedan.

Sydvistra avioppsreningsverket

i S:t Petersburg

I S:t Petersburg fortsitter fardigstillandet
av stadens sydvistra avloppsreningsverk.

Tabell 1

luft i Sverige

Beraknade utslappsminskningar till luft
NIB:s projekt i nordvédstra Ryssland och en jamférelse med utslépp till

Projekt SO, (ton/ar) CO, (ton/ar)
Petjenga Nickel 136 000 214 000
Biobransleprojekt 620 25 800
Energiprojekt Viborg 60 1270
Slamférbranning S:t Petersburg 1675 94 600
Segezha massa och papper 1910 84 700
Fjarrvarme Murmansk 900 65 000
Energiprojekt Kondopoga 9 600 165 000
Summa alla projekt 150 765 650 470
Utslapp till luft totalt i Sverige 52 000 72 200 000
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Da reningsverket dr firdigt ansluts ca
700 000 invanares avlopp i stadens syd-
viastra delar till avloppsrening. For nir-
varande rinner avloppsvattnet orenat ut
i Finska viken. Den totala projektkost-
naden uppskattas till ca 190 miljoner
EUR. Byggarbetet pabérjades i borjan
av 2003 och reningsverket skall std far-
digt sommaren 2005.

NIB har beviljat ett lin pa 45 miljo-
ner EUR for finansiering av investering-
en. Projektet samfinansieras med EBRD,
EIB, Finnfund och Swedfund, tillsam-
mans med eget kapital frin Nordiska
Miljéfinansieringsbolaget NEFCO, bygg-
bolagen NCC, Skanska ochYIT samt S:t
Petersburgs vattenbolagVodokanal. Detta
ir det forsta projektet som beviljats
bidrag frin NDEP:s stodfond. Betydan-
de givomedel frin Finland och Sverige
samt fran EU-kommissionen har alloke-
rats for projektet. NIB ir ledande finan-
siar och koordinerar 6vervakningen av
projektet.

Projektet genomfors som ett offent-
ligt-privat samarbete. I praktiken ansvarar
projektbolaget Nordvod och Vodokanal
for implementeringen av projektet i sam-
arbete med de lokala myndigheterna.
Nordvod idgs avVodokanal, NEFCO samt
de nordiska byggbolagen YIT, Skanska
och NCC. Da anliggningen stir firdig

kommer den att drivas av ett separat
bolag med samma Z4gare som Nordvod.

Slamforbranning i S:t Petersburg
NIB har undertecknat ett 1an pa 9 miljo-
ner EUR medVodokanal i S:t Petersburg
for finansiering av en slamforbrinnings-
anliggning vid stadens norra avloppsre-
ningsverk.Ytterligare 3,9 miljoner EUR
fran ett tidigare lineavtal med Vodokanal
har allokerats for detta projekt. Totalkost-
naden for projektet uppgar till ca 90 mil-
joner EUR. Projektet har beviljats bi-
stind frain NDEP:s stodfond.

Stormbarriéren

i S:t Petersburg

NIB har beviljat ett lin pd 40 miljoner
USD f6r att firdigstilla stormbarridren 1
S:t Petersburg i samarbete med EIB och
EBRD. Projektkostnaderna uppskattas till
ca 420 miljoner USD. NDEP ger ett
bidrag pa 1 miljon USD. Ryska federa-
tionen garanterar linen och kommer att
anvisa budgetmedel pad ca 90 miljoner
USD f{0r finansiering av projektet.

Direktutslapp i S:t Petersburg

Sydvistra avloppsreningsverket ger kapa-
citet for S:t Petersburg att behandla allt
avloppsvatten. Efter att anliggningen
tagits 1 bruk kommer trots det ca 25 % av

Tabell 2

till Finska viken

Berdknade utsldppsminskningar till vatten
NIB:s projekt i nordvéstra Ryssland och en jamférelse med ytvattentillférseln

Ytvattentillférsel till Finska viken

Projekt Totalfosfor  Totalkvédve BOD

(ton/ar) (ton/ar) (ton/ar)
Sydvastra reningsverket S:t Petersburg 200 1000 14 000
Avloppsrening Sestroretsk 1,4 27,7 110
Avloppsrening Kaliningrad 138 1240 9 540
Avloppsrening i Leningradregionen 50 100 110
Godselhanteringsprojekt 110 140 0
Vattenrening Kondopoga 0 0 1875
Segezha massa och papper 0 0 690
Summa alla projekt 500 2500 26 300

4940 110 000 201 600
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stadens avloppsvatten att slippas ut i
Nevafloden frain mer in 400 avlopps-
punkter som inte dr anslutna till det cen-
trala avloppsnitet. NIB har fitt mandat
att leda en forstudie om mdojligheterna
att atgirda de dterstiende utslippspunkt-
erna. Studien, som finansieras av Finland
och Sverige, beriknas bli klar i slutet av
2005. Detta ar ett NDEP-projekt.

Avloppsrening

i Leningradregionen

I Leningradregionen leder NIB ett pro-
gram for miljoinvesteringar i ett antal
utvalda stader i omradet. I investerings-
programmets fOrsta etapp ingar fyra sti-
der: Gattjina, Kirovsk, Pikalevo och Tic-
hvin. NEFCO, de svenska, danska och
finska regeringarna samt NDEP:s stod-
fond kommer att bidra med bistinds-
medel till finansieringen av program-
met. Kostnaderna for programmet be-
riknas uppga till 20 miljoner EUR.
NIB har beviljat ett lin pa 5,3 miljoner
EUR f{or projektet.

Ladogaprogrammet
Miljéprogrammet for Ladoga ir ett upp-
graderingsprojekt inom industrin och
upprittades for att dtgirda miljoproblem
inom privatsektorn i Ostersjons tillrin-
ningsomrade 1 den nordvistra delen av
Ryssland. Omridet omfattar Nevafloden
samt Ladoga och Onega som ir de tvd
storsta sjoarna i regionen. Syftet med
programmet ir att minska luft- och
vattenutslipp frin massa- och pappers-
industri samt metallurgisk och kemisk
industri.

Programmet forvintas ha betydande
positiva miljdeffekter pi Ostersjon. Pro-
jekten kommer att finansieras antingen
direkt av NIB i samarbete med &vriga
finansiella institutioner eller via lanepro-
gram med finansiella intermediirer. Tre
lin har beviljats av banken for finansier-
ing av miljoinvesteringar i massa- och
pappersindustrin. Miljoprogrammet for
Ladoga ir ett NDEP-projekt.

Kommunalt miljoprojekt

i Novgorod

NIB har erhillit mandat av staden Novgo-
rod att leda och strukturera ett invester-
ingsprojekt med inriktning pa uppgrader-
ing av stadens vatten-, avlopps-, avfalls-



hanterings- och fjirrvirmesystem. Forstu-
dierna har finansierats av Sida genom en
svensk investeringsfond hos NIB. Projektet
forvintas fi medel frin NDEP.

Avfallshantering

i Kaliningradregionen

NIB har fitt mandat av Kaliningrads lins-
forvaltning att leda ett avfallsprojekt med
syfte att genomfora en helhetslosning for
hela omridet for hamtning, sortering och
slutforvaring av avfall. Milet 4r att minska
fororeningarna i bade grund- och yt-
vatten. En forstudie slutfordes i slutet av
2004. Implementeringen av projektet
kriver betydande bistindsmedel frin
NDEP och 6vriga bidragsgivare.

Fjarrvarme i Murmansk

NIB har beviljat ett lin pa 15 miljoner
EUR f{or ett projekt med syfte att moder-
nisera fjirrvirmenitet i Murmansk stad. I
projektet ingdr restaurering av produk-
tions- och distributionsniten. Projektet
kommer att genomfdras i tvd etapper,
varav den fOrsta omfattar ca en tredjedel
av stadens fjirrvirmesystem. Sida och det
norska utrikesdepartementet har finansi-
erat forstudierna for beredningen av pro-

jektet. NDEP har anvisat 5 miljoner
EUR i bidragsmedel for projektet.

Petjenga Nickel pa Kolahalvon

NIB deltar med ett lin pa 30 miljoner
USD i finansieringen av restaureringen
av ett nickelsmiltverk och ett kulsinter-
verk som drivs av Norilsk Nickel i sti-
derna Zapoljarnyj och Nikel pa Kolahalv-
6n. Projektets totalvirde dr 93,5 miljo-
ner USD. Genom investeringen kommer
utslippen av svavelgas och tungmetall-
damm frin anliggningarna att minska
betydligt. Norges bistand uppgar till 270
miljoner NOK och Sveriges till 32 mil-
joner SEK. Koncernen Norilsk Nickel
star sjalv for en egen insats pa omkring 30
miljoner USD. Bistandsfinansieringen
forvaltas av NIB. Projektet ir under
implementering och en minskning av

svaveldioxid pa 20 % har redan uppnatts.

Avloppsrening i Sestroretsk

Projektet for avloppsrening i Sestroretsk
ingdr i ett omfattande utvecklingspro-
gram for det kommunala vattenverket
Vodokanal i S:t Petersburg. Totalkostna-
den for projektet uppgir till 23,7 miljo-
ner EUR. Projektet finansieras genom

betydande bistind frin Danmark, Finland
och Sverige och ett lin frain NIB. Det
slutfordes 1 slutet av 2004.

Vatten- och avloppsrening

i Kaliningrad

NIB har sedan 2001 haft ett lineavtal med
Ryska federationen pa 13 miljoner USD
for utvecklingen av vatten- och avlopps-
tjanster 1 staden Kaliningrad. Genom-
forandet av projektet har till vissa delar
avvikit frin den ursprungliga planen. Pi
grund av forseningar vintas visentliga kost-
nadséverskridningar. Sverige, Danmark och
NEFCO har tillhandahillit betydande
bistand till projektet, som omfattar inve-
steringar 1 vatten- och avloppsrening och
institutionell utveckling.

Laneprogram till ryska
intermedidrer

NIB har avtalat om lineprogram for mil-
joinvesteringar i nordvistra Ryssland med
tva lokala banker. Det forsta programmet
pa totalt 20 miljoner EUR underteckna-
des med Vneshtorgbank. Under 2004
undertecknades det andra lineprogram-
met pd 15 miljoner EUR med Industry
& Construction Bank i S:t Petersburg.

Forvaltning av bistandsmedel

Bankens medlemslinder anlitar NIB

som en kanal for allokering av bistinds-

medel till projekt inom Nordens nir-
omraden. I ett engagemang 1 Ryssland

(Pegjenga Nickel) med bade line- och

gavofinansiering har NIB dtagit sig att

forvalta det norska och det svenska sto-
det till projektet.

Dirtill har Finland och Sverige pla-
cerat separata fonder hos NIB avsedda
for finansiering av konsultinsatser 1
beredningen och upptdljningen av pro-
jekt som ir aktuella fOr linderna och
banken. Dessa s.k. konsultfonder var
under 2004 foljande:

* En finsk konsultfond vid NIB
avsedd for potentiella NIB- och/eller
NEFCO-projekt i forsta hand inom
infrastruktur, miljo, skogsbruk och
skogsindustri i Central- och Ost-
europa inklusive Ryssland och Ukrai-

na. Den finska regeringen represen-
teras av utrikesministeriet.

* Tva svenska konsultfonder vid
NIB avsedda for potentiella NIB-
projekt inom miljé och energi 1 Est-
land, Lettland, Litauen, Polen och
nordvistra Ryssland, samt f6r den
ena fondens del dven Ukraina. Den
svenska regeringen representeras av
Sida. Den ena konsultfonden anvin-
des 1 sin helhet och avslutades under
aret.

* Tva speciella svenska konsult-
fonder vid NIB avsedda att anvindas
for tvdi miljoprojekt som banken
bereder 1 Ryssland; Sydvistra renings-
verket i S:t Petersburg och Petjenga
Nickel pd Kolahalvén. Den svenska
regeringen representeras av Sida.

* En finsk konsultfond vid NIB
avsedd fOr att stddja och underlitta

finansieringen av sma och medelsto-
ra foretag som involverar kvinnliga
entreprendrer 1 Litauen. Den finska
regeringen representeras av utrikes-
ministeriet. Fonden har etablerats 1
samarbete med Europarddets utveck-
lingsbank (CEB). Fondmedlen har
betalats ut 1 sin helhet och fonden
avslutades under 2004.
Ar 2004 allokerades de forsta bistinds-
medlen frin NDEP:s stodfond till NIB
for vidareallokering till  Sydvistra
reningsverket 1 S:t Petersburg. Nordliga
dimensionens miljopartnerskap (NDEP)
har tll uppgift att samla finansiering
frin EU-kommissionen, flera multilate-
rala finansiella institutioner och Ryska
federationen for att stodja miljoprojekt

av hog prioritet 1 nordvistra Ryssland.
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NIB har en viktig roll i finansieringen av
miljoforbittrande investeringar 1 med-
lemslinderna och i Ostersjo- och Ba-
rentsregionerna, vilket ocksi fastslagits 1
bankens strategi. Banken fokuserar pa
projekt som leder till utslippsminskning-
ar eller miljomassigt hallbara 19sningar 1
medlemslinderna och i deras niromra-
den. En sirskild stallning har projekt med
en positiv miljéeffekt pa Ostersjon. NIB
har finansierat 6ver hundra projekt med
en positiv inverkan pi Ostersjons miljs.

Riktlinjerna for bankens miljGarbe-
te dr definierade 1 bankens miljopolicy.
En central punkt i miljépolicyn ir att
miljofragor skall utredas 1 varje enskild
lineansokan. Utvirdering av miljo-
aspekterna ir en visentlig del av bered-
ningen av alla projekt som provas for
eventuell finansiering.

NIB skall verka aktivt for att gynna
investeringar med positiva miljokonse-
kvenser och investeringar som direkt eller
indirekt minskar utslipp eller andra milj6-
problem. Miljdinvesteringarna kan vara
bade utslippsbehandlande eller utslipps-
torebyggande. Typiska utslippsbehandlande

investeringar ir avloppsrening, rokgas-

NIB OCH MILJON

rening samt avfallshantering. Det finns
ocksd ett stort antal projekt som avser
utveckling och genomftrande av miljévin-

lig eller utslippstorebyggande teknologi.

MILJOLEDNINGSSYSTEM

NIB har ett miljoledningssystem som
innefattar klara rutiner for utvirdering av
potentiella projekt. Enligt en faststilld
miljorutin skall alla relevanta miljorisker
och miljokonsekvenser beaktas 1 de pro-
jekt banken avser att finansiera. NIB fol-
jer samma klassificeringssystem som bl.a.
EBRD och Virldsbanksgruppen. Varje
lineansokan klassificeras enligt omfatt-
ningen av de miljokonsekvenser som
projektet orsakar. Om projektet har
potentiellt omfattande miljokonsekvenser
eller om projektlandets lagstiftning sa
kriver, skall projektet genomga en full-
standig miljokonsekvensbeskrivning (ka-
tegori A). Om projektet har potentiellt
mattliga miljokonsekvenser skall projek-
tet genomga nagon form av miljokonse-
kvensbeskrivning (B). Om projektet kan
anses ha ringa eller svarligen mitbara
miljokonsekvenser behover projektet inte

genomga nagon formell miljokonse-

Miljopolicy

konsekvenser.

affirskontakter.

* NIB utreder miljofragorna i varje enskild lineansokan.
» NIB verkar aktivt for att gynna investeringar med positiva miljo-

* Alla projekt som NIB finansierar bor folja nationell miljolagstiftning
och internationella avtal pd miljdomradet.

» NIB ser till att de anstillda har en tillrickligt hdg niva av miljo-
kunskaper for att kunna bedriva ett bra miljcarbete.

* NIB for en aktiv miljédialog med sina 4dgare, kunder och 6vriga

* NIB tillhandahiller miljéinformation om sin verksamhet.

* NIB verkar for att bankens finansiella intermedidrer beaktar miljo-
aspekterna i sin egen kreditgivning.

* NIB verkar for miljoanpassade ink&p till sin egen verksamhet.

» NIB verkar for att kontinuerligt forbittra sitt miljGarbete.

Miljopolicyn finns i sin helhet pa internet:
http://www.nib.int/om/e_policy.html

Virdejusteringar enligt IAS 39 ingdr inte i segmentinformationen i detta avsnitt.
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kvensbeskrivning (C). Miljokonsekvens-
beskrivningar utfors vanligen av obero-
ende konsultforetag och studierna publi-
ceras 1 projektlandet enligt de krav som
projektlandets lagstiftning stiller. Som en
del av miljokonsekvensbeskrivningen
konsulteras 1 regel allminheten eller de
grupper som berdrs av projektet. I vissa
fall kan NIB begira en miljokonsekvens-
beskrivning dven om projektlandets lag-
stiftning inte kriver det.

I samband med miljokonsekvensbe-
skrivningen beaktas projektens sociala
konsekvenser om de idr av betydande
omfattning eller av sadan art att de kraf-
tigt inverkar pd manga minniskors livs-
situation 1 projektomradet. Projekt som
bor genomgi sociala bedomningar ir
t.ex. storskaliga projekt 1 tittbefolkade
omriden eller projekt som medfor
omfattande och bestiende t6rindringar 1
lokalbefolkningens mdjligheter till ut-
komst och egen forsdrjning.

Vid finansiering av foretagskop kan
det vara nédvindigt att gora en miljo-
revision, som ir en systematisk genom-
ging av ett foretags potentiella miljo-
risker och miljéansvar. Miljérevisionen
ar obligatorisk 1 de projekt dir det finns
en uppenbar risk for miljoansvar for
koparen 1 form av t.ex. kostnader for
sanering av fOrorenad mark, fOrorenat
grundvatten, lickande avfallsupplag eller
kemikalielager.

I enlighet med NIB:s miljoled-
ningssystem gors dven en intern, sjalv-
standig miljGanalys av varje laneansokan.
Miljoanalysen ir baserad pa de utforda
miljokonsekvensbeskrivningarna, miljo-
revisionerna och annan tillginglig
dokumentation.

Alla projekt som NIB finansierar skall
tolja nationell miljolagstiftning och inter-
nationella avtal pd miljdomradet. Alla
projekt som finansieras skall Overens-
stamma med projektlandets miljolagstift-
ning och internationella miljokonven-
tioner och -standarder samt ha alla
noédvindiga miljotillstand. Projekten skall
dven 1 Ovrigt fylla bankens krav pa ett
miljomissigt acceptabelt projekt. I samt-
liga linedrenden ingir en skriftlig
bedémning av projektets miljokonse-

kvenser 1 beslutsunderlaget.



NIB avstar frin att finansiera projekt
om de ir miljomissigt tveksamma eller
om projekten uppenbart bryter mot
regler pd miljdomradet. Om projektupp-
slagen redan pa ett tidigt idéstadium ir
miljomissigt tveksamma gir de inte vida-
re for kreditberedning.

Om ett projekt i sin helhet bedoms
vara miljéomissigt acceptabelt men fort-
farande har en del detaljfrigor olosta vid
tidpunkten for kreditbeslutet skrivs van-
ligtvis krav pa miljodtgirder in 1 line-
avtalet. I vissa fall kriver NIB en miljo-
missig  uppfoljning av  projekten.
Uppfoljningen utfors i regel av obero-
ende miljéexperter och kan avse t.ex.
kontroll av vattenkvaliteten 1 vattendrag
eller mitning av utslipp frin en indust-
riell anliggning. I sillsynta fall kriver
banken att projekten omarbetas miljo-
missigt, t.ex. att ett miljoledningssystem
infors 1 kundforetaget eller att ett miljo-
forstorande dmne byts ut.

NIB har vidtagit miljoskyddsitgirder
1 huvudkontoret 1 Helsingfors som inne-
bar att kraven 1 nuvarande finsk miljo-
lagstiftning uppfylls och pa minga omra-
den har man gitt lingre dn vad
lagstiftningen forutsitter. Under dret
introducerades en intern miljoguide med
riktlinjer for bl.a. kontorsverksamheten,
fastighetsforvaltningen och inkop. I sam-
band med att miljéguiden togs i bruk
arrangerades utbildning 1 de interna
miljoriktlinjerna for personalen.

Personalresurser for miljo
Bankens har avsatt betydande resurser
for arbetet med miljoprojekt. Inom NIB:s
miljoorganisation arbetar tva heltidsan-
stallda miljanalytiker med miljovirder-
ing och utveckling av miljéinvesterings-
projekt. Dirtill arbetar flera av bankens
linehandliggare med miljolin.

MILJOLAN

De investeringsprojekt som NIB finansi-
erar medfor vanligtvis positiva miljo-
effekter genom t.ex. ny teknologi. Trots
att miljckomponenter ingir i projekten
klassificeras inte alla lin som miljolan.
Med miljolin avser NIB lan till utprig-
lade miljéprojekt, dvs. investeringar
som avsevirt minskar utslipp (utslipps-
behandlande) eller investeringar som
forhindrar uppkomst av utslipp (ut-
slippstorebyggande). Utslappsbehandlan-
de miljoprojekt kan vara avloppsrening

inom industri eller kommun, avfallshan-

Ovrig tillverkning, 29 %

UTESTAENDE MILJOLAN
Sektorfordelning 2004

Infrastruktur for
miliévard, 10 %

Massa och papper, 22 %

Ovrigt, 7 %

Energi, 32 %
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tering, dtervinning och rokgasrening for
industri och kraftverk. Till utslappsfore-
byggande miljdinvesteringar med indi-
rekta, positiva miljoeffekter hor sats-
ningar pi biobrinsleeldade kraftverk,
vindkraft, jordvirme samt investeringar i
ny, miljéanpassad produktionsteknologi
inom industrin.

For att ett projekt skall beviljas ett
miljolin krivs att investeringen medfor
positiva miljokonsekvenser. Miljolanen
ir, 1 likhet med alla bankens lin, konkur-
renskraftiga och affarsmissigt prissatta och
innehiller inga element av subsidier.
Miljolinen kan fi en lingre linetid, upp
till 20 ar. Framfor allt i linder som
genomgar en kraftig utvecklingsfas bidrar
langfristiga 1dn till projektens finansiella
stabilitet och forhindrar plotsliga avgifts-
hdjningar for slutkonsumenterna. For
t.ex. ett kommunalt vattenreningsverk
med ett begrinsat kassaflode frin den
operativa verksamheten kan lanetiden
vara avgorande for att genomfbra en

investering.

NIB 2004 m Arsredovisning

Banken har till sitt forfogande en
sarskild laneram f6r miljéinvesteringslan i
medlemslindernas niromriden (MIL),
som garanteras av bankens medlemslin-
der. MIL dr avsedd for angeligna miljo-
projekt frimst 1 nordvistra Ryssland och
Barentsregionen. Syftet ir att reducera
grinsoverskridande fOroreningar i dessa
omraden och bidra till minskad miljébe-
lastning, och dirmed skydda den marina
miljon samt forbittra vatten- och luft-
kvaliteten 1 allmidnhet. MIL inrittades
1996 genom beslut av de nordiska stats-
ministrarna for att méojliggora finansier-
ing av viktiga och prioriterade miljépro-
jekt 1 medlemslindernas niromriden
vilka inte kan finansieras under bankens
projektinvesteringslineordning  (PIL).
Ramen for MIL héjdes ar 2003 fran 100
miljoner EUR till 300 miljoner EUR.

NIB har utestiende miljolan 1 alla
geografiska omriden dir banken ir verk-
sam. Andelen miljolin av den totala utli-
ningen for respektive land eller geogra-
fiskt omrade varierar. Av bankens totala
utestiende miljolin star Sverige och Fin-
land for de storsta andelarna, toljda av
Baltikum, Polen och Norge. Cirka hilften
av NIB:s utlining i Central- och Ost-
europa bestar av milj6lin medan motsva-
rande siffra f6r Baltikum och Polen ir
over en tredjedel. Se figur 1 och 2.

Norden

Utestiende nordiska miljolin uppgick
i slutet av ar 2004 till 1 473 miljoner
EUR (2003: 1 282), en 6kning med 15 %
jamfort med ar 2003. Andelen milj6lin av
den nordiska lanestocken uppgick i slutet
av ar 2004 till 18 % (15). Under de senas-
te dren har andelen milj6lin av den nor-
diska linestocken varierat mellan 14 %
och 18 %.

Under ar 2004 utbetalades samman-
lagt 166 miljoner EUR (231) il 15 (15)
miljoprojekt i Norden. De arliga utbetal-
ningarna av miljolan har i flera ar legat pa
en nivd runt ca 200 miljoner EUR.

Betydande milj6lin beviljades under
2004 inom energisektorn. Tva lin bevil-
jades till utbyggnad och kapacitetsok-
ning av jordvirme samt ett lan till miljo-
vinlig borrteknik i samband med
produktionsborrning for jordvirme. Flera
miljolin beviljades till investeringar i bio-
brinsleeldade energisystem. Biobrinsle-
ravaran i de olika projekten skiftar frin
brinnbart restavfall till restprodukter frin
pappers- och massaindustrin.



Miljolan
per 31/12 2004 i mn EUR
Beviljade, Avtalade, Utestaende Totalt

ej avtalade ej utbetalade lan mn EUR  Antal lan
Norden 74,2 43,7 14727 1590,6 165
Estland 0,0 30,0 50,7 80,7 20
Lettland 2,1 2,5 41,4 46,0 43
Litauen 0,0 0,6 25,4 26,0 12
Polen 0,0 6,1 99,2 105,3 7
Ryssland 76,7 84,1 43,6 204,4 19
Ovriga 48,1 62,0 104,4 214,5 35
Totalt 201,1 229,0 1837,4 2 267,6 301

Till ett energibolag utbetalades ett
miljolan for att ersitta 700 km luftled-
ningar med jordkablar. Genom att flytta
ledningarna under markytan forbittras
landskapsbilden och markomriden fri-
gors. Ett annat av de utbetalade miljo-
linen avsig en uppgradering av ett
befintligt vattenkraftverk for att Oka
utnyttjandegraden och dirmed bittre
hushilla med vattenresursen.

Ett miljélan avsig investeringar i ny
och miljévinligare massaproduktions-
teknik vid ett pappers- och massabruk
dir stora reduktioner i utslipp uppnas
dven om produktionen Skar. Utslippen
av kvive till vatten forvintas minska
med 180 ton per ar, fosforutslippen
minskar med 18 ton per ir och utslip-
pen av svaveldioxid till luft minskar med
90 ton per dr.

Tre miljolin beviljades till forsknings-
och utvecklingsprojekt inom basindu-
strin. Forsknings- och utvecklingsprojek-
ten avser utslippsminskningar for pro-
dukter, ligre energiférbrukning och
resurssndlare tillverkningsprocesser. Flera
av miljolinen som beviljades under aret
gick till utslippsminskande ny teknologi
vid tillverkningsindustri och resulterade i
reducerade utslipp av t.ex. kviveoxider,
metaller och svaveldioxid.

Ett av miljolinen gick till ett kom-
munalt bolag for uppgradering av
avloppsrening. Projektet leder till att
belastningen av niringsimnen till en nir-

liggande havsvik minskar.

Utanfér Norden
NIB har en omfattande miljélaneportfolj
ocksd utanfér Norden. NIB:s miljolan

omfattar dels medlemslindernas narom-

raden, dels 6vriga virlden. I niromradena,
som har hog prioritet 1 miljoutliningen,
finns fortfarande stora punktutslappskil-
lor med utslipp bade till luft och till
vatten. Energiscktorn, som 4r en stor
utslippskilla, dominerar bankens miljo-
utlining i Baltikum och Polen. Aktuella
miljéinvesteringar i dessa linder avser
bl.a. avsvavlingsanliggningar och rokgas-
rening. Satsningar gOrs ocksd pd
energieffektivisering. I Lettland och
Litauen har banken lineprogram for
energieftektivisering av fjirrvirmesystem
och offentliga byggnader.

Bankens utestiende miljélan i nir-
omradena uppgick 1 slutet av ar 2004 till
drygt 260 miljoner EUR (232), vilket dr
en Okning med 12 % jimfort med ar

2003. Under 2004 utbetalades miljolin
till 21 projekt 1 ndromradena pa totalt 37
miljoner EUR.

Nio av projekten var investeringar i
avloppsreningsverk dir man uppnir posi-
tiva miljeffekter genom reducerade
utslipp av nirsalter och syreforbrukande
substans 1 vattendrag som leder ut i
Ostersjon.

Fardigstillandet av Sydvistra renings-
verket 1 S:t Petersburg 4r inne 1 sin slut-
fas.Vid full drift kommer avloppsvattnet
frin nistan en fjirdedel av stadens inva-
nare att renas till en nivd som motsvarar
HELCOM:s

rekommendationer och EU:s avloppsdi-

Ostersjokommissionen

rektiv. I dag gir avloppsvattnet ut 1 Fin-
ska viken orenat eller med otillfredsstil-
lande rening.

Ett flertal lan till investeringar i
energieffektivisering utbetalades under
aret. De flesta lanen gick till fjirrvirme-
verk for installation av moderna fjirrvir-
merdr, utfasning av gamla pannor, brins-
lekonvertering frin fossila brinslen till
biobrinslen och byggandet av nya pannor
med hog verkningsgrad och liga utslipp.
Lin har dven utbetalats till ombyggnad
och isolering av oftentliga byggnader
sasom skolor och sjukhus.

Till det statliga lettiska energibolaget
utbetaldes lin for omfattande renover-
ingar 1 kraftverk och uppgradering av
transmissionsnitet. Investeringarna med-
tor betydande utslippsminskningar.

Under MIL har banken betalat ut lin

Det s.k. Ladogaprogrammet, som NIB
initierat, dr ett miljoprogram for sjo-
arna Ladoga och Onega, floden Neva
norr om S:t Petersburg samt omradet
kring dessa. Programmet omfattar
grinsdverskridande utslipp till luft och
vatten. Ladoga ir en av Europas storsta
insjoar och ir killa for Neva som 4r S:t
Petersburgs dricksvattentikt.

Inom ramen for Ladogaprogram-
met strivar NIB efter att finansiera mil-
jorelaterade och produktivitetsokande
investeringar 1 industriverksamheter
inom den privata sektorn. Féretagen 1
Ladogaomradet, som frimst verkar
inom massa- och pappersindustrin samt
metallurgisk och kemisk industri, ar 1

Miljéprogram fér Ladogaomradet

stort behov av uppgradering. Extern
rening av avloppsvatten och rékgaser
och uppgradering av processer och
produktionsteknologi ir prioriterade
omraden eftersom de fororsakar stora
utslipp av grinsdverskridande froren-
ingar.

Ladogasjons tillstind har stadigt
torsamrats och sj6n dr mottagare av
ansenliga mingder fOroreningar som
via floden Neva rinner vidare ut i Fin-
ska viken och Ostersjon. Ryska miljo-
myndigheter har ett Svervakningspro-
gram f6r omradet dir man noggrant
toljer med milj6tillstindet 1 sj6n.

Ladogaprogrammet ingir i NDEP.
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till tva projekt under dret; till avlopps-
reningsverket 1 S:t Petersburg samt till en
finansiell intermediir f6r miljéprojekt
under Ladogaprogrammet. Ladogapro-
grammet dr fokuserat pa miljoinvesterin-
gar 1 privat industri 1 nordvistra Ryss-
land, se faktaruta. Under 2004 har tva
miljolin  under Ladogaprogrammet
beviljats till pappers- och massaindustrin.
Investeringarna gillde byte av brinsle
fran tjockolja till naturgas med betydan-
de minskningar av svaveldioxid- och
koldioxidutslipp samt energieffektivare
produktionsutrustning.

Utanfér Norden och niromridena
har NIB under 2004 betalat ut miljélan
till projekt 1 Kina, Vietnam, Colombia,
Ruminien samt Turkiet. Dessa miljélan
avsag miljoforbittrande investeringar 1
pappers- och massaindustri och 1 fjirr-
virme samt modernisering av transmis-

sionsnit och vattenrening.

MILJOSAMARBETE
NIB deltar i flera internationella och
regionala forum for miljésamarbete dir
viktiga miljofragor dryftas:

HELCOM

Banken arbetar aktivt inom Helsingfors-
kommissionen for Ostersjons miljoskydd,
HELCOM. Sedan 1992 deltar NIB och
systerorganisationen NEFCO 1 likhet
med de internationella finansinstitutio-
nerna EBRD, EIB och Virldsbanken i
HELCOM:s arbete.

HELCOM identifierade ursprungli-
gen 132 s.k. hot spots, stora utslappskillor,
kring Ostersjon. Av de 18 kommunala och
industriella punktutslippskillorna i Dan-
mark, Sverige och Finland har NIB bidra-
git med finansiering till 13. NIB:s finan-

siering till projekten har visentligt bidra-
git till att flera av utslippskillorna har kun-
nat strykas frin den ursprungliga listan.

Baltic Agenda 21

Inom ramen for samarbetet inom Oster-
sjoradet, Council of Baltic Sea States,
medverkar NIB 1 en internationell
arbetsgrupp som arbetar med en regional
handlingsplan for Agenda 21 for Oster-
sjdomradet, Baltic Agenda 21.

MFI Environmental Working
Group

NIB deltar i1 det globala forumet MFI
Environmental Working Group som ir
ett gemensamt samarbetsorgan for multi-
laterala finansinstitutioner. Forumets syfte
ir att skapa gemensamma riktlinjer for
vad miljékonsekvensbeskrivningar skall
innehilla och hur de skall utforas.

NDEP

Nordliga dimensionens miljopartnerskap,
NDEP, ir ett samarbetstorum f6r miljo-
fragor 1 nordvistra Ryssland kring vilket
EBRD, EIB, NIB, Virldsbanken, Eu-
ropeiska kommissionen och Ryska fede-
rationen samarbetar. Se nirmare kapitlet
om Nordliga dimensionen.

GLOBALA
UTVECKLINGSTRENDER

Miljorelaterade projekt kommer fortsatt
att vara en viktig del av NIB:s verksam-
het. Basinvesteringar 1 utvecklingslinder
for vatten- och avloppsrening samt
avfallshantering ir viktiga komponenter 1
samhillsinfrastrukturen. Forindrade samt
Skade miljokrav genom att EU:s miljo-
direktiv trider i kraft inom de nirmaste

dren i Central- och Osteuropa innebir ett
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storre investeringsbehov. I Norden kom-
mer investeringar med syfte att minska
utslipp av vixthusgaser att 6ka i och med
att Kyotoprotokollet ratificeras och trider
i kraft. Investeringarna for att minska
utslapp av vixthusgaser sker dels genom
direkta investeringar och dels genom
handel med utslippsrittigheter. NIB
kommer att fortsitta finansiera direkta
miljéinvesteringar genom sin utlinings-
verksamhet och genom att utveckla nya
miljolineprogram, frimst i Central- och
C)steuropa.

Efter FN:s virldskonferenser om
miljé och hillbar utveckling 1 Rio de
Janeiro 1992 och 1 Johannesburg 2002
betonas frigor om hallbar utveckling allt
oftare. Den sociala dimensionen i och
samhillsnyttan av foretagsverksamhet fir
en allt storre betydelse. Debatten om
foretags samhillsansvar och det 6kade
intresset for social rapportering har vid-
gat uppmirksamheten frin enbart
renodlade miljofragor till ett helhetsper-
spektiv som inkluderar miljo, samhalls-
ansvar, allminnytta, rittvisefrigor och
minniskorittsfragor. NIB avser att vidare-
utveckla rapporteringen om sitt arbete
for hallbar utveckling.

Sociala konsekvenser fir allt storre
betydelse vid utvirdering av projekt, sir-
skilt 1 storskaliga projekt 1 utvecklingslin-
der dir manga minniskor med begrinsa-
de forsorningsmojligheter kan berdras av
projekten. Sociala studier och atgirdspro-
gram blir dirfor allt vanligare till exempel
vid kraftverks- och dammbyggen. Detta
avspeglas 1 att man inom NIB 1 storre
utstrackning 4n tidigare arbetar med soci-
ala fragor 1 projektutvirderingen.



FINANSIELLA RIKTLINJER OCH RISKSTYRNING

NIB:s riktlinjer for finanstérvaltning och
riskstyrning kinnetecknas av forsiktighet.
Overenskommelsen om banken mellan
dgarlinderna forutsitter att lingivningen
sker pa bankmissiga villkor. Bankens stad-
gar forutsitter bl.a. betryggande sikerhe-
ter for beviljande av lan samt sikring av
valutarisker. Anvindningen av olika finan-
siella instrument, daribland derivatinstru-
ment, 1 verksamheten kriver fortlopande

dversyn av finans- och riskstyrningen.

MARKNADSRISK

Bankens finansiella riktlinjer slar fast att
alla former av riskexponering, inklude-
rande rinte-, valuta- och motpartsrisk,
bor hillas under strikt kontroll. Finans-
verksamhetens huvudkomponent — en
global investerarorienterad upplanings-
strategi, enligt vilken uppliningen ofta
sker 1 andra valutor och med en annan
rantestruktur 4n utliningen — kriver att
derivatinstrument anvinds for att ticka
eventuella rinte- och valutarisker. Dessa
ger 1 sin tur upphov till motpartsrisker,
som dven de kontrolleras omsorgstullt
inom ett system av limiter och Svergri-

pande portfoljtillsyn.

VALUTARISK

Enligt stadgarna skall banken, i den
utstrackning som praktiskt ir mojlig,
sikra sig mot valutarisk. Valutariskerna
kontrolleras dagligen och halls innantor
de mycket sniva granser som faststallts av
styrelsen. NIB har inga valutakursrisker 1
balansrikningen som annat in marginellt
kan paverka dess stillning och resultat.

Utliningen sker frimst i euro och
amerikanska dollar. Rinteintikter i ame-
rikanska dollar kan fororsaka en viss fluk-
tuation 1 bankens framtida nettointjining
i euro. Dessa potentiella fluktuationer 1
framtida fléden dr dock obetydliga jim-
fort med bankens balans och eget kapital.

RANTERISK

Styrelsen faststiller maximigrinserna for
den rinterisk banken kan ta. Rinterisken,
eller bankens kinslighet f6r dndringar 1
rantenivan, beriknas genom att man miter
hur mycket en rintefdrindring pa 1 pro-
centenhet inverkar pd rintenettot Gver
tiden (gap-analys). Limiterna faststills bade
tor varje enskild valuta och f6r banken som

helhet. Grinserna justeras drligen med

utgangspunkt 1 bankens eget kapital. Den
totala limiten ir for tillfillet 32 miljoner
EUR, vilket motsvarar ca 2 % av bankens
eget kapital. Den totala rinteriskexponer-
ingen vid drsskiftet 2004-2005 var ca 3,3
miljoner EUR eller 10 % av limiten.

Utbver gap-analysen har banken ett
limitsystem som skall sikra en dndamals-
enlig styrning av maturitetsfordelningen
mellan balansrikningens tillgingar och
skulder. Stora skillnader i maturiteterna
kan ge anledning till refinansierings- och
aterinvesteringsrisk. Dessa risker upp-
kommer di tillgingarnas och skuldernas
marginal forindras vid refinansierings-
och aterinvesteringstidpunkten. Exponer-
ingen beriknas genom att man miter hur
mycket en forindring pd 0,1 procent-
enhet 1 en tillgings eller skulds marginal
inverkar pa bankens rintenetto Over
tiden. Berakningen utfors enligt motsva-
rande principer som i ovan nimnda gap-
analys. Limiten faststills t6r NIB som
helhet och utgdr for tillfillet 16 miljoner
EUR, vilket motsvarar ca 1 % av bankens
eget kapital. Den totala exponeringen
vid arsskiftet var ca 98 % av den totala
limiten. Férutom denna sensitivitetsbe-
rikning har man faststillt en limit pa
1 miljard EUR som begrinsar skillnaden
1 kassatloden mellan tillgingar och skul-
der under ett enskilt ar. Detta hindrar en
stor koncentration av refinansierings-
eller aterplaceringsbehov pa kapitalmark-
naden under ett enskilt ar.

Placeringar till ett belopp motsvaran-
de det egna kapitalet styrs som en separat
portfdlj och inkluderas inte i den norma-
la beridkningen av bankens ranterisklimi-
ter och -exponeringar. Enligt beslut av
styrelsen kan upp till 35 % av dessa pla-
ceringar tillhéra den marknadsvirderade
tradingportfoljen, som forvaltas mer
aktivt. FOr att forbittra placeringen och
styrningen av dessa placeringar pa kapi-
talmarknaden, bide med hinsyn till risk
och avkastning, har banken ocksa etable-
rat benchmarkportfoljer.

NIB kompletterar den ovannimnda
kontrollen av valutarisk och gap-analysen
for mitning av rinterisk med value-at-
risk-metoden t6r bedomning av allsidig
marknadsrisk 1 bankens finansiella port-
foljer.

Value-at-risk-analysen ticker bankens

alla finansiella portfoljer. For att bedoma
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value-at-risk anvinds bade en parametrisk
metod och Monte Carlo-metoden, som
innebir att porttoljernas och de enstaka
transaktionernas sensitivitet for forind-
ringar i olika faktorer som t.ex. rintekur-
va eller valutakurs, estimeras genom

simuleringar.

KREDIT- OCH MOTPARTSRISK

NIB:s instillning till kredit- och motparts-
risk 4r forsiktig. Kredit- och motpartsrisk
uppstar 1 samband med utliningen men
ocksd genom bankens finansverksamhet.
For att underlitta styrningen av kredit-
riskerna som en samlad portfolj har banken
ett gemensamt och enhetligt riskklassificer-
ingssystem for de olika verksamhetsomri-
dena. Systemet bestar av klasser fran 1 till
10, varav 1 ar den biasta och 10 den samsta
klassen. Den ordinarie utliningen sker
vanligen 1 riskklasserna 1 till 6, vilka unge-
fir motsvarar investment grade. Banken har
ocksi strikta porttoljregler vad giller indi-
viduella exponeringar och portfdljens
sammansittning.

Under dret introducerade banken
och utvecklade vidare en portfoljbaserad
modell for hantering av kreditrisk.
Modellen, som omfattar bide line- och
finansverksamheten, gér det mojligt or
banken att virdera kapitalbehovet for att
motverka forsimringar av kreditvirdig-
heten hos bankens motparter. Det nya
systemet baserar sig pd begreppet ekono-
miskt kapital och kommer att bidra till en
mer effektiv allokering av bankens kapi-
tal 1 enlighet med de mal som bankens
dgare satt upp. Systemet kommer ocksd
att underlitta optimal allokering av ban-
kens kapital, bade vad giller kapitalbehov
for enskilda krediter och bankens olika
portfdljer. Slutprodukten i denna modell
ir en forlusttordelning som anvinds for
att kalkylera kapitalbehovet. Som inmat-
ningsdata for varje enskild motpart i port-
toljmodellen faststaller banken fristiende
parametrar sisom sannolikhet fOr fallisse-
mang, forlust vid fallissemang och expo-
nering vid fallissemang, samt foljer upp
korrelationerna mellan motparterna. Som
bas for korrelationerna har NIB valt vari-
ablerna sektorfordelning och geografisk
tordelning. Den nya modellen for port-
toljhantering av kreditrisk implementeras
som bist och implementeringen slutfors

under 2005.



Utlaning

NIB:s styrelse beviljar alla 1in med en viss
delegering av beslutsfattandet till bankens
VD vid mindre utliningsbeslut. Bankens
styrelse och kreditkommitté fir regel-
bundna rapporter om kundernas och
garanternas ekonomiska stillning. Ban-
kens alla utliningstransaktioner fir en
riskklassificering utgiende frin bade
kundens kreditvirdighet och sikerhetens
kvalitet. Figur 1 visar kvaliteten pa utli-

ningsporttoljen per sikerhetskategori.

Finansverksamhet

I sin finansiella placeringsverksamhet
accepterar NIB endast motparter av hog
kvalitet, och savil existerande som poten-
tiella motparters kreditvirdighet utvirde-
ras kontinuerligt. Bankens styrelse fast-
staller limiter for varje enskild motpart.
Styrelsen justerar arligen limiterna pa
basis av storleken pd bankens eget kapital
och godkinner ocksa kontinuerligt de
indringar som gors utgdende fran ind-
ringar 1 motparternas kreditvirdighet och
ekonomiska stillning.

Banken tillimpar ett system for han-
tering av derivatinstrument, speciellt swap-
par, som mojliggdr en noggrann uppfolj-
ning av marknadsvirdet for varje enskild
swap och dirmed exponeringen pa swap-
motparter. Utdver marknadsvirdet berik-
nas ocksa en potentiell risk for ingangna
avtal. Berikningen av denna potentiella
risk gors pa det sitt som BIS-regelverket

kriver. Banken tillimpar dock mycket

UTESTAENDE LAN OCH GARANTIER
Enligt sakerhetskategori 31/12 2004

Lan till eller garanterade av:

féretag agda till 50 % eller mer av
medlemslander eller kommuner i

banker, 6,5 % medlemslander, 6,1 %

Lan utan sékerhet, 0,2 % stater, 14,5 %

kommuner i

ovrigt, 69,8 % medlemslander, 2,9 %

Fig. 1

strangare kriterier dn vad BIS-regelverket
forutsitter.

KREDITKVALITET

Den genomsnittliga kvaliteten pa ban-
kens totala kreditexponering har forbitt-
rats marginellt under dret och ir dirmed
fortsatt pa hog niva. Tva tredjedelar av
exponeringen ligger per 31/12 2004 i
riskklasserna 3 till 5 i bankens riskklassi-
ficeringssystem. I figur 2 jamfors kvalite-
ten pa bankens kreditrisker enligt den
gemensamma kreditriskklassificeringen 1
slutet av dr 2003 och i slutet av 2004.

Nordisk utlaning

Kvaliteten pa den nordiska portfljen har
forbattrats marginellt under aret. De tre
svagaste riskklassernas andel av portféljen
sjonk ytterligare och ir endast drygt 1 %.
Storsta delen av portfoljen, drygt 70 %,
hor till riskklasserna 4 och 5. Den nor-
diska portfdljen ir fortfarande vil balan-
serad vad giller geografisk fordelning,
industrisektorfordelning och grad av
koncentration till stora engagemang.

Internationell utldning

Kvaliteten pa den internationella port-
foljen forbattrades marginellt under aret.
De senaste drens minskning av andelen
i de tre svagaste riskklasserna fortsatte,
och andelen uppgick vid slutet av dret
till drygt 6 % (2003: 7). Andelen enga-
gemang i de bittre riskklasserna 3 till 5
bibeholls.

Finansiella motparter

Kvaliteten pa bankens finansiella exponer-
ing bibeholls pa en mycket hog niva. De
tre basta riskklassernas andel ar drygt 75 %.

Hela banken

Som helhet forbittrades den genomsnitt-
liga kreditkvaliteten pa bankens portfcljer
nigot under aret, och ir fortfarande
mycket stark. Drygt 66 % av den totala
exponeringen finns i klasserna 3 till 5.
Andelen i de tre svagaste riskklasserna 8
till 10 sjonk ytterligare och uppgick vid
slutet av aret till 1,6 % (2,3).

OPERATIVA RISKER -
INTERN KONTROLL

NIB motverkar juridiska och andra ope-
rativa risker genom att uppritthalla ett
system fOr interna kontrollfunktioner
och genom klara regler om arbets- och
ansvarstordelning mellan och inom bankens
alla avdelningar. Den interna kontrollen
omfattar system och procedurer t6r upp-
foljning av transaktioner, positioner och
dokumentering med klar atskillnad mel-
lan registrering, riskstyrning och affirs-
skapande funktioner.

Bankens internrevision, som utgdr
en del av den interna kontrollen i ban-
ken, foljer 1 sitt arbete de internationella
yrkesstandarder som utfirdats av The Insti-
tute of Internal Auditors.

TOTAL EXPONERING PER NIB-RATING

mmm Finansiell exponering

= Internationell utldning = Nordisk utlaning

30

vanster stapel  31/12 2003
hoger stapel

31/12 2004
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STYRELSENS FORVALTNINGSBERATTELSE 2004

Ar 2004 var ett hindelserikt och positivt ar fér NIB. En ny over-
enskommelse om banken undertecknades och ratificerades under
aret. Overenskommelsen innebar medlemskap i banken for Est-
land, Lettland och Litauen. Det finansiella resultatet var det basta
i bankens historia. Nyutlaningen hélls pa en tamligen hog niva trots
en ddmpad investeringsefterfragan.

Viktiga strategiska fragor péa styrelsens agenda 2004 var for-
beredelserna infor de baltiska landernas medlemskap i NIB och
implementeringen av en ny beloppsram och riktlinjer fér bankens
projektinvesteringslaneordning inom den internationella utlaning-
en. Styrelsen foljde ocksa noggrant med verksamheten inom den
nordliga dimensionens miljopartnerskap (NDEP) dédr NIB aktivt
medverkar. Banken fortsatte att forstarka sin verksamhet i nord-
vastra Ryssland inom NDEP.

Styrelsen godkdnde bankens finansiella riktlinjer samt ban-
kens riktlinjer fér utldningsverksamheten. Bdda dokumenten upp-
daterades under aret. NIB fortsatte att utveckla sina riskhanter-
ingssystem och nya metoder for portféljhantering av kreditrisk.

Under aret godkénde styrelsen bankens reviderade perso-
nalregelverk. Styrelsen godkéande ocksa en reviderad version av
bankens resolution om korruptionsbekdmpning, enligt vilken en
kommitté for korruptionsbekdampning kommer att tillsattas i
banken.

NYA MEDLEMSLANDER

NIB:s medlemskrets utvidgades i bérjan av ar 2005 da de tre bal-
tiska landerna blev fullvdrdiga medlemmar i banken. Den 11 febru-
ari 2004 undertecknade representanter for de nordiska och baltis-
ka landernas regeringar en ny overenskommelse om NIB.
Overenskommelsen ratificerades av alla atta lander under 2004.
Saledes blev Estland, Lettland och Litauen den 1 januari 2005 med-
lemmar i NIB pa lika villkor som bankens ursprungliga fem med-
lemmar Danmark, Finland, Island, Norge och Sverige.

Tillsammans med den nya 6verenskommelsen tradde revide-
rade stadgar for banken i kraft den 1 januari 2005. De baltiska lan-
dernas medlemskap ar en viktig milstolpe i NIB:s historia.

Styrelsen tog aktivt del i forberedelserna infor det baltiska
medlemskapet i banken. En &mbetsmannagrupp som represente-
rade de atta landerna 6vervakade processen. En intern arbets-
grupp tillsattes for att sékerstélla en lyckad integrering av de nya
medlemslanderna i bankens verksamhet.

PIL-LANEORDNINGEN

NIB kan ge lan och garantier for projekt utanfér medlemslanderna
under en sarskild laneordning, projektinvesteringslaneordningen
PIL, med sérskilda garantier fran bankens &gare. Den 1 juli 2004
utvidgades ramen f6r PIL-laneordningen fran 3 300 miljoner EUR
till 4 000 miljoner EUR. Samtidigt tradde nya riktlinjer for tillamp-
ningen av PIL-garantierna i kraft. Agarnas PIL-garantier uppgar
fortsattningsvis till hogst 1 800 miljoner EUR. Utvidgningen av PIL-
ramen innebar 6kade méjligheter for banken att bevilja lan till 1an-
der utanfér medlemskretsen, inklusive Europeiska unionens nya
medlemslénder. | samband med utvidgningen av PIL-ramen tog
banken 6ver ansvaret for samtliga eventuella kreditférluster avse-
ende PIL-1an upp till det belopp som finns avsatt i den sérskilda
kreditriskfonden for PIL. Allokeringarna till kreditriskfonden fér PIL
okades avsevart for att tacka dylika risker.

NY VERKSTALLANDE DIREKTOR

Styrelsen utsdg i september Johnny Akerholm till ny verkstallande
direktor for banken, efter en omsorgsfull rekryteringsprocess. Han
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tilitréader den 1 april 2005 och eftertrader da Jon Sigurdsson som
har varit verkstallande direkt6r for NIB sedan april 1994.

ARET | KORTHET

NIB:s verksamhet utvecklades val under ar 2004. Det finansiella
resultatet var batte an nagonsin i bankens historia. Nyutlaningen
hélls pa en ratt hég niva trots svag investeringsefterfrdgan inom
industrin. Avtalade 1an inom bankens nordiska och internationella
utldning var ungefar pd samma niva som ar 2003. Nivan pa utbe-
talningar sjonk a andra sidan fran aret innan, som var ett rekord-
ar da det galler utbetalade 1an.

Aterhémtningen i den internationella ekonomin var starkare ar
2004 an ar 2003. | Europa var daremot aterhamtningen mer dam-
pad an internationellt. De nordiska landerna kunde anda dra nytta
av det internationella uppsvinget. Den ekonomiska tillvaxten i de
nordiska landerna bedéms ha varit drygt 3 % under 2004. En driv-
kraft for tillvaxten var framfor allt 6kad konsumtion, men aven 6kad
export. Investeringsbenagenheten bérjade sakta 6ka under arets
lopp och investeringsvolymen i Norden 6kade i genomsnitt med
3,8 % ar 2004. Naringslivets investeringar i Norden 6kade med
3,6 %, efter en nedgang pa 2,8 % ar 2003.

NIB:s 6verskott fér ar 2004 steg till 172 miljoner EUR, vilket var
en 6kning pa 21 miljoner EUR eller 13,9 % jamfort med ar 20083.
Resultatférbattringen berodde till stor del pa ett hdgre rantenetto
samt realiserade och orealiserade vinster i tradingportféljen.
Rantenettot steg till 163 miljoner EUR, vilket var en 6kning pa
5,0 % fran ifjol. Karnoverskottet uppgick till 147 miljoner EUR, vil-
ket var 7 miljoner EUR mer an ar 2003. Karnoverskottet ar resul-
tatet fore reserveringar for befarade kreditforluster, anpassning till
sakringsredovisning och kurseffekter i tradingportféljen.

Utbetalningar av nya lan under aret uppgick till 1 348 miljoner
EUR och nya laneavtal uppgick till 1 657 miljoner EUR, vilket var en
minskning fran aret innan. Avtalade men annu inte utbetalade 1&an
uppgick till 1 147 miljoner EUR (2003: 978). NIB:s utestaende lan
uppgick i slutet av aret till 10 279 miljoner EUR (10 522), vilket var
en minskning pa 2,3 %. Lanestocken var dock oférandrad da siff-
rorna korrigeras for valutakursférandringar. Utvecklingen berodde
pa en lagre niva av utbetalningar, stérre belopp av fortida aterbe-
talningar av lan och den forsvagade dollarn.

Under perioden gjorde banken nya specifika reserveringar pa
endast 0,7 miljoner EUR for befarade kreditférluster. Aterf('iringar
av specifika reserveringar fran tidigare ar uppgick till 4,5 miljoner
EUR. Fran bankens utestdende lan har avdragits sammanlagt
1 miljon EUR i reserveringar for befarade kreditférluster. Kvaliteten
pa bankens portfoljer i sin helhet ar fortsattningsvis mycket hog.

Nyupplaningen ar 2004 var 1 808 miljoner EUR (3 258). Den
inkluderar bankens tredje globala benchmarkemission pa 1 miljard
USD med en maturitet pa fem ar, som framgangsrikt slutférdes
i mars. Tidigare utstéllda obligationer pa 676 miljoner EUR med
mojlighet till forhandsinlosning som ej inlosts kan laggas till
nyupplaningen. Saledes uppgick den totala upplaningen till 2 484
miljoner EUR. Utestdende upplaning mot skuldbevis uppgick i slu-
tet av 2004 till 12 355 miljoner EUR (13 087), vilket var en minskning
pa 732 miljoner EUR jamfort med slutet av ar 2003.

Overskottet i férhallande till genomsnittligt eget kapital steg
fran 9,5 % till 10,1 %. Eget kapital i férhallande till balansomslut-
ningen steg fran 9,9 % till 10,9 %.

Bankens balansomslutning uppgick vid arets slut till 16,4 mil-
jarder EUR (16,7). Nettolikviditeten uppgick till 2 876 miljoner EUR
(2 744). Till bankens dgare, de nordiska landerna, foreslar styrelsen
en utdelning pa 55,0 miljoner EUR (41,3) fér verksamhetsaret 2004.

m Arsredovisning



UTLANING

Norden

Utliningen i Norden var pa ungefir
samma niva som aret innan, trots raidande
dimpade ekonomiska forhillanden och
en ldg investeringsaktivitet. Speciellt
inom energi- och miljosektorerna kunde
NIB, i sin roll som kompletterande finan-
sidr, erbjuda kunderna mervirde genom
langfristig finansiering for stora, langsikti-
ga investeringar.

Utbetalningar av nya lin uppgick ar
2004 till 1 033 miljoner EUR (1 277).
Stocken av avtalade men dnnu inte utbe-
talade nordiska lan 6kade med 66 miljo-
ner EUR. Aven om antalet utbetalade 1in
sjonk, okade det genomsnittliga utbetala-
de beloppet per lan i jimforelse med tidi-
gare ar. De belopp som banken fick i form
av amorteringar och fortida aterbetal-
ningar var hogre an de totala utbetalning-
arna under perioden. Kunderna har inte
heller lika frekvent som tidigare utnyttjat
mojligheten att forlinga 1an som nirmar
sig slutet av 1optiden. Utvecklingen under
aret avspeglar den forhallandevis goda lik-
viditetssituationen hos bankens kunder.
Som en foljd av dessa faktorer var utla-
ningstillvixten ligre dn vintat och den
totala utliningsvolymen sjonk med 159
miljoner EUR fran slutet av ar 2003.

Nordiska utestiende 1an uppgick till
8 192 miljoner EUR (8 350) i slutet av ar
2004. NIB avtalade om nya lan pd 1 118
miljoner EUR (1 302).Valutakurseffekter
orsakade en minskning pd 72 miljoner
EUR i utestiende lan.

Finansieringen av energiinvestering-
ar med positiva effekter for miljon var av
betydande omfattning for fjarde dret i
foljd. Energisektorn stod for 25 % (31) av
den nordiska utliningen. Banken gjorde
lineutbetalningar till energiinvesteringar
i alla fem nordiska linder.

Tillverkningsindustrin ar fortsitt-
ningsvis den viktigaste sektorn inom ban-
kens nordiska utlining med en andel pa
33 % (42) av nyutliningen. Inom till-
verkningsindustrin dominerade utbetal-
ningarna till livsmedels- och dryckesvaru-
framstillning, med metallframstillning
som niaststorsta grupp. Nyutldningen till
finansiella intermedidrer for vidareutli-
ning till sma och medelstora foretag upp-
gick till 8 % (9) av utbetalningarna.

Av utbetalade lin totalt avsig 40 %
(24) finansiering av infrastrukturprojekt.

Av utliningen gick 28 % (25) till grins-
overskridande investeringar med frimst
svenska fOretag som investerare. Miljoin-
vesteringar stod f6r 16 % (18) av utbetal-
ningarna och investeringar i1 forskning
och utveckling for 14 % (12).

Si som tidigare ar var euro den
dominerande utliningsvalutan, foljd av

svenska kronor och danska kronor.

Utlaning i Baltikum

Utliningen i de baltiska linderna inrik-
tades speciellt pd miljo- och infrastruk-
turinvesteringar. NIB har flera projekt
under beredning i omridet. Bankens
totala laneengagemang 1 Baltikum upp-
gick 1 slutet av dret till 610 miljoner
EUR. Under 2004 avtalade NIB om ett
lan f6r utveckling av hamninfrastruktur 1
Estland. NIB undertecknade ocksa avtal
om tva lineprogram for kvinnligt fore-
tagande 1 Lettland. NIB har allokerat
resurser 1 syfte att stodja miljoforbattran-
de investeringar 1 smd och medelstora
staider och kommuner i alla de tre baltis-
ka linderna.

I Litauen fortsatte banken att finansi-
era ett energieffektiviseringsprogram 1
samarbete med Central Project Manage-
ment Agency (CPMA). Programmet syf-
tar till energieffektivisering i skolor, sjuk-
hus och offentliga byggnader. CPMA har
av den litauiska regeringen utsetts till en
central enhet vid fordelningen av inter-
nationellt stod (fran EU och Efta) till de
nya EU-linderna.

De nationella baltiska milj6finansidrer
som NIB och de nordiska linderna aktivt
har sttt under flera dr och som agerar
som intermedidrer for lin inom miljo-
omradet har fortsatt sitt arbete f6r miljon
kring Ostersjon. Under perioden har 13
miljoprojekt 1 Estland erhallit finansiering
frin NIB. Bankens verksamhet i Baltikum
fokuseras pa miljo- och infrastrukturin-
vesteringar, samt pa finansiering av smai
och medelstora foretag och kvinnligt
foretagande inom ramen for olika lane-

program till finansiella intermedidrer.

Internationell utlaning

Efterfrigan pa bankens internationella lan
var nagot svagare ar 2004 an ar 2003. Sty-
relsen beviljade totalt 35 nya lin (35) pa
676 miljoner EUR (741). Av summan
gick 335 miljoner EUR till 20 enskilda
projekt och 340 miljoner EUR tll 15
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lineprogram som genomfors i samarbete
med finansiella och andra intermediirer.

NIB ingick under aret avtal om 30 lin
pa 539 miljoner EUR (557). Lineutbetal-
ningarna sjonk till 315 miljoner EUR
Jjamfort med 564 miljoner EUR under ar
2003. Pa grund av en ligre nivd av utbe-
talade lan, flera fortida dterbetalningar och
den svaga amerikanska dollarn, minskade
utestiende lin till 2 087 miljoner EUR
(2 172) 1 slutet av ar 2004. Avtalade men
inte utbetalade lin uppgick till 868 miljo-
ner EUR (764) 1 slutet av aret.

Banken har utestiende 1in 1 30 linder
utanfoér Norden. Samarbetet med dessa
linder dr langsiktigt och bygger pa status-
avtal som oftast ingas med respektive lands
regering. Avtalen gor det vanligtvis mojligt
for NIB att delta 1 finansieringen av pro-
jekt bide inom den offentliga och den
privata sektorn. I slutet av aret fordelade
sig NIB:s utestiende lin utanfor Norden
enligt foljande: Central- och Osteuropa
33 % (ddr Baltikum star {or 6ver hilften),
Asien 31 %, Latinamerika 19 % samt Afri-
ka och Mellanostern 17 %. Utliningen
utanfor Norden sker 1 stor utstrickning till
stater eller mot statsgaranti for viktiga
offentliga projekt. Andelen lan till privat-
sektorn har 6kat under de senaste dren.
Det handlar frimst om projekt inom pri-
vatiserad infrastruktur, exempelvis tele-
kommunikation och energi.

Banken fortsitter att 6ka sitt samar-
bete med finansiella intermedidrer i de
flesta av samarbetslinderna.

Den internationella utliningen domi-
neras fortsittningsvis av lan till infrastruk-
turinvesteringar, frimst inom energi,
transport och telekommunikation. Pro-
jekt inom energisektorn stod for 18 % av
de utbetalade linen ar 2004, medan trans-
port och kommunikation stod fér 20 %.
Andelen utbetalningar till miljoprojekt
och hilsovirdssektorn ckade. Sektorerna
stod for 19 % respektive 8 % av de utbe-

talade linen.

MILJOFINANSIERING
Finansiering av milj6investeringar ir en
av hornstenarna i NIB:s utlining. Under
aret beviljades 26 nya milj6lin pa totalt
300 miljoner EUR. Av de under dret
utbetalade linen var 17 % miljolan. I
Norden beviljade NIB lin till flera pro-
jekt inom basindustrin. Investeringarna

omfattar energieftektivisering, resurshan-
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tering och utslippsminskning. Projekten
kommer att leda till renare, resurssnalare
och mer kostnadseftektiv produktion.
Milj6investeringarna inom energisektorn
var betydande dr 2004. Det gillde bland
annat utveckling av nya jordvirmeomra-
den, uppgradering av existerande vatten-
kraftverk for mer effektivt kapacitetsut-
nyttjande och utbyggnad av anliggningar
for fornybar energi.

NIB har deltagit i finansieringen av
flera miljoprojekt som ir under imple-
mentering i Nordens niromraden. Miljo-
investeringarna inom privatsektorn om-
fattar energieftektivisering och atgirder
for renare produktion inom massa- och
pappersindustrin. Investeringarna inom
den offentliga sektorn giller frimst fjirr-
virme, forbittrad energieffektivitet och
uppgradering av vattenforsorjning och
avloppshantering.

NIB har utestiende miljolan i alla
regioner dir banken ir verksam. Ar 2004
utbetalade NIB miljolin till projekt i
Kina,Vietnam, Colombia, Rumianien och
Turkiet. Dessa lan avser miljoforbattrande
investeringar i massa- och pappersindus-
tri och 1 fjarrvirme samt modernisering

av krafttransmissionsnit och vattenrening.

Nordliga dimensionens
miljopartnerskap

Att bidra till minskad miljébelastning i
medlemslindernas niromraden ir en vik-
tig del av NIB:s strategi. NIB har dirfor
ett omfattande program for miljoprojekt
i nordvastra Ryssland och banken har
tagit en aktiv roll 1 Nordliga dimensio-
nens miljopartnerskap (NDEP). Partner-
skapet syftar till att koordinera och eftek-
tivisera finansieringen av miljoprojekt
med grinsoverskridande inverkan 1
omradet for den nordliga dimensionen.
NDEP:s arbetsprogram omfattar dven
investeringar for att tackla miljorisker
forknippade med radioaktivt avfall pa
Kolahalvon. En ram pa 500 miljoner
EUR har definierats for inledande atgir-
der pa detta kritiska omrade.

NDEP bestir av en styrgrupp och en
stodfond. Stodfonden skall utnyttjas for
finansiering av NDEP-projekt i kombi-
nation med lingfristiga lin frin interna-

tionella finansinstitutioner och lokala

medel.Verksamheten leds av styrgruppen
som beslutar om prioritering av projekt
och viljer en ledande bank for varje
enskilt projekt. Fasta medlemmar i styr-
gruppen ir Europeiska dteruppbyggnads-
och utvecklingsbanken EBRD, Europeis-
ka investeringsbanken EIB, NIB, Virlds-
banken, EU-kommissionen och Ryska
federationen.

I juli 2004 Gvertog NIB ordférande-
skapet 1 styrgruppen for NDEP. Tretton
stora miljoprojekt ir under beredning
eller implementering inom partnerska-
pet. NIB ansvarar for beredningen och
samordningen av sju av dessa projekt.

Sydvistra avloppsreningsverket 1 S:t
Petersburg dr, med en totalinvestering pa
ca 190 miljoner EUR, det storsta NIB-
ledda projektet inom NDEP. Projektet dr
inne i en aktiv implementeringsfas och
reningsverket vintas std fardigt i juli
2005. Investeringen minskar avsevirt
utslippen av fororenande avloppsvatten i
Finska viken och paverkar vattenkvalite-
ten i hela Ostersjon. NIB har sedan ar
2000 verkat som ledande bank for finan-
sieringen av detta projekt inom ett
bankkonsortium och har ocksi koordi-
nerat projektets givofinansiering. De sex
ovriga NIB-ledda miljéprojekten inom
den offentliga sektorn ir i olika stadier
av beredning och implementering. Pro-
jekten finns i Murmansk, Kaliningrad,
S:t Petersburg, Leningrad Oblast och
Novgorod.

Ett viktigt led 1 arbetet med att min-
ska miljobelastningen i bankens medlems-
linders niromraden ir ett miljGinvester-
ingsprogram for omradet kring sjoarna
Ladoga och Onega. Sjéarna utgor killor
for floden Neva som rinner ut i Ostersjon.
Programmet, som NIB lanserade inom
NDEP 1 slutet av 2003, riktas framst till
stora privata foretag inom pappers-, massa-
och metallindustrin i omridet. Det tar
sikte pd finansiering av produktivitets-
okande investeringar som samtidigt leder
till betydande miljoforbittringar. Pro-
grammet forvintas leda till att skadliga
utslipp frin industriverksamheten i regio-
nen reduceras och till positiva miljoeffek-
ter for Ostersjon. Under 2004 beviljades
lan tll flera projekt, bl.a. inom triforad-

lingsindustrin.
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SAMARBETE MED
FINANSINSTITUTIONER

NIB ligger stor vikt vid samarbetet med
affirsbanker i och utanfér medlemslin-
derna samt med internationella finansin-
stitutioner. Malet dr att skapa mervirde
tor bankens kunder genom att med ling-
fristiga 1an komplettera andra finansier-
ingskillor. Under aret fordjupades sam-
arbetet med andra finansidrer pa ett antal
omraden.

Bankens samarbete inom NDEP
med EBRD, EIB, Virldsbanksgruppen
och EU-kommissionen utvecklades yt-
terligare under dret.

NIB har samarbetsavtal med interna-
tionella och regionala utvecklingsbanker,
sasom Asiatiska utvecklingsbanken ADB,
Afrikanska utvecklingsbanken AfDB,
Europeiska ateruppbyggnads- och utveck-
lingsbanken EBRD, Interamerikanska
utvecklingsbanken IDB, samt Internatio-
nella ateruppbyggnads- och utvecklings-
banken IBRD, Internationella utveck-
lingstonden IDA och Internationella
finansieringsbolaget IFC inom Virlds-
banksgruppen.

NIB har ett nira samarbete med de
Ovriga finansinstitutionerna inom den
finansgruppen  (Nordiska
Utvecklingsfonden NDE Nordiska Mil-
jofinansieringsbolaget NEFCO och

nordiska

Nordiska Projektexportfonden Nopef).
Dessa NIB:s tre systerorganisationer har
kontor 1 bankens byggnad 1 Helsingfors.

Att kanalisera en del av utliningen
via finansiella intermediirer ir ett effek-
tivt sitt for banken att delta 1 finansiering
av smd och medelstora féretags invester-
ingar. NIB har avtal med 28 nordiska
banker och finansinstitutioner som agerar
som intermedidrer for lin till sma och
medelstora foretag 1 Norden. Banken har
ocksd ett omfattande samarbete med
finansiella intermediirer 1 de flesta av sina
samarbetslinder utanfér medlemslander-
na. Antalet finansiella intermedidrer utan-
tor Norden ir 29, ofta ir det friga om
statsigda utvecklingsbanker eller lokala

affirsbanker.

FINANSAKTIVITETER

NIB linade upp 1 808 miljoner EUR
(3 258) pa kapitalmarknaderna ar 2004



genom 18 (82) transaktioner i atta (13)
olika valutor. Sammanlagt 676 miljoner
EUR av tidigare utstillda obligationer
med mojlighet till forhandsinlésning
inlostes ej, vilket betyder att den totala
upplaningen under perioden var 2 484
miljoner EUR. Den utestiende uppli-
ningen mot skuldbevis var vid utgingen
av dret 12 355 miljoner EUR (13 087).

NIB genomférde under dret sin tre-
dje globala benchmarkemission pa 1 mil-
jard USD. Emissionen, som hade en
maturitet pa fem dr, fick ett mycket gott
mottagande pa marknaden. Obligatio-
nerna sildes till investerare enligt foljan-
de geografiska fordelning: Asien 52 %,
Nordamerika 22 %, Europa 12 % och
Mellandstern och Afrika 14 %.

Den amerikanska dollarn var, med en
andel pa 69 % av nyupplaningen, bankens
viktigaste uppliningsvaluta under ar
2004. Banken emitterade obligationer
denominerade i amerikanska dollar till ett
belopp pa 1 255 miljoner EUR fordelat
pa atta transaktioner.

Forutom de atta transaktionerna i
amerikanska dollar, gjorde NIB tva trans-
aktioner 1 australiska dollar, euro och
Hongkongdollar samt en ny transaktion
i var och en av foljande valutor: brittiska
pund, kanadensiska dollar, japanska yen,
slovakiska kronor. NIB:s upplining i
olika valutor swappas med palitliga mot-
parter till de valutor som efterfrigas av
bankens kunder.

NIB:s viktigaste investerargrupp
fanns 1 Asien och asiatiska investerare
stod for 65 % av den totala finansiering-
en. Europeiska investerare stod for 18 %,
nordamerikanska investerare for 10 %
och investerare i Mellanostern, Afrika
och Norden for resten av finansieringen.

NIB investerar ett belopp motsvaran-
de det egna kapitalet i en portfélj med
rantebarande virdepapper denominerad 1
euro. Portfoljen dr uppdelad dels i en
portfolj med virdepapper som ir avsedda
att innehas till forfall (held-to-maturity),
dels 1 en marknadsvirderad tradingport-
folj med virdepapper som kan képas och
saljas enligt marknadsutvecklingen. Den
marknadsvirderade portfoljen utgjorde
34 % av den totala portfoljen vid utging-

en av aret.

Nettolikviditeten uppgick till 2 876
miljoner EUR vid utgingen av 2004. P4
grund av att likviditetsbehovet var ligre
an vantat under hela ar 2004 var beloppet
nigot hogre in budgeterat.

RISKSTYRNING OCH
INTERNREVISION
NIB:s riktlinjer for riskstyrning kinne-
tecknas av forsiktighet, bl.a. fOrutsitter
stadgarna betryggande sikerheter vid
utliningen samt att banken undviker
valutarisker. Ett omfattande limit- och
uppfoljningssystem sikerstaller att dessa
generella riktlinjer tillimpas.

Banken fortsatte under dret arbetet
med att utveckla och forbittra sina risk-
styrningsmetoder, som forenar traditio-
nell limitstyrning och anvindning av
benchmarks med modellbaserad uppfolj-
ning av portfoljrisk. Dessa tva olika till-
viagagangssitt kompletterar varandra och
utnyttjas bade for hantering av mark-
nadsrisk och kreditrisk.

Milet for den finansiella portfoljfor-
valtningen dr dels att sikra en finansiell
beredskap for bankens verksamhet och
uppritthalla bankens status som upplana-
re, dels att bidra till inkomstgenereringen
genom aktiv fOrvaltning av tillgingar.
Den finansiella exponeringen var fort-
sattningsvis av hog kvalitet.

Ar 2004 introducerade banken ett
nytt system for portfoljhantering av kre-
ditrisk. Behovet av att allokera kapital for
att ticka risker for befarade kreditforlus-
ter relateras i systemet till varje enskild,
specifik transaktion. Det nya systemet,
som bygger pa begreppet ekonomiskt
kapital, kommer att bidra till en mer
effektiv allokering av bankens kapital i
enlighet med de mal som bankens dgare
satt upp. Systemet kommer ocksd att
underlitta optimal allokering av bankens
kapital bade vad giller kapitalbehov for
enskilda lin och bankens olika portfoljer.
NIB fister speciellt uppmiarksamhet vid
att ytterligare utveckla existerande system
och modeller.

I sin helhet 4r bankens portfoljer
fortsittningsvis av mycket hog kvalitet.
De dr vil balanserade savil avseende geo-
grafisk och sektormissig spridning som
avseende graden av koncentration. Ban-
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kens tillgangar hade vid érets slut 1 stort
sett samma hoga kvalitet som vid arets
borjan.

NIB:s internrevision, som ar en del
av internkontrollen i banken, foljer inter-
nationella yrkesstandarder utfirdade av
The Institute of Internal Auditors.

ADMINISTRATION

Bankens personalstyrka uppgick vid slu-
tet av aret till 147 (147) personer. Under
aret fortsatte banken med utbildnings-
program for personalen, t.ex. ordnades
sprakundervisning 1 fler in tio sprak. De
flesta sprakkurserna holls i engelska. Som
en del i de mangsidiga forberedelserna
infor de baltiska lindernas medlemskap 1
banken ordnades ett personalseminarium
om Estland, Lettland och Litauen.Vid ett
annat personalseminarium med temat
riskhantering diskuterade personalen
utvecklingen av bankens riskstyrning och
riskgraderingsprocess. Dessutom presen-
terades det nya systemet for portfoljhan-
tering av kreditrisk. For att sikerstilla en
effektiv integrering av de nya medlems-
linderna i bankens verksamhet, initiera-
des en 6versyn av organiseringen av ban-
kens laneverksamhet.

Banken fortsatte med ett omfattande
program for att fornya sina operativa I'T-
system. Moderniseringsprogrammet,
som inleddes ar 2002, omfattar IT-syste-
men for utlining, treasury back-office och

redovisning.

RESULTAT OCH
UTDELNINGSPOLICY
NIB har sedan ar 1994 uppgjort sitt
bokslut i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS).
Banken uppvisar for verksamhetsaret
2004 ett overskott pa 172 miljoner
EUR, mot 151 miljoner EUR aret
innan. Detta motsvarar en Okning pi
13,9 %. Rantenettot okade till 163 mil-
joner EUR (155). Resultatforbittringen
beror pa ett hogre rintenetto, samt reali-
serade och orealiserade vinster i trading-
portfoljen. Resultat av finansiella trans-
aktioner ar 2004 var 22,8 miljoner EUR,
en 6kning med 8,2 miljoner EUR frin
ir 2003. Okningen berodde delvis p4 en
generell nedgang i marknadsrintorna.



STYRELSENS FORVALTNINGSBERATTELSE 2004

Reserveringar for befarade kreditforlus-
ter ar 2004 och dterforingar av tidigare
gjorda reserveringar hade en nettoeffekt
pa resultatet pd +3,8 miljoner EUR
(+0,3). Nya reserveringar for befarade
kreditforluster bokfordes brutto till ett
belopp om 0,7 miljoner EUR.

Opverskottet i relation till genomsnitt-
ligt eget kapital var 10,1 % (9,5). Detta
kan jimforas med de senaste fem drens
glidande medeltal for den femariga euro-
rantan som var 4,3 % (4,5). Motsvarande
arsmedeltal for 2004 var 3,5 % (3,5).

NIB stravar i sin verksamhet efter ett
overskott som mojliggor saval ackumule-
ring av reserver som skilig avkastning pa
det inbetalade kapitalet. Banken strivar
efter att utdelningen i forhallande till
inbetalat kapital Over tid motsvarar
avkastningen pa bankens eget kapital i sin
helhet. Malet ar ocksa att uppratthalla en
stabil dividendniva, men samtidigt beak-
ta behovet att bygga upp tillrickliga reser-
ver i forhéllande till den risk som ingdr 1
bankens verksamhet. Soliditeten bor vara
i nivd med den som jamfOrbara interna-
tionella finansinstitutioner uppvisar, med
beaktande av bankens portféljsamman-
sittning. NIB bedomer regelbundet sitt
kapitalbehov utgaende ifrin en aktuarisk
modell for portfoljhantering av kredit-
risk. Dessa aspekter tas i betraktande da
beslut fattas om fordelning av verskottet
mellan reserverna och utdelning till 4gar-
na. NIB ir den enda internationella
finansinstitution som regelbundet betalar
dividend till sina dgare. NIB har betalat
dividend till dgarna varje ar sedan 1994.

Styrelsen har beslutat att nivin pa
kreditriskfonden for PIL-lineordningen
gradvis skall hojas sa att PIL-portfoljen ur
garanternas synvinkel motsvarar en risk
av Aaa/Aa kvalitet. Av Gverskottet for ar
2004 gors en Overforing pa 50 miljoner
EUR till kreditriskfonden for PIL. Efter
denna Overféring nirmar sig fondens
volym den fordrade nivan.

NIB:s eget kapital, som bestir av
kapital inbetalat av dgarna och ackumu-
lerade reserver, uppgick den 31 december
2004 tll 1 781 miljoner EUR (1 650),

vilket motsvarar 10,9 % (9,9) av balans-

omslutningen.

FRAMTIDSUTSIKTER

Tragedin och forodelsen som tsunami-
katastrofen i Indiska oceanen pa annan-
dag jul innebar verkar ha haft en
begrinsad makroekonomisk inverkan
dven i de asiatiska linder som drabbades
hardast. Finansmarknaderna paverkades
inte mirkbart av de ekonomiska folj-
derna av katastrofen.

Det positiva klimatet 1 virldsekono-
min som utvecklades under ar 2004 vin-
tas bestd ar 2005. Den globala ekonomis-
ka aktiviteten har aterhimtat sig samtidigt
som naringslivets investeringar i de indus-
triella linderna har tagit 6ver efter kon-
sumtion och export som den viktigaste
drivkraften for tillvixt. Investeringstill-
vixten verkar dndd ha natt sin topp i
Nordamerika och Asien, men tillvixten
verkar nu sprida sig till Kontinentaleuro-
pa. I Norden vintas en genomsnittlig
ekonomisk tillvixt pa 3 % ar 2005, vilket
ir over medeltalet for euroomridet.
NIB:s nya medlemmar, de tre baltiska
linderna, vintas fi en genomsnittlig eko-
nomisk tillvixt pa omkring 6 % ar 2005.
I takt med att fortroendet for en ekono-
misk uppgang 6kar inom den privata sek-
torn vintas naringslivets investeringar oka
med 6 % i hela NIB:s medlemskrets ar
2005, di den forvintade investeringsok-
ningen 1 de baltiska linderna ar 6ver
10 %. Foljaktligen kan efterfrigan pa
NIB:s lingfristiga 1an i medlemslinderna
forvintas vara storre ar 2005 dn ar 2004.

Da det galler framtidsutsikterna i lin-
der som inte dr NIB:s medlemmar men
som dr viktiga for NIB:s utlaning, for-
vantas tillvixten vara stark och betydligt
hogre 4n inom EU. Efterfragan pa NIB:s
internationella lin torde dirmed oka i
jamforelse med ar 2004. Till de linder
som har goda tillvixtutsikter for ar 2005
hor de nya EU-linderna. NIB kommer
att fortsitta sin utlaning i alla dessa linder.

Pa det hela taget finns det goda moj-
ligheter till stark tillvixt i NIB:s utlining
ar 2005. NIB kommer fortsittningsvis att
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prioritera finansiering av miljoprojekt
och infrastrukturinvesteringar bade i och
utanfor medlemslianderna. Estlands, Lett-
lands och Litauens medlemskap i banken
kommer ytterligare att skidrpa bankens
fokus pa projekt 1 dessa lander.

Forberedelser pagar for viktiga pro-
jekt inom NDEP med betoning pa nord-
vistra Ryssland. NIB:s lineengagemang
for miljoprojekt 1 nordvistra Ryssland
kommer under dr 2005 att nirma sig
taket pd 300 miljoner EUR for bankens
miljoinvesteringslineordning MIL, som
dr avsedd for niromradet.

En 6kning i utliningen kan vintas i
Asien ar 2005, framfor allt 1 Kina och
Vietnam. Utliningsméjligheterna i Latin-
amerika kan ocksd vara goda ar 2005.

Utrymmet for bankens internatio-
nella utlining har 6kat avsevirt i och med
utvidgningen av PIL-ramen och &verfo-
ringen av PIL-1in 1 Baltikum till ordina-
rie lan. Detta innebir att NIB har goda
forutsittningar att oka sin utlaning till
projekt pd tillvixtmarknaderna for att
stodja internationaliseringen av nirings-
livet i medlemslianderna 1 enlighet med
bankens dgares prioriteringar.

For att finansiera sin utlaning kom-
mer NIB att fortsitta med sin flexibla,
globala upplaningsstrategi ar 2005. Detta
innebir en kombination av globala
benchmarkemissioner och mindre emis-
sioner riktade till speciella marknadsni-
scher pd de globala kapitalmarknaderna.

NIB kommer att fortsitta att stirka
och ytterligare utveckla sina metoder for
finansiell styrning och riskstyrning
genom ett system for portfoljhantering av
kreditrisk. Grunden f6r detta system, som
bygger pa begreppet ekonomiskt kapital,
lades ar 2004.

Bankens operativa resultat 1 form av
karnoverskott vintas vara pd samma niva
ar 2005 som ar 2004. Oundvikligen finns
det dndd en viss grad av osikerhet vad
giller utvecklingen av rintor och valuta-
kurser, vilket kan paverka det operativa
resultatet.
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Med hinvisning till de nordiska och baltiska finans- och ekonomiministrarnas beslut i
Stockholm den 31 oktober 2004, foreslar styrelsen foljande disposition av Sverskottet for
verksamhetsaret 2004:

Styrelsens forslag till Nordiska
ministerradet

Styrelsens forslag till disposition av Sverskottet for verksamhetsaret 2004 beaktar att man
i verksamheten efterstrivar skilig forrantning av bankens eget kapital och en tillfreds-
stillande utdelning till dgarna. Forslaget frimjar en fortsatt uppbyggnad av bankens eget
kapital och en betryggande niva pa bankens soliditet, vilka ar forutsittningar for en bibe-
hillen god kreditvirdighet.

Styrelsen foreslar for Nordiska ministerradet att verksamhetens overskott for ar 2004 pa
172 366 696,29 EUR fordelas enligt foljande:
¢ till den allminna kreditriskfonden 6verfors 67 366 696,29 EUR inom eget kapital.
¢ till den stadgeenliga kreditriskfonden for projektinvesteringslan Gverfors
50 000 000,00 EUR.
¢ till den stadgeenliga reservfonden gors ingen reservering. Reservfonden uppgar till
644 982 835,99 EUR eller 16,1 % av grundkapitalet.
e for utdelning till bankens dgare ar 2004 reserveras 55 000 000,00 EUR.

Resultatrikning, balansrikning, forindringar i eget kapital och kassaflodesanalys samt
noter till bokslutet ingir pa sidorna 46 till 67.

Styrelsen foreslar vidare att Nordiska ministerradet efter vederborliga beslut 6verlimnar
styrelsens forvaltningsberittelse och bankens reviderade bokslut for ar 2004 till bankens

nya rid och nya styrelse.

Helsingfors den 3 mars 2005
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RESULTATRAKNING 1/1 - 31/12

Not 2004 2003
1 000 EUR 1 000 EUR

Ranteintakter 447 527 469 341
Réntekostnader -284 364 -313 912
Réntenetto (1), @) 163 163 155 429
Provisionsintakter och erhallna avgifter (©)] 7 998 4 876
Provisionskostnader och erlagda avgifter -1 157 -1470
Resultat av finansiella transaktioner 4) 22788 14 569
Valutakursdifferenser 87 -23
Summa intékter 192 879 173 381
Kostnader
Administrationskostnader ) 21 395 19 753
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar (10) 2 880 2 600
Reservering (-aterforing)
for befarade kreditforluster (6), (8) -3 764 -307
Summa kostnader 20 512 22 047
ARETS RESULTAT 172 367 151 334

Nordiska Investeringsbankens rékenskaper fors i euro.
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BALANSRAKNING PER 31/12

Not 2004 2003
. 1 000 EUR 1 000 EUR
TILLGANGAR (1), (18), (19)
Likvida medel (17), (20) 3 198 351 2 996 669
Finansiella placeringar ), (17)
Placeringar hos kreditinstitut 89 730 124 364
Fordringsbevis 1 251 341 1254 377
Ovrigt 6713 8 152
1347 784 1 386 893
Utestéende lan, netto efter reserveringar
for kreditforluster 8), (17) 10 279 082 10 522 411
Immateriella tillgangar 9) 5928 2 570
Materiella tillgangar 9) 36 037 34 631
Ovriga tillgangar (11), (17)
Derivatinstrument 1208 380 1 387 480
Ovriga tillgéngar 3227 5083
1211 607 1 392 563
Upplupna rantor och provisioner 283 856 330 519
Summa tillgangar 16 362 645 16 666 256
SKULDER OCH EGET KAPITAL (18), (19)
Skulder
Upplaning fran kreditinstitut (17)
Kortfristig upplaning fran kreditinstitut (20) 322 378 252 373
Langfristig upplaning fran kreditinstitut 94 467 114 364
416 845 366 738
Upplaning mot skuldbevis (12), (17)
Emissionslan 12 132 371 12 822 379
Ovrig upplaning 222 267 264 300
12 354 638 13 086 679
Ovriga skulder (13), (17)
Derivatinstrument 1 565 235 1266 571
Ovriga skulder 4 244 15 066
1 569 479 1281638
Upplupna rantor och provisioner 241 116 281 592
Summa skulder 14 582 078 15 016 646
Eget kapital
Grundkapital 4 000 000
varav garantikapital -3 595 740
Inbetalat grundkapital 404 260 (14) 404 260 404 260
Reservfond och kreditriskfonder (15)
Reservfond 644 983 644 983
Allman kreditriskfond 357 000 337 000
Kreditriskfond PIL 188 200 98 200
Fond fér HIPC-programmet 4 300 4 300
Andra vardejusteringar 9 457 9 532
Avrets resultat 172 367 151 334
Summa eget kapital 1 780 567 1 649 610
Summa skulder och eget kapital 16 362 645 16 666 256
Garantidtaganden 8), (16) 25 000 28 572
Ansvarsforbindelser och ataganden (16)

Nordiska Investeringsbankens rdkenskaper férs i euro.
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(BELOPPEN | MILJONER EUR)
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Utgaende balans 31/12 2002 404,3 554,0 327,0 98,2 4,0 11,0 141,6 1 540,1
Overforingar mellan reserver 91,0 10,0 0,3 -101,3 0,0
Utdelning -40,3 -40,3
Available-for-sale-portfélien 1,7 1,7
Sékringsredovisning -3,1 -3,1
Avrets resultat 151,3 151,3
UTGAENDE BALANS 31/12 2003 404,3 645,0 337,0 98,2 4,3 9,5 151,3 1 649,6
Overforingar mellan reserver 20,0 90,0 -110,0 0,0
Utdelning -41,3 -41,3
Available-for-sale-portfélien 0,0
Sékringsredovisning -0,1 -0,1
Avrets resultat 172,4 172,4
UTGAENDE BALANS 31/12 2004 404,3 645,0 357,0 188,2 4,3 9,5 172,4 1 780,6
Forslag till disposition av dverskottet: 2004 2003
Avsattning till reservfond - -
Avsattningar for kreditrisker
Allman kreditriskfond 67,4 20,0
Kreditriskfond PIL 50,0 90,0
Fond f6r HIPC-programmet - -
Reservering for utdelning 55,0 41,3
ARETS RESULTAT 172,4 151,3

Nordiska Investeringsbankens rékenskaper férs i euro.
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KASSAFLODESANALYS 1/1 - 31/12

Not 2004 2003
1 000 EUR 1 000 EUR
Kassafléde fran rérelsen (20) 177 841 152 211
Investeringar
Utlaning
Utbetalningar -1347 779 -1 842 064
Amorteringar 1 408 072 749 739
Kursjusteringar 188 852 666 094
Placeringar och fordringsbevis
Inkép av vardepapper -492 460 -606 556
Forséljning av vardepapper 502 834 311 156
Placeringar hos kreditinstitut 34 171 -28 127
Ovriga finansiella placeringar 1 552 -549
Kursjusteringar m.m. -701 9224
Ovrigt
Forandring i 6vriga tillgangar 826 46 565
Forandring i materiella och immateriella tillgangar -7 644 -3 809
Investeringar totalt 287 722 -698 328
Finansiering
Upplaning mot skuldbevis
Nyupplaning 1808 339 3257 711
Amorteringar -1 764 676 -1 870 382
Kursjusteringar -485 749 -1 322 162
Upplaningsutgifter -1 525 -3137
Ovrigt
Upplaning fran kreditinstitut -19 898 14 025
Forandring i 6vriga skulder 170 957 308 101
Utbetalning av dividend -41 334 -40 300
Finansiering totalt -333 885 343 855
FORANDRING | NETTOLIKVIDITET (20) 131 678 -202 262
Ingaende balans av nettolikviditet 2 744 295 2 946 558
Utgaende balans av nettolikviditet 2 875 973 2 744 295

Nordiska Investeringsbankens rédkenskaper fors i euro.
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Allmanna
verksamhetsprinciper

Nordiska Investeringsbankens (hiadanefter banken eller NIB) verk-
samhet grundar sig pd en 6verenskommelse mellan Danmarks, Fin-
lands, Islands, Norges och Sveriges (hidanefter medlemslinderna)
regeringar och dirtill anslutna stadgar. En ny 6verenskommelse,
som ersatte den tidigare 6verenskommelsen om bankens grundan-
de frin den 4 december 1975, undertecknades den 23 oktober
1998 och tridde i kraft den 18 juli 1999. Den nya 6verenskom-
melsen stirker bankens status som internationell finansieringsinsti-
tution samt dess rittsliga stillning.

Banken har stillning som internationell juridisk person med
full rittshandlingsforméga och 4r i dgarlinderna undantagen frin
betalningsrestriktioner och kreditpolitiska atgirder. Overenskom-
melsen innehdller immunitetsbestimmelser och bestimmelser om
att bankens tillgingar och intikter 4r fria frin all beskattning.

Banken har till uppgift att ge 1an och stilla garantier pi bank-
missiga villkor och i 6verensstimmelse med samhillsekonomiska
hinsyn for genomférandet av investeringsprojekt av intresse for
savil sina medlemslinder som for 6vriga linder som erhiller 1in
eller garantier fran banken.

Bankens huvudsite 4r i Helsingfors.

Sammanfattning av vasentliga
redovisningsprinciper

GRUND FOR UPPRATTANDE AV BOKSLUTET
Bankens redovisning har upprittats 1 Gverensstimmelse med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) utfirdade av Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB). Sedan den 1 januari 1999 fors
bankens rikenskaper i euro. Bankens bokslut presenteras 1 miljoner
eller tusen euro och grundas pa historisk anskaffningskostnad med
de undantag som beskrivs 1 det foljande.

BEDOMNINGAR VID UPPRATTANDE AV BOKSLUT
Upprittande av bokslut kriver att bankens ledning gor uppskatt-
ningar som paverkar redovisat resultat, finansiell stillning och upp-
lysningar. Dessa uppskattningar grundas pa tillginglig information
och ledningens bedémningar. Framtida utfall kan avvika frin gjor-
da bedomningar, och avvikelserna kan vara visentliga i relation till
bokslutet.

VALUTAOMRAKNING

Monetira tillgingar och skulder i1 andra valutor dn euro omriknas
till balansdagens kurs. Icke-monetira tillgingar och skulder omrik-
nas till transaktionsdagens kurs. Intikter och kostnader i andra valu-
tor omriknas manatligen till euro enligt kursen vid respektive
manads utging.

Realiserade och orealiserade kursdifferenser redovisas i resul-
tatrikningen.

Banken anvinder i bokslutet de officiella vixelkurser som
Europeiska centralbanken noterar for euro, enligt not 21.
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LIKVIDA MEDEL OCH NETTOLIKVIDITET
Begreppet likvida medel avser monetira tillgangar och placering-
ar med ursprunglig maturitet pid hogst 6 manader riknat frin
anskaffningstidpunkt, och dirtill placeringar i likvida fordringsbe-
vis med rorlig rinta oberoende av ursprunglig maturitet.

Begreppet nettolikviditet avser nettot av monetira tillgingar,
placeringar och skulder med ursprunglig maturitet pa hogst 6 mana-
der riknat fran anskaffningstidpunkt, och dirtill placeringar i likvi-
da fordringsbevis med rorlig rinta oberoende av ursprunglig matu-
ritet. Detta motsvarar i substans bankens operativa nettolikviditet.

FINANSIELLA PLACERINGAR
Som finansiella placeringar redovisas fordringar pa kreditinstitut
och fordringsbevis i form av t.ex. obligationer och andra masskul-
debrev samt vissa placeringar av eget kapital-karaktar. Placeringar-
na redovisas initialt pa likviddag. Redovisningen under innehavs-
tiden dr beroende av syftet med innehavet.

Finansiella tillgdngar i tradingportfoljen redovisas till verkligt
virde med virdeforindringar 16pande redovisade i resultatrakning-
en. Finansiella tillgingar i held-to-maturity-portfoljen, som ar avsed-
da att innehas till forfallodagen, redovisas till upplupet anskaff-
ningsvirde. Dessa finansiella tillgingar provas lopande med
avseende pa bestiende virdeminskning.

Finansiella placeringar tillgingliga for forsiljning (available-for-
sale) redovisas till verkligt virde. Den orealiserade virdeforindrin-
gen redovisas 1 eget kapital under posten ”Andra virdejusteringar”
tills forsiljning sker eller orealiserad forlust anses vara varaktig.Vid
forsaljning eller nedskrivning 6verfors den ackumulerade orealise-
rade vinsten eller forlusten till arets resultat och ingir i posten
“Reesultat av finansiella transaktioner”.

UTLANING
Banken kan ge lan och stilla garantier under bankens ordinarie
utlaningsram eller under olika sirskilda lineordningar. De sirskil-
da lineordningarna, som garanteras av medlemslinderna, omfattar
projektinvesteringslan (PIL-lin), miljoinvesteringslin (MIL-ldn)
och baltiska investeringslan (BIL-lan).

Ordinarie lin omfattar 1an och garantier i och utanfér med-
lemslinderna samt regionallan i Norden. Lan till Estland, Lettland
och Litauen har verforts fran PIL-laneordningen och klassificeras
frin och med november 2004 som ordinarie lin. Utliningsramen
for ordinarie 1an motsvarar 250 % av grundkapitalet och ackumu-
lerade allminna reserver. Bankens ordinarie utliningsram uppgar
efter Overforingar av arets resultat i enlighet med styrelsens forslag
till 12 673 miljoner EUR.

Projektinvesteringslin limnas for finansiering av kreditvirdiga
projekt pa tillvixtmarknaderna i Asien, Mellandstern, Central- och
Osteuropa, Latinamerika och Afrika. PIL-lin limnades 4ven till
Baltikum fore overforingen till ordinarie lan. Bankens stadgar med-
ger att PIL-1an kan limnas och PIL-garantier stillas till ett belopp
motsvarande 4 000 miljoner EUR. En 6kning av lineramen for
PIL frdn 3 300 miljoner EUR till 4 000 miljoner EUR, med ofor-
indrad garantiram pa 1 800 miljoner EUR, godkindes av Nordis-
ka ministerridet under ir 2003. Okningen tridde i kraft den 1 juli
2004.1 samband med dkningen och med verkan frin samma datum
har banken beslutat att dndra riktlinjerna for aberopande av med-
lemslindernas garantier, sa att banken sjilv svarar for 100 % av upp-
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komna forluster under enskilda PIL-1an upp till det belopp som vid
envar tidpunkt finns avsatt i den sirskilda kreditriskfonden t6r PIL.
Forst direfter kan banken dberopa medlemslindernas garantier
enligt foljande: Medlemslinderna garanterar bankens PIL-lin till
hogst 90 % for varje enskilt lan upp till ett sammanlagt belopp av
1 800 miljoner EUR. Inbetalning av medlemslindernas garantier
sker pa anmodan av styrelsen 1 enlighet med avtal som ingatts mel-
lan banken och vart och ett av medlemslinderna.

For finansiering av miljoprojekt 1 Nordens niromraden kan
banken bevilja speciella miljoinvesteringslan upp till ett belopp om
300 miljoner EUR. Okningen av bankens miljélineordning frin
100 miljoner EUR till 300 miljoner EUR tridde i kraft den 1
januari 2003. Medlemslinderna garanterar 100 % av denna lane-
och garantiordning.

Fram till den 31 december 1999 beviljade banken baltiska
investeringslin for investeringar i de baltiska linderna inom den
baltiska lineordningen pa totalt 60 miljoner EUR. Medlemslin-
derna garanterar 100 % av denna laneordning.

Bankens utlining redovisas 1 balansrikningen nir 6verforing av
likvida medel sker till lintagaren. Linen redovisas initialt till
anskaffningskostnad vilket motsvarar det verkliga virdet pa over-
forda likvida medel inklusive transaktionskostnader. Under 16ptiden
redovisas lanen till upplupet anskaffningsvirde. Om linen ir sikra-
de mot forandringar i verkligt virde genom derivatinstrument,
redovisas de 1 balansrakningen till verkligt virde med virdeforindr-

ingen 1 resultatrikningen.

RESERVERINGAR FOR KREDITFORLUSTER
Fordringar upptas hogst till det virde till vilket de beriknas inflyta.
I balansrikningen redovisas linefordringar netto efter avdrag for
gjorda nedskrivningar for savil konstaterade som befarade kredit-
forluster. P4 skuldsidan redovisas befarade kreditforluster avseende
garantidtaganden. Rorelseresultatet belastas med konstaterade och
betarade kreditforluster med avdrag for dtervinningar samt med net-
tokostnaden fOr infriande av garantier och andra ansvarstorbindelser.

Reservering for befarade kreditforluster sker efter individuell
provning av krediter och garantidtaganden. R eserveringen baserar
sig pa en bedomning av lintagarens dterstiende betalningsférmaga
och en virdering av erhallna sikerheter med beaktande av eventu-
ella hanterings- och realisationskostnader.

Da ett ordinarie lin har en betalningstorsening som 6verskri-
der 90 dagar, medfor detta att lintagarens samtliga lin forklaras som
oreglerade fordringar.

D3 ett PIL-1an med statlig risk har en betalningstorsening som
overskrider 180 dagar medfor detta att lintagarens samtliga lin for-
klaras som oreglerade fordringar. D3 ett PIL-1an med icke-statlig risk
har en betalningsforsening som 6verskrider 90 dagar leder detta till
att lantagarens samtliga 1in forklaras vara oreglerade fordringar.
Reservering sker av den del av lanekapital, rinta och avgifter som sva-

rar mot bankens egen risk 1 denna lineordning vid envar tidpunkt.

IMMATERIELLA TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar avser framst investeringar i programvara,
ADB-licenser och pagiende investeringar 1 nya IT-system. Invester-
ingarna redovisas till anskattningsvirde och avskrivs 6ver tillging-
arnas bedémda nyttjandeperiod som uppgar till mellan 3 och 10 ar.

Avskrivningarna fordelas linjirt 6ver tillgingarnas nyttjandeperiod.

MATERIELLA TILLGANGAR

Som materiella tillgdngar redovisas investeringar i mark, byggnader,
inventarier, och Ovriga materiella tillgdngar i bankens ago. Till-
gangarna redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for avskriv-
ningar beriknade efter tillgingarnas bedomda nyttjandeperiod.
Mark ir inte foremdl for avskrivning. Bankens kontorsbyggnad i
Helsingfors avskrivs linjart 6ver 40 ar, och 6vriga byggnader 6ver
30 ar. Avskrivningstiden for inventarier och dvriga materiella till-
gangar faststills genom individuell prévning och utgdr i normala
fall 3-5 ar.

NEDSKRIVNINGAR
Bankens tillgdngar provas arligen med avseende pa bestiende vir-
denedging. Om indikationer pa bestiende virdenedging foreligger
beriknas tillgingarnas dtervinningsvirde som grund for eventuell

nedskrivning.

UPPLANING
Bankens upplining redovisas i balansrakningen nir verforing av
likvida medel sker till banken. Linen redovisas initialt till anskaff-
ningskostnad vilket motsvarar det verkliga virdet pa overforda lik-
vida medel med avdrag for transaktionskostnader. Under 16ptiden
redovisas ldnen till upplupet anskaftningsvirde. Banken anvinder
derivatinstrument for att sikra verkligt virde av sd gott som samt-
liga upplaningstransaktioner. I dessa fall redovisas upplaningen i
balansrikningen till verkligt virde med virdeforindringen i resul-

tatrikningen.

DERIVATINSTRUMENT
Bankens innehav av derivatinstrument redovisas till verkligt virde
i balansrikningen som 6vriga tillgingar eller Gvriga skulder.

Virdeforindringen pa derivatinstrumenten under innehavsti-
den redovisas antingen 16pande i resultatrikningen eller direkt mot
eget kapital under posten ”Andra virdejusteringar” beroende pa i
vilket syfte de har ingitts.Virdeforindringen pa derivatinstrument
som ¢j ingitts 1 sakringssyfte redovisas lopande i resultatrakningen,
medan redovisningen av derivatinstrument som ingatts i sakrings-
syfte dr beroende av om sikringen avser kassafloden eller verkliga
virden.

Nir sikringen avser framtida kassafloden redovisas den effek-
tiva delen av sikringens virdeforindring direkt i eget kapital under
posten ~’Andra virdejusteringar” under derivatets 16ptid.Vid forfall
overfors det under eget kapital ackumulerade beloppet till resul-
tatrikningen samtidigt med den sikrade posten.

Nir sikringen avser det verkliga virdet av en finansiell tillging
eller skuld, redovisas virdeforaindringen pa derivatinstrumentet
16pande i resultatrakningen tillsammans med l6pande omvirdering
av den sakrade posten under "Resultat av finansiella transaktioner”.

I vissa fall forekommer derivatinstrument som en del i ett annat
sjalvstandigt kontrakt (s.k. inbyggda derivatinstrument). Sidana
inbyggda derivatinstrument ir en del av strukturerad finansiering
som sikras mot forandringar i verkligt virde genom swapkontrakt
med matchande villkor. I dessa fall virderas bide den sikrade upp-
liningen och det sikrande derivatinstrumentet till verkliga virden
med virdeforandringarna i resultatrakningen.

Sikringsredovisning grundas pa ett tydligt dokumenterat
sakringsforhallande mellan den sikrade posten och det sikrande
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instrumentet. D3 det finns en hog (negativ) korrelation mellan det
sikrande instrumentet och antingen virdeforindringen pa den
sikrade posten eller kassafloden genererade av den sikrade posten
anses sakringen vara eftektiv. Sakringsforhillandet dokumenteras vid

sikringens ingdende och effektiviteten av sikringen provas Iopande.

VERKLIGT VARDE
Verkligt virde pa finansiella instrument inklusive derivatinstrument
dir en aktiv handel foreligger dr kop- respektive siljkurser pa
balansdagen. For finansiella instrument utan aktiv handel uppskat-
tas det verkliga virdet genom diskontering av framtida kassafléden
till marknadsriantor som motsvarar aktuella 16ptider. For bankens
strukturerade upplining med inbyggda derivatinstrument inklusi-
ve motsvarande sikrande swapkontrakt uppskattas verkligt virde

genom viarderingsmodeller.

EGET KAPITAL
Bankens grundkapital uppgick i slutet av dret till 4 000 miljoner
EUR, varav inbetalt kapital uppgick till 404,3 miljoner EUR. Inbe-
talning av tecknat, ¢j inbetalt grundkapital sker efter anmodan fran
bankens styrelse 1 den mén styrelsen finner det nédvindigt for att
uppfylla bankens skuldforpliktelser.

I samband med att Estland, Lettland och Litauen blev med-
lemmar i banken den 1 januari 2005 forhéjdes bankens grundka-
pital till 4 142 miljoner EUR. Dirmed kommer den inbetalade
delen av grundkapitalet att stiga till 418,6 miljoner EUR 1 takt med
de inbetalningar som de nya medlemslinderna erligger enligt en
avtalad inbetalningsplan i tre arliga rater med borjan frin den 31
mars 2005. Som en f6ljd av den utvidgade medlemskretsen forin-
drades medlemslindernas andelar av grundkapitalet liksom dven
andelarna 1 garantiansvaret for PIL och MIL med verkan fran den
1 januari 2005.

Bankens reserver har byggts upp genom avsittningar av upp-
komna 6verskott och bestar av en reservfond samt fonder for kre-
ditrisker: en allmin kreditriskfond, en sirskild kreditriskfond for
PIL och fonden f6r HIPC-programmet (Debt Initiative for Heavily
Indebted Poor Countries).

Bankens 6verskott 6verfors till en reservfond tills denna upp-
gar till ett belopp som motsvarar 10 % av grundkapitalet. Direfter
beslutar Nordiska ministerrddet efter forslag av styrelsen om tor-
delning av 6verskottet mellan reservfonden och medel f6r utdel-
ning pa grundkapitalet.

Den allminna kreditriskfonden avser att ticka icke identifiera-
de, exceptionella risker 1 bankens verksamhet.

Avsittningar till kreditriskfonden for PIL gors for att 1 forsta
hand ticka bankens egen risk vid uppkomna kredittorluster vid
PIL-lin.

Ar 2000 fattade banken beslut om att delta i HIPC-program-
met, som initierats av Varldsbanken och Internationella valutafon-

den. For bankens del omfattar programmet endast ett lintagarland.

REDOVISNING AV RANTOR
I bankens rintenetto ingar upplupna rantor pa linefordringar och
periodiseringar av o6ver- respektive underkurser pa finansiella
instrument. | rintenettot ingdr dven intikter och kostnader pi
swapkontrakt som periodiseras 6ver sin 16ptid.

Kostnader 1 samband med upptagande av lan balanseras och
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periodiseras 6ver respektive lins 16ptid och ingir i rintenettot.

REDOVISNING AV PROVISIONER

Uppburna avgifter vid utbetalning av lin intiktsfors vid utbetal-
ningstidpunkten vilket innebir att intiktstoring av provisioner sker
samtidigt som kostnaderna uppstir. R eserveringsprovisioner 16per
pa lin som ir avtalade men inte utbetalade och periodiseras i resul-
tatrikningen Over loftesperioden.

Arliga 16pande kostnader som uppkommer till f5ljd av bankens
upplinings-, placerings-, och betalningsverksamhet redovisas som

provisionskostnader och erlagda avgifter.

REDOVISNING AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER
I bankens resultat av finansiella transaktioner ingir bade realisera-
de och orealiserade vinster och forluster av fordringsbevis och 6vri-
ga finansiella instrument. Hir ingdr dven anpassning till sakringsre-

dovisning.

ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Banken tillhandahiller tjanster it Nordiska Utvecklingsfonden
(NDEF) och Nordiska Milj6finansieringsbolaget (NEFCO). Erhall-
na ersittningar som beriknas till sjalvkostnad redovisas som en
reduktion av bankens administrationskostnader.

Fran finska staten erhills en virdlandsersittning i form av den
skatt som innehallits pa personalens 16ner. Denna ersittning fram-
gir av not 5 och redovisas som en reduktion av bankens administ-

rationskostnader.

LEASINGAVTAL
Leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal om de eko-
nomiska fordelar och ekonomiska risker som forknippas med dgan-
det av objektet 1 allt visentligt forblir hos leasegivaren. For operatio-
nella leasingavtal fordelas leasingavgiften linjirt 6ver leasing-perioden.

Bankens hyresavtal klassificeras som operationella leasingavtal.

PENSIONER OCH PERSONALFORSAKRINGAR
Banken ansvarar for personalens pensionsskydd. Enligt virdlands-
overenskommelsen mellan banken och finska staten, och som en
del av bankens pensionsarrangemang, tillimpar NIB for sina
anstillda den finska pensionsordningen for statsanstillda. Pensions-
avgifterna, vilka betalas till finska statens pensionsfond, faststalls som
en procentuell andel av I6nesumman. Statsradet 1 Finland beslutar
om grunderna for avgiften och statskontoret faststiller procentsat-
sens storlek.

NIB har t6r fast anstilld personal dven infort ett tilliggspen-
sionssystem som ordnas av ett privat pensionstorsikringsbolag. Till-
liggspensionstorsikringen ir en kollektiv gruppensionstorsikring
som baserar sig pa en premiebaserad pensionsplan (defined contribu-
tion plan). Bankens pensionsansvar ir till fullo tacke.

I tilligg till de lokala socialskyddssystemen har NIB tecknat
omfattande olycksfalls-, liv- och sjukkostnadstorsikringar for sina
anstillda 1 form av olika gruppforsakringar.

Riskstyrning

Bankens riktlinjer for riskstyrning kinnetecknas av forsiktighet.

Riktlinjerna kriver l6pande uppfoljning av riskexponering i form
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av rinte-, valuta- och motpartsrisker. Styrelsen faststiller limiter for
dessa risker. Marknadsriskerna f6ljs upp genom en kombination av
value-at-risk- (VaR),16ptids- och gap-analyser.

Banken anvinder derivatinstrument i form av rinte- och
valutaswappar, terminskontrakt, futurer, rinteterminsavtal och
optioner fOr att sikra sig mot de marknadsrisker som uppkommer
i bankens upplining och utlining. Banken strivar genom sin
sakringspolicy efter att eliminera dessa marknadsrisker, oftast pa

back-to-back-basis.

VALUTARISK

Banken skall, 1 enlighet med sina stadgar, 1 all den utstrickning som
ar praktiskt mojlig sikra sig mot valutakursrisk. Valutarisker kan
uppkomma 1 bankens verksamhet huvudsakligen genom att utla-
ning finansieras i annan valuta an utliningsvalutan. Dessa valutaris-
ker motverkas genom att banken omvandlar valutaexponeringen 1
upplaningen genom swapkontrakt. Swapkontrakten eliminerar
dock inte valutarisken i bankens framtida rantemarginal i frim-
mande valutor. Risken hinfor sig frimst till kursrorelser mellan
euro och amerikanska dollar. Effekten av sidana kursrorelser ar

dock begrinsad.

RANTERISK

Rainterisken ar den mojliga paverkan som forindringar i marknads-
rantorna har pa virdet av rintebarande tillgangar och skulder, och pa
de rintefloden som redovisas 1 resultatrakningen. Rinterisken ir
knuten dels till rintebindningstider, dels till forfalloprofilen f6r ford-
ringar och skulder. Skillnader i rintebindningstider kan medfGra
kinslighet for dndringar i rintenivan (generell rinterisk). Skillnader
i forfalloprofil kan medtora en refinansierings- eller dterinvester-
ingsrisk da fordringarnas och skuldernas marginal forindras. Banken
har ett etablerat system av limiter dels for att styra generella riante-
risker, dels for att styra refinansierings- och dterinvesteringsrisker.
Systemen miter skillnader dels i rintebindningstider, dels 1 forfallo-
profiler och beriknar deras estimerade effekt pa bankens rantenetto.

Banken investerar ett belopp motsvarande det egna kapitalet 1
rantebirande instrument med hog kreditvirdighet. Ungefir en tre-
djedel av bankens eget kapital har placerats 1 en marknadsvirderad
obligationsportfolj med en duration pa hogst 5,5 dr och ett dagligt
VaR-tal som inte 6verstiger 0,4 % av portfoljens virde vid 95 %
konfidensnivi. Aterstiende tvi tredjedelar av det egna kapitalet har
placerats 1 en portfdlj som avses att innehas till forfall och som har
en duration pd mellan 3,0 ar och 5,5 ar. Fluktuationer i trading-
porttdljens virde paverkar bankens resultat. Fluktuationer i rintor
paverkar ocksa rintenettot 1 portfoljen som avses att innehas till for-

fall di forfallna rintor och kapital reinvesteras.

KREDITRISK

Kreditrisken realiseras ifall bankens motparter inte fullfSljer sina
kontraktsenliga dtaganden gentemot banken. Kreditrisken ir en
integrerad del av bankverksamheten och forekommer i bankens
olika produkter sasom lin, garantier, derivatinstrument m.m.

Kreditrisken fOljs upp genom ett gemensamt och enhetligt
riskklassificeringssystem, dir bankens motparter indelas 1 kredit-
klasser enligt en skala fran 1 till 10. Banken har dven regler f6r kon-
centration av kreditrisker mot savil enskilda motparter som bran-

scher, linder m.m.

Not 8 redovisar utliningens och de stillda garantiernas geo-
grafiska spridning samt utlaningens och de stillda garantiernas for-

delning pa olika typer av sakerheter.

LIKVIDITETSRISK
Bankens policy ir att ha en likviditet som motsvarar 12 manaders
nettolikviditetsbehov. Dessa medel investeras dels pa interbank-
marknaden, dels 1 olika former av fordringsbevis med rorlig rinta.
En mindre del investeras i instrument med fast rinta. Likvidi-
tetsportfoljens genomsnittliga duration begrinsas av limiten for

ranterisken.

OPERATIV RISK
Banken motverkar juridiska och andra risker genom att uppratt-
hilla ett system f6r interna kontrollfunktioner och genom klara
regler om arbets- och ansvarstordelningar mellan och inom ban-
kens alla avdelningar. Den interna kontrollen omfattar system och
procedurer for uppfoljning av transaktioner, positioner och doku-
mentering med klar dtskillnad mellan registrering, riskstyrning och

affirsskapande funktioner.

Internrevision

Internrevisionen ir en del av internkontrollen i banken. Effektivi-
teten och tillforlitligheten i verksamhetens enskilda processer och
system samt efterlevnaden av stadgar och andra centrala direktiv
och regelverk utgor viktiga delomraden i internrevisionens arbe-
te. Internrevisionen foljer i sitt arbete de internationella yrkesstan-
darder som utfardats av The Institute of Internal Auditors. Internrevi-
sionens drliga granskningsplan godkinns av styrelsen, och
internrevisionen avger regelbundna rapporter till styrelsen och ban-
kens kontrollkommitté.

Segmentinformation

Segmentinformation och valutafordelningar 1 noterna presenteras
i nominella belopp, och anpassning till sikringsredovisning presen-
teras som en separat post.

Omgrupperingar

Vissa mindre ombklassificeringar har gjorts. Jimforelsetalen har
omarbetats 1 enlighet med detta.

Reviderad IAS 39

NIB kommer att tillimpa den reviderade International Accounting
Standard 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (IAS
39), som ingdr i de nya och omarbetade IFR S-standarderna (Inter-
national Financial Reporting Standards). Denna reviderade standard
ersitter IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement
(reviderad ar 2000) och trider i kraft for rikenskapsperioder som
borjar den 1 januari 2005 eller senare. Den nya standarden forvin-
tas inte ha nagon betydande inverkan pa bokslutet.
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NOTER TILL BOKSLUTET

Noter till resultatrakning, balansrakning
och kassaflodesanalys

(1) SEGMENTINFORMATION

Primart rapporteringssegment - affirsverksamhet

(Beloppen i 1 000 EUR)

| segmentrapporteringen indelar NIB sin verksamhet i tvd huvudsegment; utlaning och finansverksamhet. Utlanings-
verksamheten bestar av kreditgivning till marknadsmassiga villkor inom och utanfér medlemslanderna for projekt som
ar av dmsesidigt intresse for medlemslanderna och lantagarlandet. Finansverksamheten bestar av likviditetsforvaltning
och forvaltning av placeringar i finansiella investeringsportfoljer.

Utlaning Likviditet Placeringar Totalt  Utlaning Likviditet Placeringar Totalt
i finansiella i finansiella
investerings- investerings-
portféljer portféljer
2004 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003
Réntenetto 73 510 19 575 70078 163 163 69 523 15 354 70552 155429
Provisionsintékter och
erhallna avgifter 4 329 3 669 - 7998 4753 123 - 4 876
Provisionskostnader och
erlagda avgifter -5 -1152 - -1157 -76 -1 394 = -1470
Resultat av finansiella
transaktioner 797 5 831 16 161 22788 396 12 628 1545 14 569
Valutakursdifferenser - 87 - 87 - -23 - -23
Administrationskostnader,
av- och nedskrivningar -20 657 -1289 -2329 -24 276 -19 274 -941 -2139 -22 354
Reservering for befarade
kreditforluster 3 764 - - 3764 307 - - 307
Arets 6verskott 61737 26 720 83910 172367 55 629 25747 69 958 151 334

Tillgdngar 10345947 4236 131 1780567 16362645 10 588 906 4 427 740 1 649 610 16 666 256
Sekundart rapporteringssegment - geografiskt segment

(Beloppen i 1 000 EUR)
Inom Norden deltar banken i finansieringen av granséverskridande investeringar och av projekt inom néringslivet som
berdr flera nordiska lander. Karnan i NIB:s utlaning utanfér Norden &r Ian under bankens projektinvesteringslaneord-

ning for projekt pa tillvaxtmarknaderna. NIB beviljar dven Ian till projekt inom OECD-omradet och Baltikum.

| tabellen nedan redovisas for lantagarnas regiontillhérighet. 1)

2004 2003
Réntenetto Réntenetto

Nordiska lan
Danmark 5 590 4 880
Finland 15 484 14 233
Island 2 372 2 205
Norge 5725 5 336
Sverige 21 370 19 678
Nordiska lan totalt 50 540 46 332
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2004 2003

Réntenetto Réntenetto
Internationella lan
Afrika 2188 2 049
Asien 6 804 7 518
Baltikum 3 309 2 609
Central- och Osteuropa 4 056 3 879
Latinamerika 5 235 5217
Mellandstern 1378 1442
Vasteuropa - 477
Internationella 1an totalt 22 970 23 191
Rantenetto for utldningen totalt 73 510 69 523
1) Enligt lantagarkoncernens hemland.
(2) RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER
(Beloppen i 1 000 EUR)
Rénteintédkter 2004 2003
Likvida medel 77 007 81 353
Placeringar hos kreditinstitut Gver 6 man. 2 557 1677
Fordringsbevis 6ver 6 man. 58 531 54 851
Utestdende lan 309 129 331 005
Ovriga ranteintakter 303 454
Ranteintakter totalt 447 527 469 341
Réntekostnader
Kortfristig upplaning fran kreditinstitut 6 515 5498
Langfristig upplaning fran kreditinstitut 2328 2339
Upplaning mot skuldbevis 610 531 653 899
Swapkontrakt och &vrigt, netto -342 380 -356 623
Upplaningskostnader 7 370 8 798
Rantekostnader totalt 284 364 313912
(3) PROVISIONSINTAKTER OCH ERHALLNA AVGIFTER
(Beloppen i 1 000 EUR)
2004 2003
Reserveringsprovisioner 1803 1997
Uppburna avgifter vid utbetalning av 1an 1875 2114
Garantiprovisioner 156 172
Overkurser vid i fortid &terbetalade 1&n 3995 470
Provisioner for utlaning av fordringsbevis 169 123
Provisionsintakter och erhallna avgifter totalt 7 998 4 876
(4) RESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER
(Beloppen i 1 000 EUR)
2004 2003
Fordringsbevis i tradingportfoljen, realiserade vinster och forluster 13 095 7 443
Fordringsbevis i tradingportfoljen, orealiserade vinster och forluster 7 019 -3 976
Anpassning till sékringsredovisning av verkligt varde,
orealiserade vinster och forluster 3927 5427
Vardeférandringar i icke-sakrande derivatinstrument,
orealiserade vinster och forluster -2 005 2794
Aterkop av egna obligationer, dvrigt 752 2880
Resultat av finansiella transaktioner totalt 22 788 14 569
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NOTER TILL BOKSLUTET

(5) ADMINISTRATIONSKOSTNADER

(Beloppen i 1 000 EUR)

2004 2003
Personalkostnader 14 714 13 845
Pensionspremier for finsk statspension 2781 2 786
Ovriga pensionspremier 597 678
Kostnader for verksamhetslokaler 1353 900
Ovriga administrationskostnader 7 501 7 076
Kostnadstéckning, NDF, NEFCO -938 -879
Kostnadstéckning, hyresintakter och 6vriga administrativa intékter -643 =991
Totalt 25 365 23 415
Vérdlandsersattning enligt 6verenskommelse med finska staten -3 970 -3 662
Netto 21 395 19 753
Medelantalet anstéllda 148 147

Personalens genomsnittsalder var 44 ar och den genomsnittliga anstéllningstiden var 9 ar.

Ersattningar till styrelse, kontrollkommitté och ledande befattningshavare
Ersattning till styrelse och kontrollkommitté faststélldes av Nordiska ministerradet. Ersattning till ban-
kens ledande befattningshavare faststélldes av styrelsen och ges i form av fast [6n samt sedvanliga
|6neférmaner.

Ersattning till styrelsens ordférande, styrelsen, verkstallande direktdren och kontrollkommittén fram-
gar av nedanstaende tabell:
(Beloppen i EUR)

2004 2003

Erséttning/arvode Erséttning/arvode

Styrelsens ordférande 13 956 12 089
Ovriga styrelseledaméter 86 351 78 163
Verkstéllande direktéren 369 831 364 907
Kontrollkommittén 21 550 18 792

Ledande befattningshavare har méjlighet till 1an fran banken pa rantevillkor som &r lika for samtliga
anstéllda i banken och som foljer grundréantan som faststélls av finska finansministeriet.

Pensionsférméanerna for bankens ledande befattningshavare foljer, férutom for vissa undantag,
samma regler som géller pensionsférmanerna for resten av den fastanstallda personalen.

Hyresavtal
NIB verkar i egen kontorsfastighet i Helsingfors. Av lokalernas totalareal pa 18 500 m2 ar 2 000 m?2
uthyrda. Darutéver hyr banken 837 m?2 kontorsutrymmen.

(6) BEFARADE KREDITFORLUSTER OCH KONSTATERADE KREDITFORLUSTER

(Beloppen i 1 000 EUR)

2004 2003
Konstaterade forluster tdckta med tidigare avsatta medel - 2 857
Aterférda tidigare gjorda reserveringar som i arets
bokslut redovisas som konstaterade forluster - -3 500
Arets reservering avseende befarade kreditférluster 702 988
Aterférda ej langre erforderliga reserveringar for
befarade kreditforluster -4 466 -652
Reservering for befarade kreditférluster, netto -3 764 -307

Se dven not 8.
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(7) FINANSIELLA PLACERINGAR

Fordringsbevisen hade féljande motparter:
(Beloppen i miljoner EUR)

2004 2003
Stater 519 569
Offentliga samfund 12 52
Ovriga 720 633
Fordringsbevis totalt 1251 1254
Dessa fordringsbevis 16per med fast ranta.
Bankens innehav av fordringsbevis fordelade sig enligt féljande:
(Beloppen i miljoner EUR)
Bokfért védrde Verkligt varde

2004 2003 2004 2003
Tradingportféljen 304 361 304 361
Held-to-maturity-portfoljen 947 893 1007 936
Fordringsbevis totalt 1251 1254 1311 1297

(8) UTESTAENDE LAN OCH GARANTIATAGANDEN

Utestdende |an redovisas netto efter avdrag for befarade och konstaterade kreditforluster.

Utestaende lan fordelade sig enligt féoljande pa bankens fyra laneordningar:
(Beloppen i miljoner EUR)

2004 2003
Ordinarie 1an
Investeringslan i Norden 8 080 8219
Regionallan i Norden 64 87
Investeringslan utanfér Norden™) 390 130
Anpassning till sékringsredovisning 48 45
Totalt 8 583 8 481
Projektinvesteringslan (PIL)
Afrika 246 247
Asien 632 701
Baltikum?) - 223
Central- och Osteuropa 267 314
Latinamerika 380 389
Mellandstern 111 126
Anpassning till sékringsredovisning 5 6
Totalt 1640 2 006
Miljéinvesteringslan (MIL) 44 17
Baltiska investeringslan (BIL) 12 18
Utestaende lan totalt 10 279 10 522

1) PIL-I4n till Estland, Lettland och Litauen (232,2 miljoner EUR) 6verfordes till ordinarie [an under &r 2004. S&lunda ar belop-

pen fér 2003 och 2004 i dessa kategorier inte jamférbara.
Utestdende lan med rorlig ranta uppgick till 9 028 milioner EUR (9 081), medan utestdende lan pa

1199 miljoner EUR (1 391) var bundna till fast ranta. Utstallda garantier inom den ordinarie laneramen
uppgick den 31 december 2004 till 25,0 miljoner EUR (28,6).
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NOTER TILL BOKSLUTET

Reserveringar for kreditforluster

Fran bankens utestaende lan har avdragits sammanlagt 1,0 miljoner EUR (4,8) i reserveringar for befa-
rade kreditforluster. Reserveringarna under 2004 bestod enbart av reserveringar for projektinvester-
ingslan (1,8). | balansrékningen har &ndringarna i reserveringar for kreditforluster varit féljande:

(Beloppen i miljoner EUR)

2004 2003

Reservering per 1/1 4,8 8,4
Arets reservering for befarade kreditforluster 0,7 1,0
Aterford, ej langre erforderlig reservering -4,5 -1,3
Konstaterade forluster tdckta med tidigare avsatta reserveringar - -2,9
Valutakursomrakningar - -0,4
Reservering per 31/12 1,0 4,8
Se &ven not 6.
Reservering for kreditforluster férdelade sig enligt féljande:
(Beloppen i miljoner EUR)
Férdelning per laneordning: 2004 2003
Ordinarie lan

Investeringslan i Norden - 3,0
Projektinvesteringslan

Asien - 0,2

Central- och Osteuropa - 0,2

Latinamerika 1,0 1,3
Reservering totalt 1,0 4,8

Per 31 december 2004 hade banken inga oreglerade fordringar (-) inom ordinarie lan (dvs. fordringar
med en betalningsférsening som Overskrider 90 dagar). Per 31 december 2004 hade banken oregle-
rade fordringar om 4,4 miljoner EUR (17,8) inom projektinvesteringslan. Vid arets slut hade banken inga
oreglerade fordringar varken inom baltiska investeringslan eller miljdinvesteringslan.

Den 31 december 2004 uppgick avtalade, ej utbetalade lan till féljande belopp:
(Beloppen i miljoner EUR)

Avtalade, ej utbetalade lan 2004 2003
Ordinarie lan 432 254
Projektinvesteringslan 632 633
Miljdinvesteringslan 84 90

Avtalade, ej utbetalade lan totalt 1147 978

| de angivna beloppen av avtalade, ej utbetalade 1an ingar Ian till betydande belopp dar vissa villkor,
framst rantevillkor, &nnu kan vara féremal for slutligt godkannande och beloppen kan darmed inte
betraktas som bindande utfastelser fér banken.
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Utestaende lan fordelade pa valutaslag

(Nominella belopp i miljoner EUR)

Valuta Ordinarie lan PIL-Ian Totalt?)
2004 2003 2004 2003 2004 2003
Nordiska valutor 2835 2716 2 3 2837 2719
EUR 4 461 4093 238 435 4751 4 558
uUsSD 1130 1517 1358 15622 2492 3 041
Ovriga valutor 108 110 37 40 146 154
Totalt 8 535 8 436 1636 2001 10 226 10 472
Anpassning till sékringsredovisning 48 45 5 6 53 51
Utestdende Ian totalt 8583 8 481 1640 2 006 10 279 10 522

DN totalbeloppet ingar aven miljdinvesteringslan (MIL) fér 44 miljoner EUR (17) och baltiska investeringslan (BIL) for 12 mil-

joner EUR (18).

Sektorfordelning
(Beloppen i miljoner EUR)

Utestaende lan per 31/12 2004 2003

Tillverkning 4 052 40 % 4317 41 %
Energi 2540 25 % 2 494 24 %
Transport och kommunikation 1412 14 % 1526 15 %
Handel och tjanster 760 7 % 719 7%
Bank och finans) 746 7 % 682 6 %
Regionallan 64 1% 87 1%
Ovrigt 652 6 % 647 6 %
Anpassning till sékringsredovisning 53 0% 51 0%
Totalt 10 279 100 % 10 522 100 %
Utbetalade lan 2004 2003

Tillverkning 410 30 % 637 34 %
Energi 320 24 % 491 27 %
Transport och kommunikation 245 18 % 290 16 %
Handel och tjanster 133 10 % 183 10 %
Bank och finans) 91 7% 123 7%
Regionallan - 0 % - 0 %
Ovrigt 147 11 % 117 6 %
Totalt 1348 100 % 1841 100 %

1) Bankens finansiella intermedizrer.
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NOTER TILL BOKSLUTET

Utlaningens och utstillda garantiers fordelning pa olika typer av siakerhet
| foljande tabell visas utestdende lan inklusive utestdende garantidtaganden fordelade enligt sékerhet:
(Beloppen i miljoner EUR)

Per 31/12 2004 Belopp %-andel
Lan till eller garanterade av stater

lan till eller garanterade av medlemsléander 116

Ian till eller garanterade av 6vriga lander 1368 1484 14,5
Lan till eller garanterade av kommuner i medlemslander 300 2,9
Lan till eller garanterade av foretag agda till 50 % eller mer
av medlemslander eller kommuner i medlemslander 619 6,0
Lan till eller garanterade av bank 669 6,5
Ovriga lan

mot pant eller annan realsakerhet 402

mot moderbolagsgaranti och andra garantier 1772

mot negativ klausul och andra taganden 4 986 7 160 69,8
Lan utan formell sakerhet 18 0,2
Totalt 10 251 100,0
Anpassning till sékringsredovisning 53
Utestaende lan (inklusive garantier) totalt 10 304
Per 31/12 2003 Belopp %-andel
Lan till eller garanterade av stater

lan till eller garanterade av medlemsléander 189

Ian till eller garanterade av 6vriga lander 1421 1610 15,3
Lan till eller garanterade av kommuner i medlemslander 294 2,8
Lan till eller garanterade av foretag agda till 50 % eller mer
av medlemsléander eller kommuner i medlemslander 628 6,0
Lan till eller garanterade av bank 618 5,9
Ovriga lan

mot pant eller annan realsakerhet 460

mot moderbolagsgaranti och andra garantier 1855

mot negativ klausul och andra taganden 4992 7 307 69,6
Lan utan formell sékerhet 43 0,4
Totalt 10 500 100,0
Anpassning till sékringsredovisning 51
Utestaende lan (inklusive garantier) totalt 10 551

Medlemslanderna garanterade projektinvesteringslan (PIL) upp till féljande belopp per 31 december
2004:
(Beloppen i 1 000 EUR)

Medlemsland Garantibelopp %-andel
Danmark 391 225 21,7
Finland 357 094 19,8
Island 16 139 0,9
Norge 340 991 19,0
Sverige 694 551 38,6
Totalt 1800 000 100,0

NIB 2004 m Arsredovisning



Medlemslanderna garanterade miljcinvesteringslan (MIL) upp till féljande belopp per 31 december
2004:
(Beloppen i 1 000 EUR)

Medlemsland Garantibelopp %-andel
Danmark 72 600 24,2
Finland 53 200 17,7
Island 3 300 1,1
Norge 63 500 21,2
Sverige 107 400 35,8
Totalt 300 000 100,0

Medlemsléanderna garanterade baltiska investeringslan (BIL) upp till foljande belopp per 31 december
2004:
(Beloppen i 1 000 EUR)

Medlemsland Garantibelopp %-andel
Danmark 13 380 22,3
Finland 11 700 19,5
Island 630 1,0
Norge 11 340 18,9
Sverige 22 950 38,3
Totalt 60 000 100,0

| samband med att Estland, Lettland och Litauen blev medlemmar i banken den 1 januari 2005 for-
andrades medlemslandernas relativa andelar i garantiansvaret for PIL och MIL.

(9) IMMATERIELLA OCH MATERIELLA TILLGANGAR

Bankens immateriella tillgangar uppgick till 5,9 miljoner EUR (2,6).

Per bokslutsdatum, den 31 december 2004, uppgick anskaffningsvardet i balansrakningen for
byggnader och jordomraden i eget bruk till 29,6 miljoner EUR (30,3) efter planenliga avskrivningar pa
byggnader. Bostadsaktier och andra aktier och andelar har i balansrédkningen ett varde om 1,1 mil-
joner EUR (1,1). Inventarier och andra materiella tillgangar har i balansrékningen ett varde om 5,3 mil-
joner EUR (3,2).

(10) AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR
(Beloppen i 1 000 EUR)

2004 2003

Immateriella tillgangar 811 761
Materiella tillgangar

Byggnader 670 670

Maskiner och inventarier 1399 1169

Totalt 2880 2 600
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NOTER TILL BOKSLUTET

(11) 6VRIGA TILLGANGAR
(Beloppen i miljoner EUR)
Derivatkontrakt ingar i 6vriga tillgangar.

2004 2003
Rorlig ranta, nominellt belopp 6 824 6 511
Fast ranta, nominellt belopp 10 539 11 032
Nominelit belopp totalt 17 363 17 543
Nettoredovisning av nominellt belopp per derivatkontrakt -16 724 -16 987
Derivatfordringar, netto" 639 556
Anpassning till sékringsredovisning och vérdeférdndringar
i icke-sékrande derivatinstrument 569 831
Derivatinstrument 1208 1387
Ovrigt 3 5
Totalt 1212 1393

1) Inklusive aktiverade swaparvoden.

Derivatkontrakten upptas i balansen till verkligt varde netto per swapkontrakt, sa att de swapkontrakt
som har ett positivt verkligt varde netto utgér en swapfordran, medan de swapkontrakt som har ett
negativt verkligt varde netto utgér en swapskuld i balansrékningen.

(12) UTESTAENDE UPPLANING MOT SKULDBEVIS JAMTE SWAPKONTRAKT

Bankens upplaning mot skuldbevis var vid utgangen av aret fordelad pa valutorna i tabellen nedan.
Tabellen beskriver aven upplaningens valutaférdelning efter ingdngna swapkontrakt.
(Beloppen i miljoner EUR)

Valuta Upplaning Swapkontrakt Nettovaluta
skuld/fordran

2004 2003 2004 2003 2004 2003
Nordiska valutor 1031 1246 1842 1544 2873 2790
EUR 830 928 5618 5112 6 448 6 040
usD 4 500 3695 -1 391 130 3108 3825
JPY 1560 1839 -1522 -1796 38 43
GBP 1827 2379 -1810 -2 364 17 15
HKD 450 6585 -450 -535 - -
Ovriga valutor 1571 1584 -1 526 -1 541 45 43
Totalt 11 769 12 205 762 550 12 530 12 755

Anpassning till sékringsredovisning
och vérdeféréndringar i icke-

sékrande derivatinstrument 586 882 -548 -844 38 37
Swaparvoden - - 143 174 143 174
Utestdende upplaning totalt 12 355 13 087 357 -121 12 711 12 966

Tabellen ovan inkluderar 237 (249) lanetransaktioner till ett varde om 8 116 miljoner EUR (8 934) under
bankens euro medium term note-program, 4 (4) lanetransaktioner till ett varde om 177 miljoner EUR
(176) under bankens svenska medium term note-program och 3 (2) lanetransaktioner till ett varde om
2 202 miljoner EUR (1 584) under bankens amerikanska medium term note-program. Banken har eta-
blerade commercial paper-program i Europa pa 600 miljoner USD och i USA p4 likasa 600 miljoner
USD.

Av emissionslanen har 1 556 miljoner EUR (1 571) upptagits till rorlig rénta, medan 9 998 miljoner
EUR (10 375) upptagits till fast ranta. Ovrig uppléning p& 215 miljoner EUR (259) [6per med fast ranta.
Banken hade per balansdatum ingatt avtal om framtida upplaning av 85,4 miljoner EUR (20,0) i form
av 2 (2) upplaningstransaktioner i USD och JPY, vilkas genomsnittliga |6ptid uppgar till 21,2 ar (25,0).
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(13) OVRIGA SKULDER

(Beloppen i miljoner EUR)
Derivatkontrakt ingar i dvriga skulder.

2004 2003
Rérlig ranta, nominellt belopp 16 919 16 740
Fast réanta, nominellt belopp 1207 1352
Nominellt belopp totalt 18 126 18 092
Nettoredovisning av nominellt belopp per derivatkontrakt -16 582 -16 812
Derivatskulder, netto?) 1544 1280
Anpassning till sékringsredovisning och véardeférandringar
i icke-sédkrande derivatinstrument 21 -13
Derivatinstrument 1565 1267
Ovrigt 4 15
Totalt 1569 1282

1) Inklusive aktiverade swaparvoden.

Derivatkontrakten upptas i balansen till verkligt varde netto per swapkontrakt, sé att de swapkontrakt
som har ett positivt verkligt vérde netto utgér en swapfordran, medan de swapkontrakt som har ett
negativt verkligt vérde netto utgdr en swapskuld i balansrékningen.

(14) GRUNDKAPITAL - INBETALAT GRUNDKAPITAL

Av grundkapitalet har medlemsléanderna tecknat foljande belopp:
(Beloppen i miljoner EUR)

Medlemsland 2004 %-andel
Danmark 881,1 22,0
Finland 765,8 19,2
Island 38,6 1,0
Norge 793,1 19,8
Sverige 1521,4 38,0
Totalt 4 000,0 100,0

Medlemslandernas andel av inbetalat kapital ar féljande:
(Beloppen i miljoner EUR)

Medlemsland 2004 %-andel
Danmark 89,2 22,1
Finland 74,4 18,4
Island 3,9 1,0
Norge 771 19,1
Sverige 159,5 39,5
Totalt 404,3 100,0

| samband med att Estland, Lettland och Litauen blev medlemmar i banken den 1 januari 2005 for-
hojdes bankens grundkapital till 4 142 miljoner EUR fran den 1 januari 2005. Den inbetalade delen av
grundkapitalet kommer att stiga till 418,6 miljoner EUR.

(15) RESERVFOND OCH KREDITRISKFONDER
Vid utgangen av ar 2004 uppgick den stadgeenliga reservfonden till 645,0 miljoner EUR eller 16,1 %
av grundkapitalet om 4 000,0 miljoner EUR. Till reservfonden gjordes ingen &verforing av réken-
skapsarets 6verskott for ar 2003.
Den allméanna kreditriskfonden som redovisas under eget kapital och som uppbyggts med avsatt-
ningar av tidigare rakenskapsperioders 6verskott ar avsedd att tdcka icke identifierade, exceptionel-
la kreditférluster. Den allménna kreditriskfonden utgér tillsammans med reservfonden bankens all-
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manna reserver. Den allménna kreditriskfonden uppgick ar 2004 till 357,0 miljoner EUR. Av raken-
skapsarets Overskott foreslar styrelsen en éverféring om 67,4 miljoner EUR till denna fond.

| enlighet med bankens stadgar har banken etablerat en sarskild kreditriskfond for projektinvest-
eringslaneordningen for att i férsta hand tdcka bankens egen risk vid denna l&neordning. Ar2004 upp-
gick denna fond till 188,2 miljoner EUR. De nya riktlinjerna for aberopandet av medlemslandernas
garantier, som tradde i kraft den 1 juli 2004, innebér att banken sjalv svarar for 100 % av uppkomna
forluster under enskilda PIL-1an upp till det belopp som vid envar tidpunkt finns avsatt i den sarskilda
kreditriskfonden for PIL. Forst efter att denna fond &r fullt utnyttjad kan styrelsen aberopa medlems-
landernas garantier. Bankens styrelse besl6t under &r 2003 att féresla betydande arliga avsattningar
till kreditriskfonden for PIL. | enlighet med detta beslut foreslar styrelsen en 6verféring om 50,0 miljo-
ner EUR av rakenskapsarets 6verskott till denna fond.

Utover detta har banken under eget kapital byggt upp en fond pé 4,3 miljoner EUR for HIPC-
programmet (Debt Initiative for Heavily Indebted Poor Countries).

Sammanlagt utgjorde dessa kreditriskfonder 549,5 miljoner EUR per 31 december 2004.

Estland, Lettland och Litauen har i och med medlemskapet i banken fran den 1 januari 2005 for-
bundit sig vid att betala in totalt 42,7 miljoner EUR till bankens reserver i proportion till Idndernas andel
av grundkapitalet. Betalningarna till bankens reserver skall goras halvarsvis i enlighet med bilaterala
avtal om inbetalning. Betalningarna gérs mellan den 31 mars 2008 och den 30 september 2012.

(16) ANSVARSFORBINDELSER OCH ATAGANDEN

(Beloppen i miljoner EUR)

2004 2003
Utstallda garantier (not 8) 25 29
Avtalade, icke utbetalade lan (not 8) 1147 978
Upplaningsataganden 32 20
Aktieteckning i European Investment Fund, icke betalad del 4 4
Erhalina och utstéllda panter for exponering av derivatkontrakt
Erhélina panter?) 223 162
Utstéllda panter?) 313 255
1) Verkligt varde.
2) Bokforingsvéarde.
(17) VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA INSTRUMENT
(Beloppen i miljoner EUR) 2004 2003
Verkligt Verkligt
védrde vérde
Bokfért Verkligt Bokfért Bokfért Verkligt  Bokfort
vérde vérde vérde vérde vérde vérde
Tillgangar
Likvida medel 3198 3198 - 2997 2 997 -
Langfristiga placeringar hos
kreditinstitut 90 90 - 124 124 -
Fordringsbevis 1251 1311 60 1254 1297 43
Ovriga placeringar i
finansiella instrument 7 7 - 8 8 -
Utestéende lan 10 279 10 281 2 10 522 10 526 4
Derivatinstrument, netto 1208 1208 - 1387 1387 -
62 47
Skulder
Kortfristig upplaning fran
kreditinstitut 322 322 - 252 252 -
Langfristig upplaning fran
kreditinstitut 94 94 - 114 114 -
Emissionslan 12 132 12135 3 12 822 12 826 4
Ovrig uppléning 222 222 - 264 264 -
Derivatinstrument, netto 1565 1565 - 1267 1267 -
3 4
Netto 59 43
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(18) FORFALLOPROFIL
(Beloppen i miljoner EUR)

| tabellen nedan presenteras tillgdngarna och skulderna enligt kvarvarande 16ptid utraknat fran balansdagen
till maturitet. M6jlighet till fortida aterbetalning beaktas i fraga om derivatkontrakt och upplaningstransaktio-
ner. Utestdende lan daremot rapporteras enligt den sista majliga amorteringsdagen. Tillgangar och skulder som
inte har en avtalad forfallodag samt alla vardejusteringar redovisas under posten odefinierat. Se aven noter-

na 11 och 13.
0-6 6-12 1-5 5-10 Over Odefi- Totalt
manader manader ar ar 10 ar nierat
Tillgangar
Likvida medel 516 5 1853 421 400 4 3198
Finansiella placeringar
Placeringar hos kreditinstitut 48 41 - - - - 90
Fordringsbevis 108 - 581 401 151 11 1251
Ovrigt - - - - - 7 7
156 41 581 401 151 17 1348
Utlaning
Utestaende lan 293 374 4777 4023 759 53 10 279
Immateriella tillgangar - - - - - 6 6
Materiella tillgangar - - - - - 36 36
Ovriga tillgangar
Derivatinstrument
Kapitalfordran?) 577 220 3893 1178 1080 569 7517
Kapitalskuld -483 -198 -3 695 -1 133 -800 - -6 309
94 21 198 46 280 569 1208
Ovriga tillgdngar - - - - - 3 3
Upplupna réntor och provisioner = = = = = 284 284
Summa tillgdngar 1 060 442 7 409 4 890 1590 972 16 363
0-6 6-12 1-5 5-10 Over Odefi- Totalt
manader manader ar ar 10 ar nierat
Skulder och eget kapital
Skulder
Upplaning fran kreditinstitut
Kortfristig 322 - - - - - 322
Langfristig 48 46 - - - - 94
371 46 - - - - 417
Uppléning mot skuldbevis 861 314 7 362 1709 1523 586 12 355
Ovriga skulder
Derivatinstrument
Kapitalfordran?) -338 -147 -7 413 -1439 -935 21 -10 251
Kapitalskuld 391 185 8 394 1666 1181 - 11 816
53 38 981 226 246 21 1565
Ovriga skulder - - - - - 4 4
Upplupna rantor och provisioner - - - - - 241 241
Summa skulder 1285 399 8 343 1935 1768 852 14 582
Eget kapital - - - - - 1781 1781
Summa skulder och eget kapital 1285 399 8 343 1935 1768 2633 16 363
Netto under perioden -225 43 -934 2 955 -178 -1 660 -
Kumulativt netto under perioden  -225 -183 -1116 1839 1660 - -

1) Inklusive swaparvoden.

NIB 2004 E Arsredovisning



NOTER TILL BOKSLUTET

(19) DEN GENOMSNITTLIGA BALANSRAKNINGEN
(Beloppen i miljoner EUR)

2004 2003
Tillgdngar
Likvida medel 3 621 3578
Finansiella placeringar
Placeringar hos kreditinstitut 128 123
Fordringsbevis 1227 1101
Ovrigt 8 2
1362 1226
Utlaning
Utestaende lan, netto efter reserveringar for kreditforluster 10 414 10197
Immateriella tillgangar 4 2
Materiella tillgangar 35 34
Ovriga tillgangar
Derivatinstrument 1344 1202
Ovriga tillgangar 5 13
1349 1215
Upplupna réntor och provisioner 325 341
Summa tillgangar 17 111 16 594
Skulder och eget kapital
Skulder
Upplaning fran kreditinstitut
Kortfristig upplaning fran kreditinstitut 296 280
Langfristig upplaning fran kreditinstitut 126 121
422 401
Upplaning mot skuldbevis
Emissionslan 13 245 13 145
Ovrig uppléaning 242 269
13 487 13413
Ovriga skulder
Derivatinstrument 1205 877
Ovriga skulder 6 6
1211 883
Upplupna réntor och provisioner 283 301
Summa skulder 15 404 14 999
Eget kapital 1707 1594
Summa skulder och eget kapital 17 111 16 594

Den genomsnittliga balansrékningen ar utraknad pa manatlig basis.
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(20) KASSAFLODESANALYS
(Beloppen i 1 000 EUR)

2004 2003
Arets 6verskott 172 367 151 334
Periodiserade upplaningskostnader 7 370 8 798
Marknadsvardejustering, tradingportfoljen -5 039 6 364
Av- och nedskrivningar pa materiella och
immateriella tillgangar 2880 2 600
Férandring i upplupna réntor och provisioner (tillgangar) 35 041 23 805
Forandring i upplupna réantor och provisioner (skulder) -28 848 -32 219
Reservering for befarade kreditforluster -3 764 -307
Anpassning till sékringsredovisning och vérde-
féréndringar i icke-sékrande derivatinstrument -1 921 -8 221
Ovriga justeringar av &rets 6verskott -245 57
Kassaflode fran rorelsen 177 841 152 211
Specifikation av forandringen i nettolikviditet per 31/12:
(Beloppen i 1 000 EUR)

2004 2003
Kassa och banktillgodohavanden 12 706 10 430
Kortfristiga placeringar hos kreditinstitut 505 724 575 337
Likvida fordringsbevis med rérlig rénta 2679 922 2410902
Likvida medel 3 198 351 2 996 669
Kortfristig upplaning fran kreditinstitut -322 378 -252 373
Nettolikviditet 2875973 2744 295
Forandring i nettolikviditet 131 678 -202 262

(21) VALUTAKURSER
EUR-kurs per EUR-kurs per
31/12 2004 31/12 2003

DKK  Dansk krona 7,4388 7,4450
ISK Islandsk krona 83,6 89,46
NOK  Norsk krona 8,2365 8,4141
SEK  Svensk krona 9,0206 9,0800
AUD  Australisk dollar 1,7459 1,6802
CAD Kanadensisk dollar 1,6416 1,6234
CHF  Schweizisk franc 1,5429 1,5579
CZK  Tjeckisk koruna 30,464 32,410
EEK  Estnisk krona 15,6466 15,6466
GBP  Brittiskt pund 0,70505 0,7048
HKD  Hongkongdollar 10,5881 9,8049
JPY  Japansk yen 139,65 135,05
LVL Lettisk lats 0,6979 0,6725
NZD  Nyzeelandsk dollar 1,8871 1,9244
PLN  Polsk zloty 4,0845 4,7019
SDR  Sérskild dragningsratt 0,882 0,848233
SGD Singaporiansk dollar 2,2262 2,1450
SKK  Slovakisk koruna 38,745 41,170
TWD Ny taiwanesisk dollar 43,342022) 42,823793)
USD Amerikansk dollar 1,3621 1,2630
ZAR  Sydafrikansk rand 7,6897 8,3276

1) Fast vaxelkurs till euro enligt sedelfondssystem.
Kursen utraknad sa att marknadskursen i USD/valutan givit EUR/valutan.

30/12 2004.
Kursen utréknad s att marknadskursen i USD/valutan givit EUR/valutan. Noteringen USD/ifrdgavarande valuta &r per
31/12 2003.

Noteringen USD/ifragavarande valuta &r per
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Till Kontroll-
kommittén

for Nordiska
Investeringsbanken

I egenskap av revisorer utsedda av Kon-
trollkommittén for Nordiska Invester-
ingsbanken har vi granskat bankens ars-
redovisning, rikenskaper och forvaltning
for ar 2004. Det ir styrelsen och verkstil-
lande direktéren som har ansvaret for
rikenskapshandlingarna och forvaltning-
en.Vart ansvar 4r att uttala oss om drsre-
dovisningen och forvaltningen pa grund-
val av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med
internationella revisionsrekommendatio-
ner utfirdade av International Federation of
Accountants. Detta innebir att vi har pla-

REVISIONSBERATTELSER

nerat och utfort revisionen for att i rim-
lig grad forsikra oss om att arsredovis-
ningen inte innehaller visentliga fel. En
revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan infor-
mation 1 arsredovisningen. I en revision
ingdr dven att prova tillimpade redovis-
ningsprinciper och visentliga bedom-
ningar samt att bedéma den samlade
informationen 1 darsredovisningen. Var
revision innefattar aven en bedémning av
om styrelsens och verkstillande direkto-
rens forvaltning av banken utforts 1 enlig-
het med dess stadgar.Vi anser att var revi-
sion ger oss rimlig grund for vira
uttalanden nedan.

Enligt var uppfattning ger drsredovis-
ningen en rittvisande bild av Nordiska
Investeringsbankens finansiella stillning
den 31 december 2004 och resultatet och

kassaflodet av dess verksamhet for ar 2004
i enlighet med internationella redovis-
ningsprinciper som antagits av Internatio-
nal Accounting Standards Board. Vi anser
dven att styrelsen och verkstillande direk-
toren forvaltat bankens angeligenheter 1

enlighet med dess stadgar.

Helsingfors den 4 mars 2005

Kristian Hallback
CGR -revisor
Ernst & Young, Helsingfors
Torbjorn Hanson
Auktoriserad revisor
Ernst & Young, Stockholm

Till Nordiska
ministerradet

Kontrollkommitténs for Nordiska Invester-
ingsbanken berittelse over revisionen av ban-
kens forvaltning och rikenskaper

I enlighet med § 13 i stadgarna for
Nordiska Investeringsbanken utsedda att
kontrollera bankens verksamhet och svara
for revisionen av banken, avger vi efter att
ha slutfort virt uppdrag for ar 2004 fol-
jande berittelse:

Kontrollkommittén har sammantritt
under rikenskapsiret och efter att ban-
kens arsredovisning upprittats, varvid
erforderliga kontroll- och granskningsat-
girder vidtagits. Bankens arsredovisning

Olavi Ala-Nissila
Trond Helleland

Gitte Seeberg

har genomgitts vid mote 1 Helsingfors
den 4 mars 2005. I sitt arbete har kon-
trollkommittén erhillit den information
och vidtagit de granskningsitgirder, som
kommittén ansett erforderliga for att
bedoma bankens risksituation.Vi har tagit
del av den revisionsberittelse, som avgi-
vits av de av kontrollkommittén utsedda

fackrevisorerna den 4 mars 2005.

P3 basis av vir revision konstaterar vi,

e att bankens verksamhet under riken-
skapsdret bedrivits 1 Gverensstimmelse
med stadgarna och

e att drsredovisningen ger en rittvisan-

de bild av bankens stillning 31/12
2004 samt av resultatet av bankens

Helsingfors den 4 mars 2005
Gudmundur Snorrason
Jonina Bjartmarz

Per Kaalund

Tuve Skanberg
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verksamhet och av finansieringen
under ar 2004. Rikenskapsarets Gver-
skott enligt resultatrikningen uppgar
till 172 366 696,29 EUR.

Vi tillstyrker for Nordiska ministerradet,

e att den av styrelsen foreslagna disponer-
ingen av rikenskapsirets Overskott
godkinns,

e att resultatrikningen och balansrik-
ningen faststalls,

e att styrelsens forslag till utdelning till
dgarna godkinns samt,

e att styrelsen och verkstillande direkt6-
ren beviljas ansvarsfrihet for forvalt-
ningen av bankens angeligenheter
under det av oss granskade rikenskaps-

aret.

Bill Fransson

Riitta Prusti

Anders Talleraas






KONTROLLKOMMITTEN 2004

Kontrollkommittén kontrollerar att bankens verksamhet bedrivs i for varje nordiskt land hade utsetts av Nordiska ministerridet och
overensstammelse med stadgarna. Kommittén svarar for revisionen.  fem representanter av Nordiska radet. Kontrollkommittén sam-
Kontrollkommittén for ar 2004 avger revisionsberittelse till Nor-  mantridde tva ginger.

diska ministerradet. For uppgifter om kontrollkommittén ar 2005, se s. 74.

Kommittén bestod ar 2004 av tio ledamoter. En representant

DANMARK Per Kaalund folketingsmedlem
Gitte Seeberg medlem av Europaparlamentet

FINLAND Olavi Ala-Nissila riksdagsledamot
Riitta Prusti f.d. riksdagsledamot

ISLAND Jonina Bjartmarz alltingsledamot
Gudmundur Snorrason auktoriserad revisor (kontrollkommitténs ordforande)

NORGE Trond Helleland stortingsrepresentant
Anders Talleraas dagligleder, sivilingenior

SVERIGE Bill Fransson direktor
Tuve Skanberg riksdagsledamot

FACKREVISORER UTSEDDA AV KONTROLLKOMMITTEN
Kristian Hallback CGR, Ernst & Young, Helsingfors
Torbjorn Hanson auktoriserad revisor, Ernst & Young, Stockholm

Per-Olof Johansson CGR, Ernst & Young, Helsingfors
kontrollkommitténs sekreterare
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Styrelsen utévar bankens samtliga befogenheter, men kan i den
utstrickning som anses indamalsenlig delegera dem till verkstil-
lande direktoren. Styrelsen fattar beslut i utlinings- och finans-

STYRELSEN 2004

drenden samt 1 administrativa fragor.

DANMARK

FINLAND

ISLAND

NORGE

SVERIGE

Hans Denkov
(fran 25/9 2004)
afdelingschef, Danmarks

. Nationalbank

: . Ib Katznelson

(il 24/9 2004)
administrationschef,
Qkonomi- og Ehrvervs-
ministeriet

Bo Goran Eriksson
(fran 1/4 1998)

overdirektor, Handels-
och industriministeriet

Bolli Thér Bollason
(frain 1/6 2002)

vice ordforande till

30/5 2004,

ordforande frin

1/6 2004

kanslichef, statsministerns
kontor

Arild Sundberg
(frin 1/6 1996)
vice ordfdrande frin
1/6 2004
trygdedirektor,
Rikstrygdeverket

Bo Marking
(frain 1/6 1996)
direktor

sammantridde dtta ganger.

Lars Kolte
(fran 1/8 2002)
direktor, Eksport
Kredit Fonden

Kristina Sarjo
(fran 1/7 2003)
finansrad,
Finansministeriet

Thorsteinn
Olafsson
(fran 1/7 1996)
direktor

Eli Telhaug

(frin 1/6 1998)
ekspedisjonssjef,
Finansdepartementet

Claes de
Neergaard
(fran 1/2 2003)
ordférande till
30/5 2004

s direktor
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Styrelsen bestod ar 2004 av tio ledaméter. Varje medlemsland
representerades av tvd ledamoter samt tva suppleanter. Styrelsen

For uppgifter om styrelsen ar 2005, se s. 73.

Suppleanter:

Hans Denkov

(till 24/9 2004)
afdelingschef, Danmarks
Nationalbank

William Friis-Moller
ambassador

Suppleanter:

Risto Paaermaa
industrirdd, bitr. avd. chef,
Handels- och industri-
ministeriet

Seppo Suokko
finansrad

Suppleanter:

Ragnheidur E. Arnadéttir
ministerns politiska ridgivare,
Finansministeriet

Pall Magnisson
ministerns politiska ridgivare,
Handels- och industri-
ministeriet

Suppleanter:

Kari Gjesteby
direktor, Norges Bank
Peter Reine
avdelingsdirektor,
Finansdepartementet

Suppleanter:

Ulrika Barklund Larsson

(fran 1/6 2004)

departementsrad, Finansdepartementet
Jan Landahl

(till 30/5 2004)

overdirektor, Ansvarskommittén,
Finansdepartementet

Lena Rooth

chef, Internationell Affirsfinansiering,
Exportradet



Den 1 januari 2005 blir Estland, Lettland
och Litauen medlemmar 1 Nordiska
Investeringsbanken, som ursprungligen
upprittades av de nordiska linderna. Det
utvidgade medlemskapet dr resultatet av
ett aderton manader langt forberedelse-
arbete, efter ett politiskt beslut fattat av de
nordiska statsministrarna i juni 2003.

De egentliga forhandlingarna och
forberedelserna for bankens nya juridiska
regelverk slutfordes pd mycket kort tid
under perioden oktober 2003 till janua-
ri 2004. Den 11 februari 2004 under-
tecknades en ny Overenskommelse om
NIB, samt dirtill horande nya stadgar, av
alla dtta linder. Under 2004 har de itta
linderna vidtagit nddvindiga dtgirder pa
nationell niva for att godkinna och rati-
ficera 6verenskommelsen.

Dessutom har bilaterala betalnings-
avtal ingitts mellan Estland, Lettland,
Litauen och banken angiende lindernas
tillskott till bankens grundkapital och
reserver. Banken har ocksd ingitt nya
individuella garantiavtal med vart och ett
av de dtta linderna avseende PIL- och
MIL-laneordningarna.

Den nya 6verenskommelsen innebir
en indring av bankens officiella sprik.
Frin och med bérjan av 2005 har banken
tva officiella sprik: engelska och svenska.

LIKA VILLKOR

Enligt den huvudprincip som utgor
grundvalen for det utvidgade medlem-
skapet, ansluter sig Estland, Lettland och
Litauen till banken pa lika villkor som de
fem ursprungliga medlemslinderna. Folj-
aktligen dtnjuter de nya medlemslinder-
na, frin och med den 1 januari 2005,
samma rittigheter och skyldigheter som
bankens ursprungliga medlemslinder.
Lika villkor innebdr dven samma repre-
sentation och rostritt i bankens styrande
organ. Dessutom kommer de nya med-
lemslinderna att ha ritt till eventuell
utdelning av &verskottet for verksam-
hetsaret 2005 och framéver. De nya med-
lemslinderna deltar ocksa i garantiansva-
ret for bankens sirskilda lineordningar
avsedda for projektinvesteringslan (PIL)
och miljoinvesteringslin (MIL).

KAPITALSTRUKTUR

De nya medlemslinderna bidrar till ban-
kens kapital genom en riktad nyemission.
Som ett resultat av detta Skar bankens
grundkapital frin 4 000 miljoner EUR
till cirka 4 142 miljoner EUR fran den 1

NYA MEDLEMSLANDER

januari 2005. Estland, Lettland och
Litauen tecknar var for sig en andel av
grundkapitalet som motsvarar respektive
lands andel av summan av de nordiska
och baltiska lindernas BNI beriknad
enligt marknadspris. Siledes dr Estlands
andel 0,7 %, Lettlands andel 1,1 % och
Litauens andel 1,6 % av kapitalet.

Enligt samma principer betalar de nya
medlemslianderna sina respektive andelar
av de ackumulerade reserver som utgor en
del av bankens eget kapital. Deras andelar
beriknas utifrin de ackumulerade reser-
verna per den 31 december 2003. De tre
lindernas totala bidrag till reserverna ir
cirka 42,7 miljoner EUR.

Enligt bankens stadgar skall endast
cirka 10,1 % av grundkapitalet inbetalas,
medan det resterande beloppet skall stal-
las till bankens forfogande da det anses
nddvindigt for att uppfylla bankens
skuldforpliktelser. De nya medlemslian-
derna skall betala sina andelar av den
inbetalade delen av grundkapitalet i tre
lika stora arliga delbetalningar med bor-
jan den 31 mars 2005. Direfter skall
inbetalningar goras till reserverna under
en period som inleds den 31 mars 2008
och avslutas senast den 30 september
2012.De nya medlemslinderna skall géra
sina delbetalningar till reserverna halvars-
vis under pa varandra foljande ar enligt
individuella betalningsplaner som upp-
rittats 1 avtal med respektive land.

NY FORVALTNING

Den nya oOverenskommelsen om NIB
innebir att bankens forvaltning far en ny
struktur. Frin och med 2005 kommer
banken att ha ett helt nytt organ, bankens
rad, som bestdr av en regeringsmedlem
fran varje medlemsland. Banken kommer
iven i fortsittningen att ha en styrelse och
en verkstillande direktor. Kontrollkommittén
ansvarar som tidigare for revisionen av
banken och 6vervakar bankens verksam-
het. Arbetsspraket i de styrande organen
skall vara engelska.

Bankens rad

Raidets ersitter 1 stort sett Nordiska

ministerridet och dess funktion under det

tidigare juridiska regelverket. Enligt stad-

garna skall ridet sirskilt ha befogenhet

* att andra stadgarna,

* att besluta om 6kning av grundkapitalet,

¢ att godkinna styrelsens forvaltningsbe-
rittelse och bankens reviderade ars-

bokslut,
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¢ att utse kontrollkommitténs ordforan-
de och vice ordforande,

¢ att besluta om tolkning och tillimp-
ning av bestimmelserna i Gverens-
kommelsen och stadgarna och

* att besluta om forfarande vid medlem-
mars uttrade och vid likvidation av
banken.

Raidets beslut skall vara enhilliga.

Styrelse

I de nya stadgarna minskar antalet styrel-

seledaméter frn tio till dtta. Varje styrel-

seledamot skall ha en suppleant. Styrelse-
ledaméterna och suppleanterna utses av
respektive medlemsland f6r en period av
hogst fyra ar i taget.Varje styrelseledamot
har en rost och styrelsen ir beslutstor nir
minst sju ledamoter eller rostberittigade
suppleanter deltar. For beslut krivs en
fem rosters majoritet. Med undantag for
de fragor som tillfaller ridet uttvar sty-
relsen samtliga befogenheter i banken.

Dessa inkluderar

e att anta policybeslut betriffande ban-
kens verksambhet,

o att godkinna finansierings- och garanti-
transaktioner fOreslagna av verkstil-
lande direktoren,

¢ att bemyndiga verkstillande direktoren
att inom ramen for arliga fullmakter
verkstilla upplining och dirtill héran-
de kassaforvaltning och

* att godkinna den arliga budgeten och
arsredovisningen.

P3 samma sitt som tidigare kan styrelsen

Overlita sina befogenheter till verkstil-

lande direktoren i den utstrickning som

den finner andamalsenligt.

Verkstéllande direktér
Verkstillande direktéren utses av styrelsen
for en period av fem ar i taget.Verkstillan-
de direktoren, som inte kan vara styrelse-
medlem, ansvarar for forvaltningen av ban-
kens 16pande verksamhet och assisteras av
bankens 6vriga ledning och personal.

Kontrollkommitté
Kontrollkommittén bestir av tio med-
lemmar. Nordiska ridet och parlamenten
i Estland, Lettland och Litauen utser atta
medlemmar, en fran varje land. Tva med-
lemmar som skall fungera som ordféran-
de och vice ordforande utses av radet.
Kontrollkommittén ansvarar for ban-
kens revision och kontrollerar att bankens

verksamhet drivs 1 enlighet med stadgarna.



I enlighet med 6verenskommelsen, stadgarna och beslut fattade av
bankens dgare, ir bankens styrande organ under 2004 ansvariga for
arsredovisningen och bokslutet for 2004. Information om de sty-

DANMARK

ESTLAND

FINLAND

ISLAND

DANMARK

ESTLAND

FINLAND

ISLAND

STYRANDE ORGAN 2005

BANKENS RAD 2005

rande organen under 2004 finns pa sidorna s.70-71.
De styrande organen, som ir ansvariga for bankens verksam-
het frin och med den 1 januari 2005, bestir av foljande personer:

Bendt Bendtsen LETTLAND Oskars Spurdzins

okonomi- og erhvervsminister

Taavi Veskimagi LITAUEN

Minister of Finance

Ulla-Maj Wideroos NORGE

andra finansminister

Geir H. Haarde SVERIGE

finansminister

STYRELSEN 2005

Lars Kolte dircktor, Eksport Kredit Fonden LETTLAND
Suppleant:
Kare Klein Emtoft kontorchef, @konomi-

og Erhvervsministeriet

Madis Uiirike Advisor, Ministry of Finance LITAUEN
Suppleant:

Ulle Mathiesen Head of State Treasury

Department, Ministry of Finance

Kristina Sarjo finansrid, Finansministeriet NORGE
Suppleant:
Bo Goran Eriksson overdirektor, Handels-

och industriministeriet

Bolli Thér Bollason (till 31/5 2005) SVERIGE
ordforande till 31/5 2005

kanslichef, statsministerns kontor

Baldur Gudlaugsson (frin 1/6 2005)

ordforande frin 1/6 2005

kanslichef, Finansministeriet

Suppleanter:

Baldur Gudlaugsson (till 31/5 2005)

kanslichef, Finansministeriet

Ragnheidur E. Arnadéttir (frin 1/6 2005)

ministerns politiska ridgivare, Finansministeriet

Minister of Finance

Algirdas Butkevicius

Minister of Finance

Per-Kristian Foss

finansminister

Par Nuder

finansminister

Edmunds Krastins Counsellor to the Minister
of Finance, Ministry of Finance

Suppleant:

Nikolajs Sigurds Bulmanis Member of the
Council, A/s Maras Banka

of Finance

Suppleant:

Vilma Macerauskiené Head of Financial
Institutions Division Financial Markets
Department, Ministry of Finance

Arild Sundberg vice ordforande

trygdedirektor, Rikstrygdeverket

Suppleant:

Eli Telhaug ckspedisjonssjef, Finansdepartementet

Erik Asbrink f.d. finansminister

Suppleant:

Ulrika Barklund Larsson departementsrad,
Finansdepartementet
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KONTROLLKOMMITTEN 2005

ORDFORANDE
Bill Fransson

direktor, Sverige

VICE ORDFORANDE
Dace Nulle

Director of Internal Audit Department, Ministry of Finance, Latvia

DANMARK Per Kaalund LETTLAND Valdis Dombrovskis
folketingsmedlem Member of the European Parliament
ESTLAND Andres Lipstok LITAUEN Sigita Burbiené
Member of Parliament former Member of Parliament
FINLAND Arja Alho NORGE Trond Helleland
riksdagsledamot stortingsrepresentant
ISLAND Steingrimur J. Sigfasson SVERIGE Tuve Skanberg
alltingsledamot riksdagsledamot

FACKREVISORER UTSEDDA AV KONTROLLKOMMITTEN
Per-Olof Johansson CGR, Ernst & Young, Helsingfors
Erik Mamelund statsautorisert revisor, Ernst & Young, Oslo

Marja Tikka CGR, Ernst & Young, Helsingfors
kontrollkommitténs sekreterare
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LEDNINGSGRUPPEN

Joén Sigurdsson

Verkstillande direktor sedan 1994.
Fil.kand., Stockholms universitet; M. Sc.
Econ., London School of Economics
and Political Science.VD till 31/3 2005.

Carl Léwenhielm

Vice verkstillande direktor sedan 1996.
Chef t6r avdelningen t6r nordiska lin.
Ansvarar inom ledningsgruppen dven for
IT. Civilekonom, Handelshégskolan i
Stockholm.

Siv Hellén

Direktor sedan 1985.

Chefsjurist. Vicehiradshovding, jur. kand.,
Helsingfors universitet; eMBA, Helsingfors
Handelshogskola.

Torben Nielsen

Direktor sedan 1999.

Chef for finansavdelningen sedan 2004.
Hojere diplomeksamen, finansiering,
Handelshogskolan 1 Képenhamn;
Leadership programme, INSEAD.
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Johnny Akerholm

Verkstillande direktor fran 1/4 2005.
Ekon.kand., Svenska handelshégskolan
i Helsingfors; pol.lic., Helsingfors
universitet.

Erkki Karmila

Vice verkstillande direktor sedan 1993.
Chet t6r avdelningen 6r internationella
lin.Vicehiradshdvding, jur.lic., Abo
universitet; Master of Laws, Harvard.

Juha Kotajoki

Direktor sedan 1996.

Chef for avdelningen for riskstyrning.
Ansvarar inom ledningsgruppen dven
for stabsfunktionen personal och kontor
samt stabsfunktionen redovisning och
budgetering. Fil.kand., Abo universitet.

Oddvar Sten Ronsen
Direktor sedan 1993.

- Chef for analysavdelningen. Ansvarar

inom ledningsgruppen éven for finansiell
administration och planering samt leder
projektorganisationen for miljofinansiering
inom den nordliga dimensionen. B.A.
(Econ.) Hon., Manchester University; M.
Sc.,Warwick University Graduate Business
School, England.



NIBs ORGANISATION

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Jon Sigurdsson (till 31/3 2005)

Johnny Akerholm (frin 1/4 2005)

STABSFUNKTIONER
Allman juridik
Analysavdelningen och
projektorganisationen
for Nordliga dimensionen
Finansiell administration
och planering
Information och PR
Intern revision

IT

Personal och kontor
Redovisning och
budgetering
Riskstyrning

NORDISKA AVDELNINGEN

Danmark
Finland
Island
Norge
Sverige
Juridik
Kreditenhet

Siv Hellén (medlem av ledningsgruppen)

Oddvar Sten Ronsen (medlem av ledningsgruppen)

Christer Bjorklund
Jamima Lofstrom
Martin Gardberg
Seija Hallavo
Christer Boije

Stina Kontro
Juha Kotajoki (medlem av ledningsgruppen)

Carl Lowenhielm (medlem av ledningsgruppen)

Per Klaumann

Lars Selenius

Benedikt Arnason (frin 1/4 2005)
Lars Fuglesang

Lars Norén

Ann Damstrom

Kenneth Gronholm

INTERNATIONELLA AVDELNINGEN

Afrika och Mellandstern
Asien

Baltikum och Polen
Central- och Osteuropa
Latinamerika
Privatsektorprojekt
Juridik

Kreditenhet

FINANSAVDELNINGEN

Upplaning
Kapitalforvaltning
Finansanalys
Juridik

Erkki Karmila (medlem av ledningsgruppen)
Lars-Ake Olsson (stillf. for avdelningschefen)

Jorgen D. Ilsoe

Seren Kjer Mortensen

Lauri Johnson

Martin Relander

Lars-Ake Olsson

Tarja Kylinpai

Mirja Koskimiki, Klaus Stubkjeer, Ebbe Thalin
Liisa Niemeld

Torben Nielsen (medlem av ledningsgruppen)

Kari Kukka

Torben Nielsen

Kaare Guttorm Andersen
Sten Holmberg

Uppdaterade och néirmare uppgifter om NIB:s personal finns pa adressen wiww.nib.int
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NIB gor stora satsningar pa personalens
utveckling och vilbefinnande. Personal-
politiken befister det faktum att en moti-
verad personal utgdr en viktig resurs for
organisationens utveckling och goda re-
sultat. Syftet med personalpolitiken ir att
skapa en attraktiv och professionellt sti-
mulerande arbetsmiljo.

I slutet av ar 2004 uppgick NIB:s per-
sonalstyrka till 147 personer. Av persona-
len var 73 kvinnor och 74 min. Natio-
nalitetsfordelningen framgir av figuren
bredvid. Personalens genomsnittsalder var
43,6 ar och den genomsnittliga anstill-
ningstiden var 9,3 ir.

Ar 2004 priglades av projektarbete
som bl.a. gillde forberedelser infor de bal-
tiska lindernas medlemskap i banken, ut-
veckling av bankens riskstyrning och for-
nyandet av bankens IT-system. I likhet
med tidigare ar har ett antal externa kon-
sulter anlitats for en del av de aktuella
projekten. Denna trend forviintas fortsit-
ta under de nirmaste aren. For att kunna
erbjuda andamalsenliga arbetsrum at bade
interna projektgrupper och konsulter har
NIB hyrt extra lokaliteter i huvudkonto-
rets grannfastighet 1 Helsingfors samt tagit
i bruk tidigare uthyrda lokaler i bankens
entrévaning.

Arbetet med att revidera bankens
personalregelverk, vilket till sin struktur
paminner om regelverk i andra multilate-
rala institutioner, pagick under dret. Per-
sonalregelverket, som godkindes under
aret av bankens styrelse, trider i kraft
varen 2005. De tidigare personaldoku-
menten personalpolitik och personal-
handbok har reviderats, och nya delkom-
ponenter har inforts. Nya element i
regelverket ir bl.a. personalregler, ett
ombudsmannafrfarande samt ett sirskilt
skiljeforfarande avsett for eventuella an-
stallningsrelaterade tvister.

Det forestiende baltiska medlemska-
pet 1 NIB priglade ocksi arbetet pd ban-
ken under dret. En intern projektgrupp
etablerades for att forsakra en smidig integ-

ration av de tre nya medlemslinderna

PERSONAL

Estland, Lettland och Litauen i banken.
Projektgruppen svarade bl.a. for rekryter-
ingen av medarbetare frin de nya med-
lemslinderna. Under hosten arrangerades
ett personalseminarium om Baltikum, dir
de baltiska lindernas historia och ekono-
miska utveckling presenterades.

Under aret forberedde banken ocksa
en overgang till engelska som nytt offici-
ellt sprak. Fran borjan av ar 2005 har ban-
ken engelska och svenska som sina tva
officiella sprik.

Utbildningsverksamheten under ar
2004 inriktade sig i stor utstrickning pd
forberedelser infor det utvidgade med-
lemskapet i banken. Framst gillde detta
en satsning pa fordjupade spraikkunskaper
i engelska; tio nya undervisningsgrupper
i engelska startades. Dirtill holls under
hosten flera olika temadagar pa engelska
och internt arrangerades ocksa kurser pd
engelska 1 bl.a. presentationsteknik och
projektfinansiering. I sprakundervisning-
en, som totalt omfattade ett tiotal olika
sprak, deltog ca 90 personer.

Personalen deltog dven som tidigare 1
extern utbildning i form av kurser och
seminarier kring aktuella teman i anslut-
ning till de egna arbetsuppgifterna, samt i
individuella utbildningsprogram. Antalet
utbildningsdagar under aret uppgick 1
genomsnitt till 6,5 per person. Denna sift-
ra inkluderar sivil extern som intern
utbildning.

Temat for bankens arligen aterkom-
mande personalseminarium var NIB:s
riskstyrning och riskgraderingsprocess.
Vid seminariet, dar 120 anstillda deltog,
presenterades bankens nya modell for
portfoljhantering av kreditrisk samt nya
verktyg for kreditvirdering.

Under aret lanserades en intern miljo-
guide med riktlinjer for bl.a. kontorsverk-
samheten pd banken. I samband med att
miljoguiden togs i bruk introducerades de
interna miljoriktlinjerna for personalen.

NIB virnar om personalens vilbe-
finnande genom bland annat forebyg-
gande hilsovard och atgirder for att
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framja arbetarskydd och ergonomi. Per-
sonalen har mojlighet att vid behov
anvinda privata hilsovirds- och likar-
tjdnster genom den sjukkostnadstorsik-
ring som NIB har tecknat.

Inom ramen for den forebyggande
hilsovirden subventioneras olika motions-
aktiviteter. Milet dr ocksa att 6ka trivseln
pd arbetsplatsen genom olika sociala akti-
viteter. For de anstillda och deras famil-
jemedlemmar ordnas kulturevenemang
och fritidsaktiviteter vilket mdojliggor
social samvaro &ver sprik- och kultur-
grinserna.

Processen med att forbittra arbetskli-
matet pa banken fortsatte under aret.
Resultatet frin arbetsklimatundersok-
ningen ar 2003 genomgicks pa avdel-
ningsniva och under aret bearbetades
sadana utvecklingsomriden som upp-
mirksammats vid genomgingen av un-
dersokningen.

NIB:s samarbetsnimnd har som upp-
gift att utveckla arbetstorhillandena och
effektivisera vixelverkan mellan arbetsgi-
vare och personal. Nimnden samman-
tridde dtta ginger under ar 2004 och pa
de flesta av motena behandlades bankens
nya interna regelverk. Andra drenden pa
nimndens agenda var utvirdering av
foregiende drs arbetsklimatundersokning
samt genomgang av NIB:s interna perso-
nalrapport frin ar 2003.

ANTAL ANSTALLDA
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AVTALADE LAN PER SEKTOR

NORDISKA LAN 2004

| listan ingér enbart kunder som gett sitt godkénnande till publicering.

Sektor/Kund

TILLVERKNINGSINDUSTRIN

Projekt

Livsmedel och dryckesvaror
Carlsberg A/S, Danmark

Danisco A/S, Danmark
Trd, massa och papper

Holmen AB, Sverige
Rottneros AB, Sverige

Forlagsverksamhet
Schibsted Finans AS, Norge

Kemi och mineral

Actavis Group hf, Island

Kemira GrowHow Oyj, Finland
Metall

Boliden Mineral AB, Sverige
Bohler-Uddeholm Precision Strip AB,

Sverige
Uddeholm Tooling AB, Sverige

Verkstadsvarutillverkning
MélInlycke Health Care AB, Sverige

Perlos Oyj, Finland

ENERGI, GAS OCH VATTEN

Forvarv av den resterande andelen i Oltillverkaren Carlsberg Breweries. Transaktionen saker-
stéller bolagets kontroll dver sina storsta operativa tillgangar.
Finansiering av forskning och utveckling inom omradet livsmedelsingredienser.

Investering i en ny pappersmaskin som ersétter en gammal maskin som har varit i bruk i 35 ar.
Finansiering av miljéférbattringar vid bolagets massafabrik. Genom satsningen ékar fabrikens
produktionskapacitet samtidigt som vedatgadngen minskar.

Finansiering av aktieinvesteringar i Svenska Dagbladet Holding AB och foretaget Blocket AB
som driver en annonswebbplats.

Investeringar i bolagets nya center for forskning och utveckling pa Island och i ett nyférvarvat
dotterbolag i Danmark.

Investeringar i en salpetersyreanlaggning i Finland. Anldggningen, som kommer att ersatta en
tidigare anlaggning, gor det majligt for bolaget att 6ka sin produktion av konstgodsel.

Modernisering av foretagets zinksmaltverk i Norge. | och med satsningen okar effektiviteten
samtidigt som miljobelastningen i det omkringliggande omradet kan minskas ytterligare.
Finansering av den Osterrikiska stalproducenten Bohler-Uddeholms investeringar i en svensk
produktionsenhet.

Uppgradering av den Osterrikiska stalproducenten Bohler-Uddeholms verktygsfabrik i Sverige.

Finansiering av bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt kring I6sningar inom kirurgi och
sarvard.
Forvarv av samt utvecklingsinvesteringar i den svenska hdgteknologikoncernen Moteco AB.

Energi E2 A/S, Danmark
Fingrid Oyj, Finland

Hitaveita Sudurnesja, Island

Landsvirkjun, Island

M-real Oyj, Finland

Orkuveita Reykjavikur, Island

Rapid Power Qy, Finland

SEAS Distribution A.M.B.A., Danmark

Investeringar i miljévanlig energiproduktion i Norge.

Investeringar i det nationella eldistributionsnétet. Syftet &r att utveckla infrastrukturen och natets
kapacitet.

Finansiering av ett nytt geotermiskt kraftverk pa Island. Som en féljd av 6kande industriell
aktivitet i landets sydvéstra del finns det ett behov av stérre kraftproduktion.

Uppbyggnad av ett nytt vattenkraftverk pa éstra Island.

Uppférande av ett biobransleeldat kraftverk i Osterrike dér bolaget driver en pappersfabrik. Till
foljd av att den nya anléaggningen utnyttjar biorestprodukter fran tillverkningen kommer bolaget
att kunna sénka sina avfallshanteringskostnader avsevart.

Uppforande av ett geotermiskt kraftverk pa& sydvéstra Island. Det nya kraftverket kommer att
gora det mojligt for ett aluminiumsmaéltverk i regionen att férdubbla sin produktion.
Finansiering av ett langfristigt kontrakt om energileveranser fran det statliga norska energi-
bolaget.

Investeringar for att ersatta 700 km luftledning med underjordisk kabel. Avsikten &r att for-
béttra energitillgdngen och minska risken for avbrott i distributionen pa grund av t.ex. stormar.
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Tekniska Verken i Linképing AB, Uppgradering av en férbrénningsanlédggning i Linképing. Genom moderniseringen minskar

Sverige utslappen av koldioxid till luft avsevart.

Ostfold Energi AS, Norge Investeringar i tva forbranningsanlaggningar samt turbiner och generatorer i ett vattenkraftverk.
Modern férbranningsteknologi minskar koldioxidutslappen till luft.

BYGGVERKSAMHET

Allfarveg AS, Norge Finansiering av ett vidgbygge som genomférs som ett offentligt-privat samarbete i sédra Norge.
Skanska Financial Services AB, Bygge av 60 km betalmotorvag i Chile. Den nya motorvagen skall delvis avlasta det befintliga
Sverige trafiknatverket och avhjélpa avgasproblemen i Santiago.

YIT-Yhtyma Oyj, Finland Forvarv av ABB:s verksamhet for fastighetstekniska tjanster i Finland, Sverige, Norge, Danmark,

de baltiska landerna och Ryssland.

HANDEL OCH TJANSTER

Ramirent Oyj, Finland Forvéarv av svenska Altima AB, som &r en av de stdrsta aktérerna inom uthyrning av byggnads-
utrustning i Norden.
Reykjavik kommune, Island Utveckling av avloppssystemet i Reykjavik. Projektet &r ett led i arbetet for att rena kustlinjen

inom staden och i stadens narhet.
Smaralind ehf, Island Finansiering av ett 63 000 kvadratmeter stort shoppingcenter i Reykjavikregionen.

TRANSPORT OCH KOMMUNIKATION

Eimskipafélag islands ehf, Island Forvarv av rederiet Faroe Ship p& Fardarna. Genom forvarvet blir bolaget den stérsta
aktdren inom sjofart i norra Atlanten.

Telefonaktiebolaget LM Ericsson, Finansiering av bolagets forskning och utveckling i Norden. Investeringarna &r en viktig férut-

Sverige séattning for att bolaget skall bevara sin konkurrensposition inom telekomsektorn.

Farice hf, Island Installering av en optisk sjokabel mellan telekomnéatverken pa Island, pa Faréarna och i Skottland.
Den nya férbindelsen kommer att erbjuda ett modernt alternativ till existerande férbindelser.

Finnlines Abp, Finland Forvarv att ett RoPax-fartyg for lasttrafik mellan hamnar i Ostersjon.

Telia Sonera AB, Sverige Forvarv av en minoritetsandel i den lettiska mobiloperatéren UAB Omnitel. | och med trans-

aktionen stiger Telia Soneras dgande i det lettiska bolaget till 100 %.

BANK OCH FINANSFORMEDLING

FIH Erhvervsbank A/S, Danmark Finansiering av danska sma och medelstora foretags projekt, framst inom tillverkningsindustrin.

Sparebanken Hedmark, Norge Finansiering av sma och medelstora féretags projekt i Hedmark i Norge.
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INTERNATIONELLA LAN 2004

AVTALADE LAN OCH GARANTIER PER REGION

| listan ingér enbart kunder som gett sitt godkénnande till publicering.

Afrika och Mellandstern

Mauritius

Sydafrika
Sydafrika
Tunisien

Asien
Filippinerna
Indien
Indien
Kina
Vietham
Vietham
Vietham
Vietham
Vietham
Vietham

Central Electricity Board

Nedbank Limited
The Standard Bank of South Africa
Tunisie Telecom

Digitel Mobile Philippines, Inc.
IDEA Cellular Limited

Rain Calcining Limited
Folkrepubliken Kina
Republiken Vietnam
Republiken Vietnam
Republiken Vietnam
Republiken Vietnam
Republiken Vietnam
Republiken Vietnam

Baltikum och Polen

Estland
Lettland
Lettland

AS Tallinna Sadam
Hansabanka A/S
Mortgage and Land Bank of Latvia

Central- och Osteuropa

Bulgarien
Regionalt

Rumanien

Ryssland
Ryssland
Ryssland
Ryssland

Slovakien
Tjeckien

Latinamerika
Brasilien
Brasilien
Mexico

Encouragement Bank AD

Black Sea Trade and

Development Bank

National Power Grid Company
"Transelectrica” S.A.

Industry & Construction Bank

JSC Vneshtorgbank

0OJSC Megafon

State Unitary Enterprise Vodokanal
of St. Petersburg

Slovenska Zaruéna a Rozvojova Banka
Oskar Mobil A.S.

Alumina do Norte do Brasil S.A.
Telemar Norte Leste S.A.
Banco Nacional de Comercio
Exterior S.N.C.

Lan for finansiering av en utvidgning av energianlaggningen
St. Louis Power Station

Generellt laneprogram i Iander sdder om Sahara

Generellt laneprogram i Iander sdder om Sahara
Laneprogram for investeringar i telekommunikation

Lan for investeringar i mobiltelefonnat

Garanti for finansiering av investeringar i mobiltelefonnat

Lan for finansiering av en utvidgning av en koksutvinningsanlaggning
Laneprogram for investeringar inom halsosektorn

Generellt laneprogram

Laneprogram for investeringar inom energisektorn

Generellt laneprogram

Laneprogram for investeringar inom kolsektorn

Utokning av generellt [Aaneprogram

Tillaggslan for investeringar i en cementproduktionsanlaggning

Laneprogram for investeringar i hamninfrastruktur
Laneprogram for beframjande av kvinnligt foretagande
Laneprogram for beframjande av kvinnligt foretagande

Generellt laneprogram

Laneprogram for investeringar inom olika sektorer i Black Sea Trade and

Development Banks medlemslander
Lan for uppgradering av transformatorstationen i Gutinas

Laneprogram for finansiering av miljéprojekt i nordvastra Ryssland
Laneprogram for beframjande av kvinnligt foretagande

Lan for investeringar i mobiltelefonnatverk

Lan for finansiering av en slamférbranningsanlaggning vid

norra reningsverket i S:t Petersburg

Generellt laneprogram

Lan for investeringar i mobiltelefonnatverk

Lan for finansiering av en utvidgning av en aluminiumoxidanlaggning
Lan for investeringar i mobiltelefonnatverk
Generellt laneprogram
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LANGFRISTIG UPPLANING 2004

Valuta Belopp Belopp Emissionskurs  Nominell Maturitet Ledande/Arrangerande bank
mn mn EUR rédnta % ar

BORSNOTERADE SYNDIKERADE OBLIGATIONSLAN

uUsD 1000 818 99,853 % 2,875 % 2009 Citigroup Global Markets Inc./
Nomura International Plc

OVRIGA BORSNOTERADE LAN

AUD 220 134 100,000 % 5,350 % 2007 Mizuho International Plc

GBP 50 75 100,000 % 4,800 % 2009 BNP Paribas

CAD 100 63 101,163 % 4,500 % 2014 Canadian Imperial Bank of Commerce

SKK 2 000 51 100,000 % FRN 1) 2009 Merrill Lynch International

OVRIGA LAN

EUR 10 10 100,000 % 5,000 % 2) 2029 Nordea Bank Finland Plc

EUR 10 10 100,000 % 5,000 % 2) 2029 Nordea Bank Finland Plc

HKD 400 41 100,000 % 3,150 % 2009 Barclays Bank Plc

HKD 202 11 53,500 % 0,000 % 3) 2017 Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

uUsD 100 84 100,000 % 3,880 % 2011 Tokyo-Mitsubishi International Plc

uUsD 100 84 100,000 % 4,040 % 2012 Citigroup Global Markets Ltd

AUD 120 68 100,000 % 5,140 % 2007 Mizuho International Plc

uUsD 20 16 100,000 % 3,260 % 2008 Mizuho International Plc

uUsD 100 83 100,000 % FRN 1) 2014 Caja de Madrid

JPY 1500 11 100,000 % PRDC 2) 4) 2034 Nomura International Plc

uUsD 100 75 100,000 % 4,430 % 2014 Goldman Sachs International

uUsD 90 20 30,311 % 0,000 % 2)3) 2024 HSBC Bank Plc

uUsbD 100 75 100,000 % 4,210 % 2012 The Royal Bank of Scotland Plc

1) Rorlig ranta.

Kan fértidsinldsas.
3) Nollkupong.

)
2)
)
4) Knutet till JPY/AUD-véxelkursen.
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FORKORTNINGAR

BIL NIB:s lineordning for baltiska investeringslin som be-
viljades fram till slutet av 1999 for investeringar i de baltiska

linderna.

EBRD Europeiska dteruppbyggnads- och utvecklingsbanken
(European Bank for Reconstruction and Development)

EIB Europeiska investeringsbanken (European Investment Bank)

HIPC-programmet
Program for de mest skuldtyngda linderna 1 virlden
(Heavily Indebted Poor Countries). Programmet verkstalls 1
nira samarbete med andra multilaterala finansinstitutioner,
och Virldsbanken ansvarar f6r koordinering och organisation

av programmet.

IAS 39 Standard for redovisning av finansiella instrument.
I huvudsak innebir IAS 39 att samtliga derivatavtal upptas
i balansrikningen och att allt fler balansposter redovisas till

verkligt virde.
IFRS International Financial Reporting Standards. Internationella
redovisningsprinciper antagna av Infernational Accounting

Standards Board (IASB).

MIL NIB:s lineordning for miljéinvesteringslin. Avsedd for

finansiering av miljoprojekt i medlemslindernas niromriden.

mn miljon(er)

NDEP Nordliga dimensionens miljopartnerskap (Northern

Dimension Environmental Partnership)
NDF Nordiska Utvecklingsfonden (Nordic Development Fund)

NEFCO Nordiska Miljofinansieringsbolaget (Nordic Environment

Finance Corporation)

PIL NIB:s projektinvesteringslineordning. Avsedd for utlining
till tillvixtmarknader och transitionslinder, utgor kdarnan

i bankens internationella utlining.

Sida Styrelsen for internationellt utvecklingssamarbete
(Swedish International Development Cooperation Agency)

NIB:s arsredovisning publiceras pa svenska och engelska.
En deldrsrapport som belyser NIB:s verksamhet under perio-
den 1/1-31/8 2005 utkommer i oktober.

Denna arsredovisning ir tryckt pa finska Galerie Art Silk.
Papperet ar miljovinligt.
Naturfotografier Suomen Kuvapalvelu Oy, Lehtikuva Oy
och Tommi Heinonen.

Personfotografier VD:s oversikt: Marjo Koivumiki,
Helsingfors. Ovriga: Matias Uusikyli och Hannes Victorzon,
Helsingfors.

Layout Lowe & Partners, Helsingfors.

Tryck Nomini, Helsingfors 2005.
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N:B

NORDISKA INVESTERINGSBANKEN

HUVUDKONTOR

Fabiansgatan 34

PB 249

FI-00171 Helsingfors
Finland

Telefon +358 9 18001
Telefax +358 9 180 0210

OVRIGA KONTOR

Kopenhamn
Gronningen 17
DK-1270 Kegbenhavn K
Danmark

Telefon +45 3314 4242
Telefax +45 3332 2676

Oslo

Dronning Mauds gate 15
(hos Eksportfinans)
NO-0119 Oslo

Norge

Telefon +47 2201 2201
Telefax +47 2201 2202

Reykjavik

Kalkofnsvegur 1

(i Sedlabanki Islands byggnad)
IS-150 Reykjavik

Island

Telefon +354 569 9996
Telefax +354 562 9982

Stockholm
Kungstradgirdsgatan 10
(i Jernkontorets fastighet)
Box 1721

SE-111 87 Stockholm
Sverige

Telefon +46 8 5662 6590
Telefax +46 8 5662 6591

Singapore

78 Shenton Way # 16-03
Singapore 079120
Telefon +65 6227 6355
Telefax +65 6227 6455

Internet
http://www.nib.int
http://annual.nib.int



