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Nordiska Investeringsbanken (NIB)
finansierar privata och offentliga projekt
som prioriteras i de nordiska linderna
och av lintagarna. Banken finansierar
projekt bade 1 och utanfér Norden.

NIB ir en multilateral finansierings-
institution, som igs av de fem nordiska
linderna och drivs enligt sunda, bank-
missiga principer. Agarna utser ledamo-
terna i bankens styrelse och kontroll-
kommitté.

Bankens verksamhet styrs av en dver-
enskommelse mellan de fem nordiska
linderna, samt dirtill anslutna stadgar.

NIB erbjuder sina kunder lingfristiga
lin och garantier pa konkurrenskraftiga,
marknadsmissiga villkor. Banken anskaf-
far medlen f0r sin utlining genom uppli-
ning pa den internationella kapitalmark-
naden. NIB:s obligationer dtnjuter hogsta
mojliga kreditvirdighet, AAA/Aaa hos de
ledande kreditvirderingsinstituten Stan-
dard & Poor’s och Moody’s.

NIB har huvudkontor 1 Helsingfors
samt kontor 1 Képenhamn, Oslo, Reyk-
javik, Stockholm och Singapore. Banken
har ca 140 anstillda, som kommer frin alla
nordiska linder.

DETTA FINANSIERAR NIB
NIB finansierar investeringsprojekt och
projektexport av 6msesidigt intresse for
Norden och for lantagarna. Hog prioritet
har investeringar som framjar det ekono-
miska samarbetet inom Norden. Lin och
garantier ges till investeringar som tryggar
energiforsorjning, forbittrar infrastruktur
eller stéder forskning och utveckling.
Hog prioritet har ocksa projekt som for-
bittrar miljén 1 Norden och i dess nir-
omraden.

NIB kan delta i finansieringen av in-
kommande direktinvesteringar med sys-

DETTA AR NIB

selsittningsfrimjande eftekter 1 Norden.

NIB finansierar olika internationella
projekt savil pa tillvaxtmarknaderna som
inom OECD-omradet. Banken ger lin
till projekt som stoder den ekonomiska
utvecklingen i Nordens niromraden samt
till investeringar i olika delar av virlden
som ir av Omsesidigt intresse for motta-
garlandet och f6r Norden.

Utdver att ge lin beviljar NIB garan-
tier for projekt som uppfyller bankens
villkor.

LAN | NORDEN

Investeringslan

NIB beviljar medel- och langfristiga
investeringslin med en 16ptid pa 5 till 15
ar. Lanen beviljas 1 olika valutor till fast
eller rorlig, marknadsmissig rinta och for
upp till hilften av projektets totalkostnad.

NIB finansierar projekt inom:

* tillverkningsindustrin, bl.a.
investeringar i anliggningar

* infrastruktur, satsningar inom energi-
sektorn, samfirdsel, telekommunikation,
vattentorsorjning och avfallshantering

» miljoomradet, bide inom den privata
och den oftentliga sektorn

* forskning och utveckling

* grinsoverskridande investeringar,
bl.a. toretagstorvirv

* utlindska investeringar i Norden.

Regionallan

Regionallin beviljas nationella regional-
politiska kreditinstitut for vidareutveck-
ling av niringslivet i regionalpolitiskt prio-

riterade omraden.

LAN UTANFOR NORDEN
Kirnan 1 NIB:s utlining utanfor Norden
ir lin under bankens projektinvesterings-
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lineordning. Det ir langfristiga lin — upp
till 20 ar — for projekt pa tillvixtmarkna-
derna 1 Asien, Mellanostern, Central- och
Osteuropa, Latinamerika samt Afrika.
Linen ges foretridesvis till lantagarlandets
regering eller en offentlig finansinstitu-
tion. Projektinvesteringslin beviljas dven
utan statsgaranti, fraimst till infrastruktur-
investeringar inom privatsektorn. Lan
beviljas tor upp till hilften av projektets
totalkostnad. Linen kan anvindas for
finansiering av alla typer av projektkost-
nader inklusive de lokala kostnaderna.
Linen ges till marknadsmissig rinta och i
den valuta som kunden 6nskar. Hittills
har projektinvesteringslin limnats for
projekt 1 ca 40 linder.

NIB beviljar dven lan till nordiska
foretags investeringar — bl.a. samriskfore-
tag och foretagstorvirv — inom OECD-
omradet och Baltikum.

Nordens naromraden

NIB prioriterar finansiering av offentliga
och privata infrastruktur- och industri-
investeringar i Nordens niromraden.
Vidare deltar NIB 1 finansiering av pro-
jekt 1 Baltikum genom investeringslan till
foretag som investerar i de baltiska lin-
derna.

Hogsta prioritet har offentliga och
privata miljoprojekt i Polen, Kaliningrad-
omradet, Estland, Lettland, Litauen samt
nordvistra Ryssland (S:t Petersburg,
Leningradomradet, Karelen och Barents-
regionen). For detta dndamail finns en
speciallineordning, milj6investeringslin
(MIL). Projekten skall bidra till att minska
miljobelastningen och dirmed ocksa de
griansoverskridande fororeningarna. Mil-
joinvesteringslan beviljas pa bankmissiga
villkor till stater, myndigheter, institutio-
ner och foretag.



Nyckeltal (i Eur miij.)

Rantenetto
Kéarnodverskott
Overskott
Utbetalda lan
Utstéllda garantier
Avtalade lan
Utestaende lan
Garantidtaganden
Nyupplaning
Utestaende upplaning
mot skuldbevis
Nettolikviditet
Balansomslutning
Eget kapital/balans-
omslutning (%)
Antal anstéllda

Ar 2001 i korthet

* utdelning pa EUR 39 miljoner till dgarna for ar 2001
e stark okning i nyutliningen till EUR 1 661 miljoner
* bibehillen hog kvalitet pd lineportfoljen
 okning av ordinarie utliningskapaciteten frin
EUR 10 miljarder till drygt EUR 12 miljarder
« fler lin till energiinvesteringar i alla nordiska linder
* miljoinvesteringslin till Nordens niromraden i fokus
* etablering av NDEP, Nordliga dimensionens
miljopartnerskap, tillsammans med EU-kommissionen

och 6vriga internationella finansinstitutioner

2001 2000
147 143 * gott, stabilt resultat,
130 128 overskott EUR 131 miljoner,
131 130 rintenetto EUR 147 miljoner
1661 1101
25 3
1795 1026
10 067 9288
33 33
2099 1865
12298 11326
2 641 2913
15024 13850
9,6 9,6
137 129

MISSION

Nordiska Investeringsbanken, som upp-
rittats som Nordens gemensamma inter-
nationella finansieringsinstitution for att
stirka och ytterligare utveckla det nordis-
ka samarbetet, har som frimsta syfte att
frimja de nordiska ekonomiernas tillvixt
genom langfristig lingivning till privata
och oftentliga projekt.

Lin beviljas och garantier stills pa
marknadsmissiga villkor inom och utan-
for Norden for projekt som ir av dmse-
sidigt intresse for Norden och for linta-
garlandet. Banken bedrivs affirsmissigt
och efterstravar att skapa mervirde for
sina kunder genom kreditgivning som
kompletterar andra finansieringskillor.
Samtidigt skall NIB uppna skilig och sta-
bil forrintning av det kapital som 4garna
satsat 1 banken.

Inom Norden deltar NIB i finansier-
ingen av grinsoverskridande invester-
ingar samt projekt inom niringslivet
som ber6r flera nordiska linder. Banken
deltar i finansiering av projekt som for-
bittrar Nordens infrastruktur, tryggar
energiforsorjningen eller stoder konkre-
ta projekt inom forskning och utveck-
ling. Projekt med milj6forbittrande ver-

kan prioriteras.

MISSION OCH STRATEGI

P3 tillvixtmarknaderna utanfér Nor-
den finansierar banken projekt av dmse-
sidigt intresse for lintagarlinderna och
Norden. Ostersjo- och Barentsregioner-
na ir prioriterade omriden i bankens

verksamhet. Banken beviljar lan till pro-

jekt som stoder den ekonomiska utveck-

lingen i Nordens niromraden och sirskilt
miljoforbittrande projekt. Inom ramen
for Nordiska finansgruppen i Helsingfors
efterstrivar NIB att vidareutveckla grup-
pens gemensamma finansieringskompe-

tens.

STRATEGI

NIB efterstrivar att uppna sina dgares mal-

sittningar och mota sina kunders behov 1

enlighet med sin mission genom att:

* verka som katalysator for nordiskt sam-
arbete inom niringslivet genom finan-
siering av nyinvesteringar, infrastruk-
tursatsningar och strukturforbittringar,
i synnerhet grinséverskridande inve-
steringar.

 delta 1 finansiering av inkommande
investeringar 1 Norden och nordiska
foretags satsningar utanfor Norden.

* 1egenskap av multilateral finansinstitu-
tion delta i finansiering av projekt pa
tillvixtmarknaderna utanfér Norden
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som fraimjar det nordiska niringslivets
globalisering och dirigenom samarbe-
tet mellan foretag i utvecklings- och
transitionslinder och nordiska foretag.
bidra med finansiering till den ekono-
miska omvandlingen och utvecklingen
i Nordens niromraden.

spela en viktig roll i finansieringen
av miljoforbittrande investeringar 1
Norden och i Ostersjo- och Barents-
regionerna.

samarbeta med och komplettera andra
nordiska eller internationella kreditgi-
vare. Finansiering av sma och medel-
stora foretags investeringar dr en viktig
uppgift inom detta samarbete.
utveckla personalens specialkunskaper
och kompetens inom bankens verk-
samhetsomrade.

vinnligga sig om att bibehilla hogsta
kreditvirdighet for att kunna komplet-
tera det nordiska kreditvisendet med
linga krediter pa formanliga villkor.
For detta dndamal, som ir grundlig-
gande for bankens affirsidé, soker ban-
ken vara i fraimsta ledet inom finansiell

riskstyrning och kostnadseftektivitet.



VERKSTALLANDE DIREKTORENS OVERSIKT

Under ar 2001 fortsatte Nordiska Invester-
ingsbanken sitt arbete for att frimja en
hallbar ekonomisk utveckling 1 Norden
och dess niromriden genom lingfristig
finansiering av grinsoverskridande inve-
steringar, infrastruktur och miljéprojekt.

I enlighet med den strategi som antogs
1998 har banken efterstrivat en vil kon-
trollerad och balanserad tillvixt i utli-
ningen. Inriktningen ir och har varit att
styra utliningen mot de projekt dir mer-
virdet av bankens finansiella medverkan
ar storst. Detta har inneburit en hogre
tillvixttakt 1 utliningen utanfér Norden
in inom Norden. Utbetalade 1an under
2001 uppgick till totalt EUR 1 661 miljo-
ner, ett hogre belopp 4n nagot tidigare ar.

Under ar 2001 fortsatte den stabila
resultatutveckling som varit kinneteck-
nande for bankens verksamhet under en
ling rad av ar. Det redovisade 6verskottet
dr 2001 var EUR 131 miljoner, mot
EUR 130 miljoner dret innan. Dessa sift-
ror ir dock inte direkt jaimfOrbara efter-
som banken for ar 2001 tillimpar en ny
redovisningsstandard (IAS 39) som drar
ned drets redovisade 6verskott med EUR
2,7 miljoner. En annan effekt av inféran-
det av TAS 39 ir en hjning av balansom-
slutningen med 4,8 %. Slutsumman {or
balansen vid slutet av ar 2001 uppgar till
EUR 15 024 miljoner, varav eget kapital
EUR 1 440 miljoner. Avkastningen pa
det egna kapitalet ar 2001 4r 9,5 % enligt
den nya redovisningsstandarden, men
hade varit 9,7 % med tidigare redovis-
ningsmetoder. Avkastningen ligger 4,6 %
6ver den 5-driga eurorintan i swapkon-
trakt, som kan anvindas som en riskfri
benchmark. Mitt pa denna mattstock lig-
ger arets avkastning helt i linje med ban-
kens goda resultat sedan 1990-talets mitt.
Kvaliteten pa bankens lineportfoljer och
dess finansiella tillgingar dr som helhet
betraktad fortsatt mycket god trots kon-
junkturforsvagningen under ar 2001.

Bankens styrelse har foreslagit en
utdelning till bankens dgare, de nordiska
linderna, pa EUR 39 miljoner for verk-
samhetsiret 2001. Dividenden motsvarar
9,7 % av det inbetalda kapitalet. Bankens
malsittning dr att uppna en skilig for-
rintning av det kapital som dgarna satsat
i banken och att frimja deras prioriter-

ingar med malinriktad laneverksambhet.

Det dr virt att notera att NIB 4r den enda
av de internationella finansieringsinstitu-
tioner, diar de nordiska linderna ir med-
lemmar, som arligen betalar dividend till
sina dgare.

Banken foljer en flexibel och innova-
tiv uppldningsstrategi pa de internatio-
nella kapitalmarknaderna. Denna strategi
har varit framgangsrik tack vare bankens
stallning som multilateral upplanare med
AAA/Aaa kreditvirdighet. Malsittningen
ar att forse de projekt som banken finan-
sierar med konkurrenskraftig finansiering
och samtidigt tillmotesgd placerarnas
behov av sikra och attraktiva invester-
ingsméjligheter.

Banken fortsatte under aret att for-
stirka och utveckla ramarna for sin for-
valtning av finansiella aktiviteter och risk-
styrning. Riskstyrningsmetoderna forenar
traditionell limitstyrning och bruk av
benchmarks med modellbaserad uppfolj-
ning av portfoljrisk. Detta dubbla tillvi-
gagangssitt giller hantering av bade
marknadsrisk och kreditrisk. Ambitio-
nen dr att alltid anvinda best practice risk-
mitnings- och riskstyrningsmetoder som
underlag for vil avvigda kredit- och pla-
ceringsbeslut.

Det ir av stor vikt for bankens still-
ning pa kapitalmarknaderna att interna-
tionellt vedertagna redovisningsstandar-
der tillimpas for dess bokslut. NIB har
dirfor sedan 1994 gjort upp sitt bokslut 1
enlighet med International Accounting
Standards (IAS). Dessa standarder, som
Europeiska unionens direktiv numera
dven omfattar, har pa sistone alltmer vun-
nit terring internationellt. Den senaste

tidens hindelser pa kapitalmarknaderna

visar behovet av allmint accepterade
redovisningsregler och att dessa efterlevs.
IAS ir stadigt 1 utveckling och for dr 2001
inférdes standarden IAS 39 med nya
principer for behandling av finansiella
instrument.

Huvudregeln i denna nya standard ar
att 1 bokslutet ta upp finansiella instru-
ment till deras verkliga virde (fair value).
For NIB innebir tillimpningen av IAS
39 i huvudsak en dndrad behandling av
derivatkontrakt, som ir viktiga 1 bankens
verksamhet. De tas nu upp 1 balansen till
verkligt virde. IAS 39 medfor ocksd en
paverkan av balansomslutningen. Enligt
den nya standarden kan storsta delen av
skuldsidan 1 NIB:s balansrikning mark-
nadsvirderas, medan tillgingssidan, dvs.
fraimst bankens linestock, 1 stort sett re-
dovisas till historisk anskaffningskostnad
saisom forut. Denna asymmetri — och
sjalva marknadsvirderingen — innebir
ofrainkomligen en benigenhet till vola-
tilitet i bankens resultat- och balansrik-
ning. NIB:s sikringspolicy (hedging policy)
motverkar denna volatilitet. Tillimp-
ningen av bankens sikringspolicy hade
denna effekt under 2001, men det excep-
tionella rintefallet under aret medforde
trots detta en viss negativ resultateffekt
sasom redan berdrts. Skulle rintorna kort
fore framtida bokslut stiga kraftigt, kunde
diremot en positiv, orealiserad resultat-
effekt uppsta.

Pi sikt dr det darfor viktigt for NIB
och andra multilaterala finansinstitutioner
att behandlingen av finansiella instru-
ment enligt IAS blir mer konsekvent och
symmetrisk dn den ir 1 dag vid imple-

menteringen av verkligt virde.

NIBs RESULTAT 1991-2001
Inflationsjusterat och réntejusterat 6verskott/eget kapital

—1 Overskott/genomsnittligt eget
kapital = avkastning

% [ Avkastning/EUR inflation

I Avkastning/EUR 5 8rs swaprénta,

arligt genomsnitt

14
12
10 / w
8 \/\
6
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NIB fyllde 25 ar varen 2001.Vid det
arsmote som sammankallades av denna
anledning talade Finlands statsminister,
samtidigt ocksd ordférande i Nordiska
ministerradet, samt de fem nordiska
finans- och ekonomiministrarna pa dgar-
nas vignar. Alla ministrarna betonade
vikten av NIB:s aktiva deltagande i finan-
siering av miljoprojekt i allminhet och av
angeligna miljoprojekt i Nordens nir-
omriden i synnerhet. Detta ansag de vara
ett viktigt omride for NIB:s framtida
verksamhet.

NIB:s medverkan i miljéfinansiering
i ndromradena har kraftigt prioriterats 1
enlighet med igarlindernas 6nskemal.
Banken har ocksa kunnat verka som sam-
ordnare av bilateralt och multilateralt stod
for miljoprojekt i niromradena tack vare
sina goda kontakter i regionen. For att
effektivt kunna fortsitta detta arbete har
banken lagt ett forslag till dgarna om en
héjning av laneramen for miljolan till
niromradena (MIL) frin nuvarande EUR
100 miljoner till EUR 300 miljoner med
garantier fran dgarna.

Behovet att utdka miljélaneramen
hinfor sig 1 synnerhet till forverkligandet
av sirskilt viktiga miljoinvesteringar i S:t
Petersburg, Kaliningrad, Murmansk-
regionen pa Kolahalvon och 6vriga delar
av nordvistra Ryssland. I denna del av
niromradena finns det stora olosta miljo-
problem bide i form av luft- och vatten-
fororeningar fororsakade av skadligt
utslipp frin industri och hushall samt ett
ackumulerat radioaktivt avfall frin kirn-
reaktorer.

I samrdd med det svenska ordféran-
deskapet 1 Europeiska unionen tog NIB
tillsammans med EBRD 1 bérjan av ar
2001 initiativet till Nordliga dimensio-
nens miljopartnerskap, Northern Dimen-
sion Environmental Partnership (NDEP).
Syftet med NDEP ir att koordinera,
effektivisera och forstirka finansieringen
av viktiga miljoprojekt med grinsover-
skridande effekter 1 transitionslinder
inom den nordliga dimensionens omra-
de, inledningsvis fraimst 1 nordvistra Ryss-
land. Syftet dr vidare att pa ett eftektivt
sitt kombinera givomedel med linefi-
nansiering for miljoprojekt. En konferens
for att mobilisera bistandsmedel (pledging
conference) for en stodfond f6r NDEP pla-
neras viren 2002 under ordférandeskap
av EU-kommissionen och Ryssland.
Infdr denna konferens har det upprittats

en preliminir lista 6ver konkreta miljo-

projekt som NDEP kunde finansiera
under de kommande 3 till 5 dren. Det
sammanlagda investeringsbeloppet for
dessa projekt dr av storleksordningen
EUR 2 miljarder.

Under ar 2001 gjordes pa uppdrag av
dgarna en grundlig genomgang av ban-
kens mission och strategi. I detta arbete
identifierades nagra forindringsprocesser
som dr pa ging och blir viktiga for ban-
kens framtida verksamhet:

* den europeiska integrationsprocessen
och dess utvidgning Gsterut

» okad vikt pa miljoaspekter i invester-
ingsverksamheten

* privatisering av infrastruktur och industri

* globalisering av niringslivet

* grinsoverskridande liberalisering av
kapitalmarknaderna samt &kat antal
foretagskop och fusioner Gver land-
granserna.

I huvudsak innebir dessa trender att ban-

kens verksamhet madste bli dnnu mera

utitriktad fram&ver for att kunna tjana

bankens huvudsyfte: att frimja hallbar

ekonomisk utveckling i Norden och nir-

omridena.

I forsta hand kommer uppmirksam-
heten att riktas mot Nordens niromriden
1 6sterled. NIB:s verksamhet 1 de tre bal-
tiska linderna har utvecklats positivt.
Under aret inleddes lineverksamhet i
Baltikum under bankens ordinarie line-
facilitet. Detta dar mojligt tack vare dessa
linders ekonomiska framsteg och forbitt-
rade kreditvirdighet under de senaste
aren samt deras betydelse som ny hem-
mamarknad f6r nordiska foretag.

NIB:s verksamhet i Ryssland ir for
nirvarande bunden till miljdomradet. P4
sikt kan ocksi andra sektorer komma
ifriga. Det ir intressant att notera att
Ryssland och de baltiska linderna upp-
nadde en storre tillvixt under 2001 och
har bittre tillvixtutsikter for ar 2002 in
dvriga europeiska linder.

Sammanfattningsvis resulterade ge-
nomgangen av bankens mission och stra-
tegi 1 det att vikten av utatriktad verk-
samhet betonas med skarpt fokus pa
infrastruktur och miljé sivil inom som
utanfér Norden. Samtidigt understryks
betydelsen av att finansiera sma och
medelstora foretags investeringar. Detta
innebir en fortsittning pa den kurs som
banken foljt de senaste fyra dren, med
6,5 % arlig 6kning 1 genomsnitt 1 lane-
stocken inom Norden och 17,5 % arlig
okning utanfor Norden. Agarnas represen-
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tanter, de nordiska finans- och ekonomi-

ministrarna, har gett sitt allminna stod for
denna inriktning av bankens verksamhet.
Ministrarnas stod framgar ocksa tydligt av
deras beslut i oktober 2001 att utvidga
basen for bankens utvixling av sitt kapi-
tal med ackumulerade vinstmedel, som
resulterar 1 att utrymmet for bankens
ordinarie linestock okar frin EUR 10
miljarder till drygt EUR 12 miljarder.

Banken forbereder som bist en ut-
vidgning av lineramen for projektinvest-
eringslin utanfér Norden (PIL) med
oforindrade garantier frin dgarna. Erfa-
renheterna av denna lineordning till stod
for nordisk projektexport har varit goda.
Banken har inte haft nigra forluster
under ordningen och den har uppskattats
av savil nordiskt niringsliv som de linder
som erhallit projektlin. Forlustfri tillamp-
ning i tva artionden och PIL-porttdljens
goda egenskaper, samt NIB:s stillning
som prioriterad multilateral lingivare, bor
gora det mojligt att utvidga PIL-ramen.

Banken har uppnitt en stark finansi-
ell stillning och ett gott resultat tack vare
sin kompetenta och engagerade personal.
I kraft av dgarlindernas stod och o6kad
linekapacitet kommer NIB under aren
framover att rikta sin langivning till de
projekt dir bankens mervirde ir storst.

Helsingfors, mars 2002
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FEM AR | SAMMANDRAG (1 EUR MILJ.)

B 2001 2000 1999 1998 1997

RESULTATRAKNING "
Réntenetto 147 143 128 126 121
Provisionsintékter och -kostnader m.m. 7 6 4 4 4
Administrationskostnader, av- och nedskrivningar -23 -20 -17 -16 -17
Kéarnoverskott 2 130 128 115 113 109
Kurseffekter i tradingportfolj 3 4 -7 3 -
Reservering for befarade kreditforluster - -2 -2 -1 6
Vérdejusteringar i enlighet med IAS 39 -3 - - - -
Arets overskott 131 130 106 115 114
BALANSRAKNING "
Tillgangar
Kassa och banktillgodohavanden, placeringar och fordringsbevis 3725 3921 3744 2947 2 349
Utestdende lan 10 036 9288 8 854 7 568 7179

Vérdejusteringar i enlighet med IAS 39 31 - - - -
Immateriella och materiella tillgangar 37 41 44 45 43
Upplupna rantor och 6vriga tillgangar 750 600 638 516 481

Vérdejusteringar i enlighet med IAS 39 444 - - - -
Balansomslutning 15 024 13 850 13 281 11 077 10 052
Skulder och eget kapital
Upplaning fran kreditinstitut 254 228 228 286 213
Utestaende upplaning mot skuldbevis 11 616 11 326 11 280 9014 7 802

Vérdejusteringar i enlighet med IAS 39 682 - - - -
Upplupna rantor och évriga skulder 1245 970 552 638 978

Vérdejusteringar i enlighet med IAS 39 -214 - - - -
Grundkapital 4 000 4 000 4 000 2 809 2 809

Garantikapital 3596 3 606 3616 2 504 2 504

Inbetalat grundkapital 404 394 384 304 304
Reservfond 554 531 469 519 468
Reservering for kreditférluster 425 360 332 281 252
Reservering fér HIPC-initiativet 4 2 - - -
Reservering for utdelning 39 39 35 35 35
Vardejusteringar som hanfor sig till sékring av framtida rantefldden 14 - - - -
Balansomslutning 15 024 13 850 13 281 11 077 10 052
VERKSAMHETEN
Utbetalade

Nordiska lan 1179 842 1 000 1046 1430

Internationella 1an 482 259 322 298 196
Utbetalade lan totalt 1 661 1101 1322 1344 1626
Utstéllda

Nordiska garantier 25 - - 4

Internationella garantier - 3 - 19
Utstéllda garantier totalt 25 3 - 9 23
Utestaende vid érets slut

Nordiska lan 7723 7 357 7141 6 222 5970

Internationella 1an 2312 1931 1713 1 346 1209

Vérdejusteringar i enlighet med IAS 39 31 - - - -
Utestdende lan totalt 10 067 9 288 8 854 7 568 7179
Garantiataganden vid arets slut

Nordiska garantier 33 8 9 9 9

Internationella garantier - 25 22 20 21
Garantidtaganden totalt 33 33 31 29 30
Arlig upplaning mot skuldbevis
(inklusive kapitaliseringar) 2 099 1865 2 478 2484 1696
Antal anstéllda (vid arets slut) 137 129 131 123 120

1) Bokslutssiffrorna fér 2001 &r inte jamférbara med de tidigare réakenskapsperioderna p.g.a. vardejusteringar i enlighet med 1AS 39.
2) Karnoverskottet bestar av &rets dverskott korrigerat med vardejusteringar i enlighet med IAS 39 och kurseffekter i den marknadsvérderade
portfoljen samt reserveringar fér befarade kreditforluster och aterféringar av dessa.
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De nordiska lindernas forsiktiga ekono-
miska politik under senare hilften av
1990-talet utgjorde grunden for Nordens
starka BNP-tillvixt fram till och med ar
2000. Emellertid har inte heller de nor-
diska ekonomierna kunnat undvika det
senaste arets snabba ekonomiska upp-

NORDENS EKONOMI

bromsning internationellt. Den svaga
utvecklingen internationellt vintas fort-
sitta atminstone under de fOrsta sex
manaderna av 2002 och en eventuell
aterhimtning under slutet av dret vintas
till en borjan bli svag. Tack vare den sta-
bila ekonomiska bas som de nordiska lin-
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derna har byggt upp under en ling peri-
od av ekonomiskt uppsving vintas den
pigdende korta konjunktursvackan inte
bli lika djup i Norden som i flera andra
industrilinder. Den genomsnittliga BNP-
tillvixten 1 Norden vintas under 2002 bli
knappt 2 %, vilket dr en nigot hogre till-
vaxttakt dn under 2001 och hogre 4n den
forvintade tillvixten i EU-omradet och
OECD-omridet.

STABIL
TILLVAXT

Basen for den ekonomiska tillvixten 1
Norden ir traditionellt en stabil tillvixt 1
exporten och den inhemska konsumtio-
nen. Den snabba nedgangen 1 virldshan-
deln under 2001 innebar f6r de nordiska
linderna en tillbakaging i exporten. Dir-
emot har den inhemska konsumtionen
fortsatt haft en relativt stabil tillvaxt,
medan 6kningen 1 investeringarna under
2001 blev svag. Bostadsinvesteringarna
Okar forttarande i betydligt raskare takt 4n
industrins investeringar.

Den internationella konjunkturned-
ging som fick sin borjan 1 slutet av ar
2000 1 USA och som spred sig dver de
flesta ekonomiska regionerna under 2001
vintas fortsitta under borjan av 2002. Till-
bakagingen 1 virldshandeln drabbade i
hog grad de asiatiska ekonomier som
producerar komponenter for elektronik-
industrin. De latinamerikanska lindernas
starka beroende av handeln med USA
paverkades ocksa snabbt. Ledande prog-
nosinstitut ir eniga om att terrorattacker-
na i USA 1 september 2001 sannolikt
ledde till en tydlig forskjutning av kon-
junkturvindpunkten med ett halvar till
senare halften av 2002.

EKONOMISK
POLITIK

De nordiska lindernas ekonomiska poli-
tik har som ett 6vergripande gemensamt
mal att uppna en pa ling sikt god och sta-
bil ekonomisk tillvixt kombinerad med
en hog sysselsittning och stabil prisut-
veckling. En basforutsittning for att
uppnd malen ir sunda offentliga finanser.
Alla fem nordiska linder har kunnat upp-
ratthalla 6verskott 1 de offentliga finan-
serna under slutet av 1990-talet och bor-
jan av 2000-talet. Samtidigt har det blivit



mojligt for linderna att minska sin offent-
liga skuldsittning. Jamfort med EU och
OECD har Norden en klart starkare
finansiell position. Nedgangen i ekono-
misk aktivitet kommer dock att anstringa
de offentliga finanserna, och dirmed
antas de offentliga budgetdverskotten
igen minska nigot.

Sysselsittningsliget i Norden har {or-
bittrats under de senaste fem dren. Fin-
land ir det enda land dir arbetslésheten
fortfarande ir hog. Den ridande kon-
junkturbilden kan dock fa negativa eftek-
ter pa sysselsittningsliget ocksd i de dvri-
ga linderna. Inflationstakten i Norden
steg under ar 2000, vilket berodde pa de
héga rioljepriserna och pa stigande livs-
medelspriser. Dampningen i den ekono-
miska aktiviteten i Norden under 2001
har ocksd varit gynnsam for prisutveck-
lingen. Inflationsnivin blev ca 2,7 % i
genomsnitt for Norden under 2001, jaim-
fort med 2,5 % under 2000. Under 2002
vintas en fortsatt lag inflationstakt tack
vare en svag ekonomisk tillvixttakt och
dirmed ett mindre tryck pd priserna.

NORDISK
INTEGRATION

Integrationen 1 de nordiska linderna har
fortsatt med oférminskad styrka. En stor
del av de gransoverskridande direktinve-
steringarna inom Norden har under de
senaste dren skett inom finans- och for-
sakringssektorn. Emellertid har ocksa de
industriella investeringarna varit betydel-
sefulla di den nordiska industrin utvidgar
sitt samarbete. Volymtillvixten for nya
direktinvesteringar har varit stor under de
senaste aren. EU-samarbetet, den indus-
triella globaliseringen och framforallt en
likartad infrastruktur bedéms vara de vik-
tigaste orsakerna till de vixande inter-
nordiska direktinvesteringarna. En viktig
utveckling f6r den nordiska industrin har
varit mojligheterna att etablera sig 1 Bal-
tikum och Ryssland. I Baltikum har de
nordiska landernas nirvaro varit pitaglig
och det dr ocksd sannolikt att invester-
ingarna dir kommer att fortsitta. Emel-
lertid 4r de storsta privatiseringarna nu-
mera avslutade och volymdkningen

vantas inte bli lika stor som under slutet

GRANSOVERSKRIDANDE DIREKTINVESTERINGAR INOM NORDEN
Nettofloden till respektive land fran de
ovriga nordiska landerna
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av 1990-talet. Pa grund av den svaga eko-
nomiska utvecklingen i Ryssland under
1990-talet forblev de nordiska direktin-

vesteringarna dir relativt sma.

EKONOMISK UTVECKLING
1 NORDEN

Efter en period av sju ir med en genom-
snittlig arlig BNP-tillvixt pa 6ver 3,5 %
fick Norden under 2001 uppleva en snabbt
avtagande ekonomisk tillvixttakt. Den
genomsnittliga BNP-tillvixten i Norden
bedoms stanna vid drygt 1 % under 2001.
En mycket svag tillvixt i exporten i samt-
liga nordiska linder har varit den frimsta
orsaken till den liga BNP-tillvixten. Tack
vare tydliga indikationer redan i bérjan av
2001 pd en internationell konjunktur-
nedging kunde exportindustrin skjuta
upp minga investeringsbeslut. I genom-
snitt har bruttoinvesteringarna i Norden
minskat jimfort med ar 2000. Endast
Finland hade under 2001 en fortsatt god
tillvixt 1 bruttoinvesteringarna.

Sysselsittningen i Norden har succes-
sivt forbittrats sedan 1990-talets borjan di
arbetsloshetsgraden var mycket hog. Fort-
farande har Finland en besvirande hog
arbetsloshet pa 6ver 9 %. I Danmark har
arbetsloshetsgraden stabiliserat sig pa en
tillfredsstillande niva strax 6ver 5 %. Pa
Island bedoms arbetslosheten ha sjunkit
till under 1,5 %. I Norge har den expan-
siva ekonomiska politiken resulterat i en
arbetsloshetsgrad pa ca 3,5 % medan Sve-
rige framgingsrikt har reducerat arbets-
l6shetsgraden till ca 4 %. Inflationen har
legat nagot Gver malsittningarna. Den blev
ar 2000 ca 2,5 % och ar 2001 ca 2,7 % 1
genomsnitt per dr 1 Norden. Inflationen
har paverkats av stigande livsmedelspriser
och av relativt héga oljepriser under ar
2000 och bérjan av 2001.

De nordiska valutornas lingfristiga
rantor holl sig relativt stabila. Emellertid
upplevde samtliga nordiska valutor ett
rantefall under drets forsta sex manader
men direfter steg rintorna igen. Infor
2002 vintas rintenivaerna forbli nira nog
oforindrade pa den nivi de hade vid
ingingen av dret, men om den fOrvinta-
de vindningen 1 ekonomisk tillvixt blir
tydlig vintas ocksa rintorna stiga.

INVESTERINGARNA OKAR
1 DANMARK
De forsvagade konjunkturutsikterna un-
der 2001 ledde till att tillvixten i expor-
ten och investeringarna mirkbart avtog.



BNP-tillvixten bedoms ha stannat vid
1 %, med en 6kning i exporten pa 1,4 %
och en oférindrad inhemsk efterfragan.
Infor 2002 forvantas BNP-tillviaxten oka
med 1,4 %, frimst tack vare en stigande
inhemsk efterfrigan. Bruttoinvesteringar-
na i Danmark okade med ca 11 % under
ar 2000, under inverkan frimst av repara-
tioner efter en svir orkan. Under 2001
avtog investeringstakten betydligt och
volymminskningen blev ca 1 %. Under ar
2002 vintas landet igen fi en Okning i
investeringstakten, bruttoinvesteringarna

vantas 6ka med ca 3 %.

SVAG TILLVAXT
FOR FINLAND

Efter en kraftig uppgang i exporten och
industriproduktionen under ar 2000 av-
stannade tillvixten raskt under 2001 och
BNP-tillvixten uppskattas ha stannat vid
ca 0,7 %. Exporttillvixten (som ar 2000
var 18 %) minskade med 0,7 % och den
inhemska konsumtionsékningen stan-
nade vid ca 1,5 % under 2001. Bruttoin-
vesteringarna dkade under 2001 med ca
2,1 %, frimst beroende pi att mainga
stora investeringsprojekt hade paborjats
fore den internationella avmattningen
blivit ett faktum. Under 2002 vintas brut-
toinvesteringarna minska med knappt
1 % och den inhemska konsumtionstill-
vixten antas bli drygt 2 %. Exporten for-
vintas 6ka med drygt 1 % under 2002,
och den sammanlagda BNP-tillvixten
under 2002 antas stanna vid 1,6 %.

LAG EKONOMISK
AKTIVITET PA ISLAND
Efter fem ar av god ekonomisk tillvixt pa
i genomsnitt Gver 4 % per ar har tillvixt-
takten pd Island avtagit snabbt under
2001. BNP-tillvixten uppskattas stanna
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vid 1 till 1,5 % under 2001. Ett markant
fall i inhemsk efterfrigan ir den frimsta
orsaken till den svaga ekonomiska
utvecklingen i landet. Den islindska kro-
nan har forsvagats betydligt under dret,
vilket har paverkat konsumtionsutveck-
lingen och investeringarna negativt. Den
svaga kursen gynnar exporten som hade
en tillfredsstillande tillvixt under 2001.
Bruttoinvesteringarna pa Island minskade
med ca 6,5 % under dret medan export-
tillvixten blev ca 4 %. Prognoserna for
2002 paverkas dels av den fortsatt svaga
kronkursen, dels av den internationellt
radande ligkonjunkturen. Inhemsk efter-
frigan vintas minska ytterligare under
2002. Bruttoinvesteringarna minskar kraf-
tigt, med ca 12 %, frimst pd grund av
bortfallet av ett flertal stora industriinve-
steringar. Island vintas fi en minskning 1
BNP pa ca 0,5 % under 2002.

UTRIKESHANDELN STARKER
NORSK EKONOMI
I Norge blev den ekonomiska tillvixten
under 2001 cirka en procentenhet svaga-
re an under ar 2000. Detta beror framst pa
en svag utveckling for sivil industrin
som tjanstesektorn, vilka bada bidrog till
att BNP-tillvixten i Fastlands-Norge be-
doms ha stannat vid ca 1 % under 2001.
Oljeindustrin och sjéfarten hade en bitt-
re ekonomisk tillvixt, men ocksid dessa
upplevde en svagare utveckling 4n dret
innan. Den storsta bidragande faktorn till
den forsvagade tillvixttakten var en kraf-
tig tillbakaging for investeringarna. Brut-
toinvesteringarna minskade med nistan
6 % under 2001. Under 2002 vintas lan-
det fi en svag dterhimtning i den ekono-
miska tillvixttakten. Exporten vintas 6ka
mer 4n under de senaste dren medan

importtillvixten vintas bli svagare 4n dret
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innan. Samtidigt antas industrins invest-
eringar iter komma iging i Fastlands-
Norge. Diremot avtar investeringstakten
inom offshoresektorn. BNP-tillvixten 1
Norge vintas bli ca 2,3 % under 2002.

INVESTERINGARNA STARKER
SVERIGES EKONOMI

Den svenska exporten drabbades av den
internationella ekonomiska avmattning-
en. Ocksd om den inhemska konsumtio-
nen och bruttoinvesteringarna hade en
relativt god tillvixttakt under 2001 drog
exportnedgingen ned den totala ekono-
miska tillvixten i Sverige till endast ca
1 % vilket dr den lagsta 1 landet pa dtta ar.
Bruttoinvesteringarna dkade med drygt
4 % under 2001, frimst tack vare en hog
tillvixt 1 bostadsinvesteringarna. Nirings-
livets investeringar hade en nigot svagare
tillvixttakt under 2001 4dn under 2000.
Med en fortsatt svag konjunkturutveck-
ling internationellt, dtminstone under
forsta halften av 2002, forvantas den eko-
nomiska tillvixten i Sverige bli under
femdrsgenomsnittet. BNP antas 6ka med
2.4 % under 2002. Tillvaxttakten vantas
framst basera sig pa en aterhimtning 1
bruttoinvesteringarna, men ocksa utrikes-
handeln vintas bidra till en tillfredsstillan-
de ekonomisk tillvixt i Sverige.

INTERNATIONELL EKONOMISK
TILLVAXT FORTSATT SVAG
Den ekonomiska avmattningen interna-
tionellt fick under 2001 ett betydligt
snabbare forlopp dn vintat. Den excep-
tionellt linga perioden med hog tillvixt-
takt 1 USA hade slutligen skapat tillvixt-
forvintningar som pa sikt inte kunde
uppfyllas. Spekulationsbubblan som hade
byggts upp kring hogteknologiindustrin
savil 1 USA som i 6vriga virlden sprack

INTERNATIONELLA RANTOR
10 ars statsobligationer
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under boérjan av 2001.Vinstvarningar frin
ett flertal foretag ledde till att aktieplace-
rarnas fortroende for hogteknologins
framtida resultatutveckling snabbt min-
skade. Samtidigt hade de hoga energipri-
serna lett till reducerade majligheter for
hushéllen att uppritthilla en hog kon-
SUMtionsniva.

Privatkonsumtionen foll parallellt
med en sjunkande industriproduktion.
Detta resulterade 1 ett ovintat snabbt
bortfall 1 nyinvesteringar. Tillvixten i
industriproduktionen i USA stagnerade
under 2001 och detta har tydligt paverkat
den internationella ekonomiska tillvixt-
en. BNP-tillvixten i USA bedoms ha
stannat vid 1 % under 2001. Samtidigt
drabbades de europeiska ekonomierna
av konjunkturnedgingen, och BNP i
EU-omridet bedoms ha 6kat med endast
ca 1,7 % under 2001.

Bland de stora industrilinderna hade
Japan fortfarande stora problem i inrikes-
ekonomin, och tillbakagingen i BNP
antas ha blivit ca 0,4 % under 2001.
Ocksid i1 de 6vriga storre asiatiska ekono-
mierna, Hongkong, Taiwan och Singapo-
re, var recessionen ett faktum under 2001.
Av tillvixtmarknaderna har de latiname-
rikanska linderna haft en svag utveckling,
fraimst paverkad av utvecklingen i USA.T
Latinamerika bedoms BNP-tillvixten 1
genomsnitt ha varit ca 1 %. Av de vriga
tillvixtmarknaderna hade Asien en ge-
nomsnittlig tillvixt pa 5,6 % medan den
1 Afrika var 3,5 %. De 6steuropeiska eko-
nomierna uppvisade over lag en tillfreds-
stillande ekonomisk tillvixttakt under
2001.1 framsta ledet stod de baltiska lin-
derna och Ryssland med en BNP-tillvixt
pa over 4 % 1 respektive land.

Ocksa kapitalmarknaderna priglades
under 2001 av den globala avmattningen

i den ekonomiska tillvixten. Den ameri-
kanska centralbanken Federal Reserve
sinkte den korta styrrintan for den ame-
rikanska dollarn med 4,75 %, frin 6,5 %
till 1,75 %, under dret. Pa grund av osi-
kerheten pa kapitalmarknaden okade
investeringarna i de mer kreditvirdiga
obligationerna, och de linga rintorna
reducerades bide 1 USA och i Europa. De
linga rintorna steg dock igen mot slutet
av 2001. Den europeiska centralbanken
ECB upprittholl en mera moderat linje 1
sin penningpolitiska styrning. Den korta
eurorantan sinktes med 1,5 % frin
4,75 % till 3,25 % under dret. De linga

rintorna for euron steg nigot under dret.

KONJUNKTURUPPGANG
VANTAS UNDER 2002

Infdr 2002 vintas den svaga ekonomiska
tillvixttakten 1 USA fortsitta dtminstone
under drets forsta sex manader. Samtidigt
vintas den dimpade ekonomiska utveck-
lingen fortsitta i Asien, Europa och Latin-
amerika, och nigon tydlig ekonomisk
drivkraft kan for tillfillet inte ses 1 dessa
regioner. Ocksd om transitionsekonomi-
erna i Osteuropa forvintas fi en god eko-
nomisk tillvixt under 2002 t6rmar denna
tillvixtregion 4ndi inte axla rollen som
ekonomisk drivmotor for en bredare in-
ternationell ekonomisk tillvixt. Klara teck-
en som skulle signalera en tydlig vind-
ning 1 konjunkturerna saknas tillsvidare. T
USA:s ekonomi har emellertid vissa sig-
naler kunnat skonjas som kan indikera att
en uppging i den ekonomiska tillvixten
ir att vinta mot slutet av 2002.

Pa basis av den forvintade uppging-
en i virldshandeln antas den genomsnitt-
liga BNP-tillvixten i Norden bli ca 2 %
medan prognosen t6r EU- och OECD-
omradet talar for en BNP-tillvixt pa 1,5
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respektive 1,0 % under 2002. Okningen i
tillvixttakten vintas komma under den
senare hilften av dret. Det idr frimst en
Okning 1 inhemsk konsumtion som tor-
vantas stairka BNP-tillvaxten, men sma-
ningom antas ocksd exportens bidrag till
den ekonomiska tillvixten oka.

Den pagiende konjunkturnedgangen
och den liga aktiviteten i Norden kan
ocksa leda till att 6kningen 1 sysselsitt-
ningen later vinta pa sig under 2002.
Diremot ger den lugnare ekonomiska
aktiviteten under 2002 regionen en niagot
mera dimpad inflationstakt pa ca 1,7 % 1
genomsnitt. En forutsittning for de till-
fredsstillande utsikterna for de nordiska
linderna ir att linderna kan uppritthalla
en ekonomisk politik 1 samma linje som
den linderna har fort under de senaste
fem till atta dren.

Ocksd om den globala ekonomin ir
inne i en svag eckonomisk tillvixttas tor-
vintas liget bli bittre relativt snabbt. For
den framgingsrika nordiska industrin bor
utgingsliget vara idealiskt for ytterligare
satsningar pd nyinvesteringar for att 6ka
konkurrenskraften pd de internationella

marknaderna.

Det viktigaste kdillmaterialet for denna text
utgors av de nordiska lindernas finans-
ministeriers rapporter om den ekonomiska
utvecklingen, de nordiska centralbankernas och
statistikcentralernas uppgifter samt rapporter
fran OECD Paris och internationella prog-
nosinstitut.
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UPPLANING OCH KAPITALFORVALTNING

LANG- OCH MEDELFRISTIG
UPPLANING

NIB:s upplaningsstrategi pa kapitalmark-
naderna forsdker méta investerarnas behov
av tillgingar med hogsta kreditkvalitet
och samtidigt erbjuda flexibilitet di det
giller val av valuta, linestruktur och line-
tid.Valutafordelningen av bankens uppli-
ning fore swap varierar fran ar till ar och
banken forsdker hela tiden utvidga moj-
ligheterna att tillfredsstilla investerarnas
behov bade pa etablerade och nya kapi-
talmarknader. Ar 2001 kinnetecknades av
en fortsatt stor efterfrigan pi GBP- och
JPY-marknaderna samtidigt som banken
igen efter nagra ars paus lyckades lina
upp medel pd den svenska marknaden.

NIB:s nyupplining under ar 2001
uppgick till totalt EUR 2 099 miljoner
(2000: 1 865) och den totala utestiende
upplaningen mot skuldbevis 1 slutet av
aret uppgick till EUR 12 298 miljoner
(11 326). Banken genomforde under aret
46 transaktioner (45) fordelade pa 9 (7)
olika valutor.

Europeiska valutor

Uppliningen i europeiska valutor utgjor-
de sammanlagt 53 % av den totala uppla-
ningen under dret.

NIB emitterade sex lin i engelska
pund, totalt GBP 446 miljoner (EUR
722 miljoner). Transaktionerna utgjorde
tillsammans 34 % av bankens upplining
tor 2001 och dirmed var engelska pun-
det, 1 likhet med dret innan, den viktigas-
te uppliningsvalutan for aret. Trans-
aktionerna genomfdrdes inom olika
maturitetsegment for att tillmotesgd
efterfragan frin institutionella investerare.

Pa svenska marknaden utstillde ban-
ken en benchmarktransaktion pa SEK 3
miljarder (EUR 326 miljoner) med en
maturitet pd fem ar. Transaktionen var
den fOrsta stora emissionen frin en mul-
tilateral institution pa den svenska mark-
naden pa flera ir och den forsta NIB-
transaktionen pa denna marknad sedan
1998. Genom denna emission har banken
mott investerarnas efterfrigan pa virde-
papper denominerade i svenska kronor
bade i och utanfér Norden. Transaktio-
nen utgjorde 16 % av bankens upplining
under 2001.

Under édret emitterades ocksi en
transaktion 1 norska kronor, NOK 400
miljoner (EUR 50 miljoner) och en
transaktion i euro, EUR 20 miljoner.

Asiatiska valutor

Uppliningen pa de asiatiska kapitalmark-
naderna utgjorde sammanlagt 35 % av
arets nyupplining.

Den japanska kapitalmarknaden har
fortsatt att vara en viktig finansieringskal-
la for NIB. Under aret gjordes 27 uppla-
ningstransaktioner 1 japanska yen motsva-
rande EUR 399 miljoner. Upplaningen i
japanska yen stod for 19 % av arets ny-
upplaning. Merparten av transaktionerna
bestod fortfarande av lan med linga
maturiteter, men med mdjlighet till for-
handsinlsning efter nagra ar.

I taiwanesiska dollar gjordes tva upp-
liningstransaktioner pd totalt TWD 8,5
miljarder (EUR 269 miljoner). Hong-
kong-dollarns betydelse som upplinings-
valuta minskade, under aret gjordes endast
tre uppliningstransaktioner till ett sam-
manlagt virde av EUR 53 miljoner jim-
fort med dtta transaktioner till ett virde
av EUR 334 miljoner dret innan.

Amerikanska dollar

NIB genomforde fyra transaktioner i
amerikanska dollar pa totalt USD 206
miljoner, vilket motsvarade 10 % av drets
upplaning.

Ovriga valutor

Under dret emitterades en transaktion i
sydafrikanska rand, ZAR 100 miljoner
(EUR 14 miljoner).

Sammansiittning pa

utestaende upplaning

Andelen japanska yen i bankens totala
utestdende upplining minskade under
aret frin 21 % till 19 %. De nordiska valu-
tornas andel ir oforindrad, dvs. 13 %.
Andelen amerikanska dollar 6kade fran
13 % till 14 %, medan andelen engelska
pund steg frin 17 % till 24 % och euron
sjonk frin 18 % till 12 %. De &vriga valu-
tornas andel av den utestiende uppli-
ningen dr oforindrad, dvs. 18 %, vid
utgangen av dret. Banken har utestiende
upplaning i 17 olika valutor.

Segmentinformation och valutafordelning i detta avsnitt presenteras exklusive virdejusteringar

i enlighet med IAS 39.
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Valutafordelning efter swap

Som en viktig del av bankens upplinings-
strategi anvinds swapmarknaden i bety-
dande omfattning till att anpassa uppla-
ningen till den valuta, maturitet och rin-
teform som motsvarar bankens utlining.

Efter swap ir fordelningen av nyupp-
liningen dr 2001 som foljer: amerikanska
dollar 80 %, euro 2 % och nordiska valu-
tor 18 %. Av de nordiska valutorna utgor
svenska kronor 16 % och norska kronor
2 %.Den hoga andel som har swappats till
amerikanska dollar beror pa att swap-
marknaden 1 denna valuta har varit mest
effektiv for bankens nya emissioner. Ban-
ken har senare, genom att anlita palitliga
motparter, swappat en del av dessa dollar
till andra valutor, som motsvarar efterfra-
gan frin bankens kunder.

Fordelningen av den totala upplaning-
en efter swap vid utgiangen av ar 2001 var
foljande: amerikanska dollar 48 %, nor-
diska valutor 21 %, euro 30 % samt Ovri-
ga valutor 1 %.

Maturitetsprofil

pa nyupplaningen

Av tabellen nedan framgar maturitetsprofi-
len for nyupplaningen dren 2001 och 2000.
Nyupplaningen under 2001 hade 1 huvud-
sak maturiteter under 5 dr och over 10 ir.
Den genomsnittliga lanetiden for uppla-
ningstransaktionerna ar 2001 var 10,3 ar

mot 8,6 ar aret innan.

Strukturerade transaktioner

P34 investerarhall finns intresse for struk-
turerade upplaningstransaktioner dir
rinta och dterbetalning kan knytas till
utvecklingen av t.ex. rintor, valutakurser
eller aktieindex. Bankens avsikt ar att till-
fredsstilla investerarnas behov av flexi-
bilitet, ocksd nir det giller denna typ av
skriddarsydda transaktioner. Banken tick-

er genom swaptransaktioner den mark-

nadsrisk som uppstar som foljd av struk-
turen i denna typ av upplining. NIB har
en eftektiv organisation och vilutveckla-
de riskstyrningsprocesser, som mojliggor
for banken att hantera transaktionerna pa
ett betryggande sitt.

Sdsom dret innan ticktes en relativt
stor del av bankens finansieringsbehov ar
2001 av strukturerade transaktioner. Efter-
fragan speciellt frin japanska investerare
for denna typ av transaktioner ir stor. Ar
2001 utgjorde andelen strukturerade trans-
aktioner 37 % av drets finansiering jim-

fort med 35 % aret innan.

Aterkop

Banken ir villig att férhandla om aterkop
eller omstrukturering av utstillda obliga-
tioner. Under aret kopte banken tillbaka
obligationer for EUR 272 miljoner jim-
fort med EUR 187 miljoner ar 2000. Den
storsta aktiviteten under aret var ett till-
bakak&p av obligationer i svenska kronor,
for totalt SEK 1,5 miljarder (EUR 154
miljoner), som var emitterade under ban-

kens svenska medium term note-program.

Laneprogram
Banken har ar 1992 etablerat ett medium
term note-laneprogram i euro for sin upp-
lining pa euromarknaden. Ramen for
detta program uppgick vid darsskiftet
till EUR 10 000 miljoner men héjdes 1
februari 2002 till EUR 15 000 miljoner.
Under ar 2001 har 44 transaktioner till
ett sammanlagt belopp pd EUR 1 830
miljoner genomforts under programmet,
jamfort med 44 transaktioner till ett total-
belopp pa EUR 1 846 miljoner ar 2000.
Vid utgingen av ir 2001 hade banken
EUR 8 676 miljoner utestiende under
programmet.

Banken har ir 1999 etablerat ett
medium term note-lineprogram pi den
australiska marknaden som ett led 1 sin di-

Nyupplaningens maturitetsprofil
Antal transaktioner Belopp i milj. euro Procent
2001 2000 2001 2000 2001 2000
1-3 ar 22 13 477 325 23 18
3-5ar 9 14 574 558 27 30
5-7 ar 4 5 181 214 9 13
7-10 ar 3 7 94 268 4 14
10 &r och langre 8 6 773 473 37 25
Sammanlagt 46 45 2 099 1865 100 100
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versifierade linestrategi. Programmets stor-
lek dr AUD 2 000 miljoner. Inga transak-
tioner har emitterats under programmet.

Ar 1996 etablerades ett medium term
note-program pa den svenska kapital-
marknaden. Programmets storlek ar SEK
8 000 miljoner. Under 2001 utnyttjades
inte programmet. Utestiende belopp
under programmet var SEK 2 140 miljo-

ner vid utgingen av dret.

KORTFRISTIG UPPLANING

Bankens utlining finansieras i huvudsak
med lingfristig upplining. Banken har
som en del av sin likviditetsberedskap
ocksa tillging till kortfristica medel
genom sina kortfristiga lineprogram och
interbankmarknaden.

Banken har commercial paper-program
bade 1 USA och pa euromarknaden inom
en lineram pd USD 600 miljoner pa var-
dera marknaden. Det fanns dock inget be-
hov av att emittera under detta program
under dr 2001, och inga lidn fanns utesti-
ende under programmet vid drets utgang.

Banken har diremot anvint inter-
bankmarknaden for kortfristig finansier-
ing under ar 2001 och vid drets utging
var EUR 254 miljoner utestaende, jim-
fort med EUR 228 miljoner vid utging-
en av 2000.

LIKVIDITET

Banken uppritthiller en god och betryg-
gande likviditet som bland annat ger
flexibilitet vid genomfdrandet av utlining
och upplining. Banken efterstrivar 1 all-
minhet en nettolikviditet som motsvarar
likviditetsbehovet for tolv manader fram-
over.

Nettolikviditeten beriknad enligt
IAS utgjorde vid drets utging EUR
2 641 miljoner jaimfért med EUR 2 913
miljoner vid utgingen av 2000.

Bankens likviditet placeras framst i

NETTOLIKVIDITET
Enligt IAS
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amerikanska dollar och euro i penning-
marknadsinstrument med variabel rinta.
Amerikanska dollar utgjorde 47 % av den
placerade likviditeten vid drets slut,
medan 46 % var placerad i euro. Reste-
rande 7 % var placerad i nordiska valutor.
Likviditeten var vid utgangen av dret
placerad i depositioner, floating rate notes
(FRN), asset-backed securities och asset
swappar.

Banken har under ar 2001 inlett ett
pilotprojekt dir man gett tva externa
forvaltare ansvaret for forvaltningen av en
likviditetsporttd]j pa totalt USD 100 mil-
joner. Avsikten med den externa forvalt-
ningen 4r att uppnad en hogre avkastning
pa likviditeten samt att stirka utveck-
lingen av bankens interna likviditetsfor-

valtning.

INBETALAT KAPITAL
OCH RESERVER

Banken strivar efter en stabil avkastning
pa sitt eget kapital. Banken investerar ett
belopp motsvarande det egna kapitalet 1
en portfolj med rintebirande virdepap-

Bankens grundkapital uppgir frain och
med ar 1999 tll EUR 4 000 miljoner.
Under dr 2001 gjorde bankens dgare en
inbetalning pd EUR 10 miljoner. Det
inbetalade grundkapitalet utgjorde dir-
med per 31/12 2001 totalt EUR 404
miljoner. Aterstoden av grundkapitalet
bestdr av garantikapital som kan inkallas
ifall banken finner det nédvindigt for att
uppfylla sina skuldforpliktelser.

Bankens ordinarie utliningsram upp-
gick tidigare till 2,5 ginger grundkapita-
let. Under dret fattade bankens dgare
beslut om en stadgeindring som innebir
en utvidgning av basen for berikningen
av den ordinarie utliningsramen. Genom
indringen utdkades bankens kapitalbas
for utvixlingsindamal till att fSrutom
grundkapitalet omfatta iven bankens
ackumulerade allminna, obundna re-
server. Denna stadgedndring Skar ban-

per, den s.k. egetkapitalportfljen som
utgdr en viktig delen av bankens resultat.
Portfdljens storlek vid drets utgiang var
EUR 1 361 miljoner.

Dessa placeringar ir rikenskapsmis-
sigt uppdelade pa en portfolj med virde-
papper som ir avsedda att innehas till
torfall (held-to-maturity) och en mark-
nadsvirderad tradingportfdlj, som kan
kopas och siljas pa basis av en virdering
av marknadsutvecklingen. Den marknads-
virderade portfljen kan maximalt utgo-
ra 35 % av det egna kapitalet. Vid arets
utging utgjorde portfoljen 32 % av det
egna kapitalet.

For egetkapitalportfoljen har fast-
stallts ranteriskramar, som dels definierats
som modifierad duration, dels som value-
at-risk. Den modifierade durationen {or
den totala portfdljen var 3,4 ar vid ut-
gangen av 2001 jaimfort med 3,2 ar vid
utgingen av 2000.

DERIVATAVTAL

Banken anvinder rinte- och valutaswap-
par for att sikra sig mot marknadsrisk och

NiIBs KAPITAL

kens ordinarie utlaningskapacitet fran
EUR 10 miljarder till drygt EUR 12
miljarder.

Dirutover har banken separata utla-
ningsramar pa EUR 3 300 miljoner for
projektinvesteringslaineordningen (PIL),
EUR 60 miljoner for utlaningen till Bal-
tikum inom den baltiska investerings-
lineordningen (BIL) och EUR 100 mil-
joner t6r en miljélaneordning (MIL) som
ir avsedd for finansiering av miljéinvest-
eringar i Nordens niromraden.

Basen t6r PIL, BIL och MIL utgdrs
av speciella garantier frin medlemslin-
derna. Dessa garanterar 90 % av varje lin
under PIL upp till ett belopp pa EUR
1 800 miljoner och 100 % av varje lin
under BIL och MIL. Nya lin har inte
kunnat beviljas under BIL sedan arsskif-
tet 1999/2000. Bankens styrelse har fore-
slagit for dgarna en Okning av MIL-
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samtidigt anpassa uppliningen till den
valuta, lanetid och ranteform som motsva-
rar bankens utlining. Dirutdver anvinds
swappar och andra derivata instrument,
fraimst futurer och terminsaffirer, till att
styra bankens allminna rinte- och valu-
takursrisk.

Banken gjorde under verksamhetsaret
totalt 99 nya swaptransaktioner mot 85
aret innan. Under dret ingicks rinteswap-
kontrakt till ett nominellt belopp av
EUR 755 miljoner (307). De utestiende
rinteswapkontrakten uppgick 1 slutet
av aret till ett nominellt belopp om EUR
5 432 miljoner (5 513). Valutaswapkon-
trakt ingicks till ett virde av EUR 3 414
miljoner (2 027). De utestiende valuta-
swapkontrakten uppgick 1 slutet av dret
till ett nominellt belopp av fordringar om
EUR 10 390 miljoner (9 017) och skul-
der om EUR 10 927 miljoner (9 405).

ramen till EUR 300 miljoner.

Bankens dgarlinder har tecknat
grundkapitalet och stillt garantier for de
speciella lineordningarna i relation till
respektive lands bruttonationalprodukt.
Sverige svarar for 38 % av grundkapi-
talet medan Danmarks andel ar 22 %,
Norges 20 % och Finlands 19 %. Islands
andel dr 1 %.

Med hinvisning till bankens kapital-
bas, kvaliteten pa dess tillgingar samt dess
multilaterala status har de ledande kredit-
virderingsinstituten Standard & Poor’s
och Moody’s gett NIB hogsta mojliga
kreditvirdighet, AAA/Aaa, for langfristi-
ga virdepapper och A-1+ respektive P-1
for kortfristiga virdepapper. NIB erholl
hogsta mojliga kreditvirdighet ar 1982.
Denna kreditvirdighet har banken sedan
dess behallit.
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procentandelarna avvika fran 100 %.

NORDISK UTLANING

Efterfrigan pa bankens nordiska lin
under verksamhetsiret 2001 var med
beaktande av den ridande osikerheten pa
marknaden god och speciellt under slutet
av aret kunde en klar 6kning 1 aktiviteten
skonjas. Den utestiende linestocken
6kade med 5 % under dret.

I lingivningen ar 2001 har linen till
energisektorn 6kat markant medan linen
till intermedidrer for vidareutlining till
sma och medelstora foretag efter en peri-
od av kraftig 6kning stabiliserats.

Verksamhetsirets utbetalningar till
nordiska lintagare (se fig. 1) uppgick till
EUR 1 179 miljoner (2000: 842). Ga-
rantier utstilldes for EUR 25 miljoner
(0). Fordelningen av utbetalningarna en-
ligt lintagarkoncernens hemland framgir
ur fig. 2.

TILLVERKNINGSINDUSTRIN
STORSTA SEKTORN

Om utbetalningarna fordelas enligt lin-
tagarens sektortillhorighet ar tillverk-
ningsindustrin fortfarande den klart stor-
sta sektorn med en andel pa EUR 485
miljoner motsvarande 41 % av nyutli-
ningen under 2001, en 6kning med tvi
procentenheter jaimfort med ar 2000.
Inom tillverkningsindustrin har den stor-
sta relativa 6kningen, fem procentenheter,
skett inom sektorn stil och metall med
lin till Outokumpu, Assa Abloy och
Sandvik for foretagstorvirv och till
Elkem och SSAB Svenskt Stil for
miljoinvesteringar. Inom
verkstadsvarutillverkning, som belopps-
missigt 4ar storst, har flera lin utbetalats till
forskning och utveckling, bl.a. till Autoliv,
Haldex och Volvo inom bilindustrin och
Gambro inom medicin. Lan utbetalades
dven t6r Metsos kop av Svedala samt till
det islindska foretaget Ossurs foretagsfor-
virv 1 USA och Sverige.

Inom energisektorn, som stod for
den storsta 6kningen fran 4 % till 23 % av
utbetalningarna, beviljades lin till projekt
i alla nordiska linder. NIB deltog i finan-
sieringen av investeringar 1 kraftproduk-
tion, distributionsnit och fjarrvirme ge-
nom lan till Trondheim Energiverk och
Tronder Energi i Norge, Elsam och Eltra
i Danmark samt Akureyri och Reykjavik

kommun pa Island. I Finland lanade NIB
till investeringar i biobrinsleeldade kraft-
verk och i Sverige till Vattenfalls kép av
energibolag i Polen.

Utldningen till transport- och kom-
munikationssektorn minskade for andra
dret i f6ljd. Arets storsta enskilda lin gavs
till SAS for investering i flygplan av typen
Airbus.

Nedgangen i utbetalningarna till mas-
sa-, pappers- och pappersvarutillverkning
fortsatte. De mera betydande utbetal-
ningarna hade anknytning till Norge, dels
genom Norske Skogindustriers investering
i en returfiberanliggning, dels via Finnfo-
rests forvirv av Moelven Industrier.

Utbetalningar enligt sektor framgar
ur fig. 3 och en specifikation av tillverk-
ningssektorn ur fig. 4. En forteckning 6ver
periodens utbetalda och avtalade lan finns
pa s. 74-75.

FLER LAN
TILL INFRASTRUKTUR

De utbetalda lanen har ocksd indelats i
kategorier enligt nordiskt intresse, dvs. i
griansoverskridande investeringar, miljo-,
forskning och utvecklings- samt infra-
strukturinvesteringar. De grianséverskri-
dande investeringarna utgor fortsatt den
storsta gruppen med utbetalningar pa
EUR 434 miljoner eller 37 % (37) av
drets utbetalningar. Av utbetalningarna
gillde EUR 294 miljoner investeringar
inom Norden och EUR 140 miljoner
investeringar utanfoér Norden. Invester-
ingarna i infrastruktur 6kade frin 19 % ar
2000 till 30 % av nyutliningen ar 2001.
Infrastrukturinvesteringarna hianfor sig
frimst till energiforsorjning.
Miljéandelar mellan 25 % och 100 %
av lanets totalbelopp ingick 1 9 av drets 85
utbetalade lin eller stillda garantier. De
direkta miljdinvesteringarna har belopps-
missigt nistan fordubblats, frin EUR 89
miljoner ar 2000 till EUR 164 miljoner
ar 2001, vilket motsvarar en 6kning frin
11 % till 14 % av nyutliningen. Aven utbe-
talningarna till forskning och utveckling
okade till EUR 111 miljoner frin fore-
giende drs niva kring EUR 20 miljoner.
Hilften av drets utbetalningar gick till
kunder med vilka banken inte hade ute-

Segmentinformation och valutafordelning i detta avsnitt presenteras exklusive virdejusteringar

i enlighet med IAS 39.
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stiende engagemang vid ingingen av
aret. Beloppsmissigt motsvarar detta 41 %
av de totala utbetalningarna. Om man
beaktar dven den finansiering till sektorn
for sma och medelstora foretag som NIB
bidrar till genom samarbete med Gvriga
banker och finansieringsinstitut vidgas
kundkretsen ytterligare.

Utdver de utbetalda linen har ban-
ken under dret avtalat om lin till ett
belopp av EUR 111 miljoner. Av dessa
har EUR 75 miljoner utbetalats i borjan
av ar 2002.

Euron ir den mest anvinda utbetal-
ningsvalutan. Efter en kraftig uppging
under de foregiende dren har eurons
andel nu stabiliserats kring 60 % av drets
utbetalningar. Andelen utbetalningar i
savil svenska som danska kronor har efter
nedgangen ar 2000 dterigen Okat och star
for 16 % respektive 9 % av utliningen.
Den amerikanska dollarns andel av utbe-
talningarna sjonk fran 17 % dll 12 %.

Av de under verksamhetsaret utbeta-
lade ldnen har 93 % (94) rinteberiknats
till flytande rinta.

Den genomsnittliga maturiteten pa

arets laneutbetalningar var 8,6 ar.

UTESTAENDE LAN
PER 31/12 2001

Under ar 2001 6kade den utestiende lane-
stocken med 5 % frain EUR 7 357 miljo-
ner till EUR 7 748 miljoner (se fig. 1).
Okningen utan valutakursforindringar ir
4 %. Beloppet av utestiende garantier
uppgick vid arsskiftet till EUR 33 miljo-
ner (8). Fordelningen av lineportfoljen
per land ir i stort lika som féregdende ar.
Fordelningen enligt totalt utestiende
belopp presenteras i fig. 5.

De islindska linen uppgir i genom-
snitt till ett belopp om EUR 6 miljoner.
Motsvarande siftror for Finland ar EUR
13 miljoner och fér Danmark EUR 15
miljoner medan Sverige och Norge var-
dera har ett genomsnittligt lanebelopp pa
EUR 23 miljoner.

Tillverkningssektorn har en domi-
nerande andel och stir med totalt ute-
stdende lan pdi EUR 3 771 miljoner for
49 % av den utestiende lanestocken.
Motsvarande siftror tor ar 2000 var EUR.
3 653 miljoner och 50 %.Verkstadsindus-
trin med utestaende lan pa EUR 1 099
miljoner (1 010) 4r den storsta kategorin
inom tillverkningssektorn foljd av tri-,
massa- och papperstillverkning med ute-
staende lin pd EUR 924 miljoner (990).

I procent stir verkstadsvarutillverkningen
for 29 % och papperstillverkningen for
25 % av tillverkningssektorns utestiende
linestock.

Kemisektorns utestiende lan min-
skade med EUR 50 miljoner till EUR
505 miljoner vilket motsvarar en andel pa
13 % inom tillverkningssektorn. Livsme-
delssektorn, metallvarutillverkning, mine-
ralutvinning och sektorn 6vrigt uppvisar
i stort oforindrade siffror.

Ovriga betydande sektorer ir el-,
gas—, virme- och vattenforsorjning med
ett utestiende belopp motsvarande EUR
1 266 miljoner (1 148) vilket 4r oforin-
drat eller 16 % av linestocken, samt trans-
port och kommunikation med en ofor-
indrad andel av de utestiende linen pa
ca EUR 1 090 miljoner. Handel- och
tjdnstesektorn star for 10 % (8) av lane-
stocken.

Vid utgingen av 2001 hade banken
ramkrediter med 30 (28) nordiska banker
och finansinstitutioner for finansiering av
nordiska projekt inom sektorn for sma
och medelstora foretag till ett saimmanlagt
belopp av EUR 509 miljoner (441), vil-
ket utgdr 7 % (6) av den utestiende lane-
stocken. T tilligg har NIB utestiende
regionallin med 4 (4) motparter motsva-
rande EUR 133 miljoner (126) eller 2 %
av de utestiende lanen.

Sektorfordelningen av utestdende 1in
visas 1 fig. 6 och en specifikation av till-
verkningsindustrin i fig. 7.

Andelen storre enhandsengagemang
i forhillande till den totala utliningen
har inte namnvirt forindrats. Bankens 10
storsta lintagare pa koncernnivi star for
ca 23 % av linevolymen (22) och de 50
storsta oforindrat for 66 %.

NIB:s storsta engagemang pa EUR
237 miljoner motsvarar ca 17 % av ban-
kens eget kapital per den 31/12 2001.
Motsvarande siftror for det tionde storsta
koncernengagemanget ir EUR 129 mil-
joner eller 9 % av det egna kapitalet.
Tillsammans stir de tio storsta engage-
mangen for en utlining pi EUR 1 751
miljoner (1 591) motsvarande cirka 123 %
av bankens egna kapital. En gruppering
enligt engagemangsstorlek visas 1 fig. 8.

Andelen utestdende lin till eller
garanterade av stat eller kommun ir ofor-
indrat 8 % av den totala linestocken.

Enligt NIB:s riskklassificering indelas
de nordiska lanen 1 riskklasser fran 1 till
10 enligt forlustrisk. Klassificeringen ba-

serar sig pa en kombination av motparts-

NIB 2001 m Arsredovisning

UTESTAENDE NORDISKA LAN
Fordelning per land per 31/12 2001
Enligt lantagarkoncernens hemland

EUR milj.
3000

2777

2 500

2000

1500

1000

I 610 I
14%'28%' 8% I14%I36%

Fig. 5 DK  FIN IS N S

500

UTESTAENDE NORDISKA LAN
Sektorfordelning per 31/12 2001

Ovriga, 2 %

Handel och tjanster, 10 %

Bank och finans-

formedling, 7 % Regionallan, 2 %

Transport och
kommunikation, 14 %

Energi, 16 %
Fig. 6

Tillverkning, 49 %

UTESTAENDE NORDISKA LAN
Tillverkningsindustrin per 31/12 2001

Ovriga, 3 %
Mineral, 8 %

Tra, massa, papper, 25 %

Metall, 10 %
Verkstadsvaror, 29 %

Fig. 7

Livsmedel, 12 %
Kemi, 13 %

UTESTAENDE NORDISKA LAN
Koncernengagemang i
storleksordning
per 31/12 2001

) 1-5 1-10 1-20 1-50 1-100 1-275
Fig. 8 Antal motparter (koncerner)



risk och erhillen sikerhet. En noggran-
nare beskrivning av riskklassificeringen
och portféljens riskprofil presenteras i
avsnittet om riskstyrning pa s. 34.

Kvaliteten pad den utestiende line-
stocken ir fortsatt mycket god.Vid drets
slut fanns endast en oreglerad fordran med
ett utestiende belopp pa totalt EUR 4,4
miljoner. I tidigare bokslut har gjorts en
kreditforlustreservering pd EUR 3,5 mil-
joner for detta engagemang. Under dret
realiserades den ackordlésning som avta-
lats och reserverats for 1 bokslutet 2000.
Siledes inverkar den realiserade kredit-
forlusten pa EUR 3,1 miljoner inte pa
drets resultat. Under dret deltog banken i
en omstrukturering av en kunds ldn var-
vid en del av bolagets lan till NIB
omvandlades till aktier. Aktierna kan sil-
jas tidigast 1 slutet av ar 2002. Per 31/12
2001 visar placeringen en orealiserad vinst
pa ca EUR 0,3 miljoner.

Utdver de utestiende linen och still-
da garantierna har banken dels en stock
av avtalade, dinnu ej utbetalda lin pi EUR
264 miljoner (307), dels en stock av be-
viljade lan och garantier pd EUR 596
miljoner (452).

Projekt och
lantagare

Under 2001 har 61 (56) nya lan utbetalats
och ytterligare 4 (4) avtalats. Projekten
och lantagarna presenteras nedan i kort-
het grupperade enligt huvudtyp av nor-
diskt intresse dvs. i grinsoverskridande
investeringar, investeringar i infrastruktur,
miljo, forskning och utveckling, regio-
nallin samt investeringar till sma och
medelstora foretag direkt eller via inter-

mediarer.

UTBETALDA LAN

GRANSOVERSKRIDANDE
INVESTERINGAR
OCH LEVERANSER

Finansiering av foretagskop, etableringar
och leveranser 6ver grinserna utgor fort-

satt en viktig del av utliningen.

Assa Abloy AB (publ)

Assa Abloy ir ett ledande lastoretag som
tillverkar byggnadslas, industrilas, beslag,
elektromekaniska 1as, sikerhetsdorrar samt
hotellds. NIB:s lan avser Assa Abloys for-
virv av den engelska koncernen Williams
Plc:s lasdivision Yale Intruder Security
som producerar lis och liscylindrar.

AvestaPolarit Oyj Abp

AvestaPolarit ir en av virldens storsta
producenter av rostfritt stil, borsnoterad
bade 1 Helsingfors och Stockholm. Den
storsta aktiedgaren dr Outokumpu med
ett innehav pa 55 %. Krom 4r en av hu-
vudvarorna vid stalframstillning. Avesta-
Polarit bygger ut koncernens kromgruva
i Kemi 1 Finland. Investeringen leder till
okad kapacitet och ligre kostnader 1

kromgruvan.

Bilia AB

Bilia 4r Nordens ledande foretag inom
distribution, service och dterforsiljning av
Volvo- och Renaultfordon. Bilia satsar pa
att utveckla och eftektivisera sin service-
verksamhet, och investerar i verkstider,
lager och kontor samt utveckling av data-
system och I'T-tjinster.

Chips Scandinavian Company Ab
Chips Scandinavian Company (CSC) in-
gar 1 den dlindska Chipskoncernen som
ir verksam inom produktion av livsme-

del. CSC producerar och marknadstor
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potatischips och andra snacksprodukter 1
Sverige, Norge och Danmark. Bolaget
genomfor investeringar for att samordna
och eftektivisera produktionskapaciteten i
Sverige, Norge och Danmark samt sats-
ningar pa marknadsforing.

Finnforest Oyj

Finnforest har verksamhet inom meka-
nisk triforidling, bl.a. inom produktion
av sigvaror, hyvlat virke och plywood
samt komponenter for byggindustrin.
Koncernens produktionsanliggningar
ir huvudsakligen beligna i Finland.
Koncernen forvirvar aktier 1 Moelven
Industrier ASA. Moelven ir Norges
ledande foretag inom mekanisk triforid-
ling och har verksamhet i Norge och
Sverige.

Ifas Sport AS

Ifas Sport ir ett heligt dotterbolag 1 den
finska koncernen Kerko Sport som ir
verksam inom produktion av utrustning
for idrottshallar och sportplaner. Produkt-
sortimentet omfattar gymnastikredskap,
bollspelsmal, rinkar och liktarutrustning.
Koncernens produktionsanliggningar finns
i Finland, Norge och Sverige. Dotterbo-
laget Ifas Sport forvirvar det norska
familjebolaget Scandi Sport AS med dess
systerbolag AL Montering AS, leveranto-
rer av utrustning for storre idrottsanligg-

ningar.

Jaakko Poyry Group Oyj

Finska Jaakko Pdyry Group ir ett kund-
och teknologiorienterat globalt konsult-
och ingenjorsforetag. Verksamheten kon-
centreras pa tre kompetensomriden:
skogsindustri, energi samt infrastruktur
och miljo. Lanet frin NIB avser koncer-
nens forvirv av polska Interpap Sp.,
Polens storsta konsultbolag inom skogs-
industri. Interpap kommer dven att ex-
pandera sin verksamhet i Polen till att
innefatta uppdrag pa den vixande ener-

gimarknaden.

Kemira Oyj

Kemira ir ett finskt bolag med produk-
tion inom kemisk industri och med pro-
duktionsenheter bl.a.1 Norden och Polen.
Koncernens viktigaste affirsomraden ir
pappers- och massakemikalier, vattenre-
ningskemikalier och malarfirger samt
specialgddsel och industrikemikalier.
Fargmedelsproduktionen ir ett av kon-
cernens uttalade tillvixtomraden. Kemi-



ra forvirvar den svenska firgtillverkaren
Alcro-Beckers AB. Foretaget dr Sveriges
ledande producent av konsument- och
malarfirger for bide inom- och utomhus-
firgliggning.

Lemminkdinen Danmark A/S och
Lemminkdinen Norge AS

Finska byggkoncernen Lemminkiinen
Oyj har verksamhet inom sektorer sisom
vigbeliggning, byggmaterial och ingen-
jorsteknik 1 Norden och Baltikum. NIB:s
lin till Lemminkidinens danska och nor-
ska dotterbolag gir till forvirv av Icopals
vigbeliggningsverksamheter 1 Danmark
och Norge (Icopal A/S och Icopal AS).1
och med foretagskdpen blir Lemminkii-
nen det nist storsta foretaget efter svenska
NCC inom vigbeliggning i Norden.

Limtré hf.

Det islindska bolaget Limtré tillverkar
limtrid och metall- och spikprodukter for
byggbranschen. NIB:s lan avser invester-
ingar i ombyggnad och teknisk moderni-
sering av foretagets limtrifabrik och
metallfabrik pa sodra Island. Kapitalvaru-
leveranser i form av maskiner och utrust-
ning sker frin &vriga nordiska linder,

framst Finland och Sverige.

Linde Finance B.V.

Linde Finance ansvarar for Lindekoncer-
nens finansiering. Tyska Linde AG har
kopt svenska AGA och ir en av Europas
ledande  gasleverantorer. Koncernen
genomfor investeringar i gasverksamhe-

ten framfor allt 1 Skandinavien.

Metso Abp

Metso dr en leverantdr av processer,
utrustning och system for massa- och
pappersindustrin, automations- och fl6-
deslosningar samt berg- och mineralbear-
betningssystem. Koncernens viktigaste
kundgrupper ir tratoridlingsindustrin,
bygg-, schaktnings- och gruvindustrin
samt energiindustrin. Lan for finansiering
av Metsos forvirv av hela aktiestocken 1
Svedala Industri AB, som ir en ledande
leverantor av utrustning med anknytning

till mineralhantering.

Opin kerfi hf.

Opin kerfi producerar datasystem, bl.a.
komplexa integrationslésningar och er-
bjuder tjinster i form av datastdd, -service
och -utveckling till bide privata kunder
och foretagskunder pa Island. Lanet frin

NIB avser bolagets forvirv av det svenska
Datapoint Svenska AB, med samma kirn-
verksamhet som Opin kerfi.

Orkla ASA

Orkla dr moderbolag i en av Norges stor-
sta industrikoncerner med verksamhet
inom konsumentmarknaden (livsmedel
och drycker, media), kemisk processin-
dustri och finansiella investeringar. Lanet
frin NIB avser dotterbolaget Orkla
Medias forvirv av Det Berlingske Officin
A/S, som dr Danmarks storsta tidningshus
med huvudverksamhet inom savil tryck-

ta medier som Internet.

Outokumpu Oyj

Finska Outokumpu ir en ledande metall-
och teknologikoncern med produktion
av frimst koppar, kopparprodukter, zink
och idelstil. Koncernen forvirvar det
norska bolaget Norzink A/S och stirker
sin stillning som en globalt sett betydan-
de zinkproducent. Zink anvinds bl.a.
inom byggnads- och bilindustrin.

Partek Oyj Abp

Finska Partek ir moderbolag i en indus-
trikoncern med verksamhet inom verk-
stadsindustri  och  kalkstensbaserade
produkter. Lan for finansiering av for-
virv av det amerikanska bolaget Timbco
Hydraulics Inc., som producerar och
marknadsfér bandade skogsmaskiner.
Foretagstorvirvet gynnar koncernens an-

liggningar i Norden.

Pool Acquisition Helsinki Oy

Pool Acquisition Helsinki dger det finska
Sanitec Oy som producerar sanitets-
porslin och badrumsprodukter. Sanitec
har produktionsanliggningar bl.a. i Fin-
land, Sverige, Tyskland, Frankrike, Italien,
Portugal och Polen. NIB:s lin avser Pool
Acquisitions forvirv av den engelska till-
verkaren av badrumsutrustning, Twy-
fordBathrooms, som tillverkar keramiska
badrumsprodukter i tre anliggningar i
England.

Sandvik AB (publ)

Svenska Sandvik ir en av virldens storsta
tillverkare av utrustning for verktyg for
gruvbrytning, bearbetning av metaller
och produktion av specialstal. NIB:s lin
avser fOorvirv av Svedala Industri-koncer-
nens enheter for krossning och sortering,
som kops av finska Metso. Den forvirva-
de verksamheten bildar en ny affirssektor
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inom Sandvik Mining and Construc-
tion, som nu kan erbjuda en hel pro-
duktkedja inom gruv- och anliggnings-

industrin.

Skanska Financial Services AB
(publ)

Skanska Financial Services dr Skanskas
finansieringsbolag som skoter koncer-
nens likviditetshanteringar och uppla-
ningsverksamhet. Skanska ir Nordens
storsta bygg- och fastighetsbolag med
verksamhet 1 50 linder. Lanet fran NIB
avser Skanskas forvirv av Polens storsta
byggbolag, Exbud S.A. med huvudkontor
1 Warszawa. Exbud ir verksamt inom hela
byggsektorn, sivil inom hus- som
anliggningsbyggande och ir representerat
i hela Polen.

Smaralind ehf.

Smaralind ir ett islindskt aktiebolag som
dger och driver ett nytt képcentrum med
samma namn i Képavogur kommun pa
Island. NIB:s lan avser investeringar i det
nya képcentret pa 63 000 kvadratmeter. I
byggnadsskedet skedde kapitalvaruleve-

ranser fran 6vriga nordiska linder.

Teknoprod AB

Ingenjorsfirman Teknoprod ir ett legofo-
retag inom kablage, kabelstammar och
montering av elektromekanik. Bolaget
har en mindre tillverkningsenhet i Sveri-
ge och en storre produktionsanliggning
for volymtillverkning i Polen. Lan for
finansiering av kop av en fabriks- och
lagerfastighet i Polen. Den nya kapacite-
ten medger 6kade satsningar pa de nor-
diska marknaderna och pid den polska

marknaden.

UAB Kuusamet/
Kuusakoskikoncernen

Finska Kuusakoskikoncernen ir ett famil-
jeidgt toretag som specialiserat sig pa dter-
vinning av metaller. Koncernen dtervin-
ner metaller och foridlar dem till ravaror
som t.ex. koppar och aluminium for
anvindning i gjuterier samt inom stalin-
dustrin och andra basmetallindustrier.
Kuusakoskikoncernen genomfor ett in-
vesteringsprogram i sitt dotterbolag UAB
Kuusamet i Klaipeda, Litauen. NIB-ldnet
avser investeringar i ny utrustning for
utvinning av multimetaller och styrsys-
tem 1 anliggningen i Klaipeda.



Vattenfall Treasury AB

Vattenfall Treasury 4r den svenska Vatten-
fall-koncernens internbank och ansvarar
for koncernens kapital och likviditet.
Vattenfall ir ett energibolag med verk-
samhet inom fyra affirsomriden: elpro-
duktion, energimarknad, service och dis-
tribution. Merparten av elproduktionen
sker 1 vattenkraftverk och kirnkraftverk.
Bolaget expanderar i Nordeuropa och
forvirvar det tidigare statliga energibola-
get Elektrocieplownie Warszawskie 1
Polen.

Vitrolife AB (publ)

Vitrolife ir ett svenskt biomedicinskt
foretag som inriktar sig pd odling, forvar-
ing och behandling av minskliga celler,
vivnader och organ. Lanet fran NIB avser
en del av bolagets investeringar i en ny
produktionsanliggning. Anliggningen
byggs i anslutning till det amerikanska
dotterbolagets befintliga forskningslabo-
ratorium 1 Denver, Colorado i USA.

YIT-Yhtyma Oyj

YIT-Yhtymi ir ett finskt foretag som
erbjuder Gvergripande tjanster i invest-
erings- och underhallsbranschen. YIT
erbjuder konstruktion, realisering, under-
hall och drifttjanster for bostider, fastig-
heter, infrastruktur och industriinvester-
ingar i Finland, Skandinavien, Baltikum
och Ryssland. Foretaget forvirvar aktie-
stocken 1 svenska Calor AB, ett bolag som
erbjuder investerings- och underhalls-
gjanster inom rorinstallationsbranschen
for industrin och fastigheter 1 Skandina-

vien.

Ossur hf.

Ossur ir ett islindskt bolag som tillverkar
och siljer olika slag av proteser och ir
inom sitt omrade nist storst 1 virlden.
Finansiering av forvirv av sammanlagt
fyra foretag. Forvirven giller tva ameri-
kanska foretag, Flexfoot Inc. som tillver-
kar fotproteser och Century XXII som
tillverkar kniproteser samt tva svenska
foretag, Pi Medicals och Karlsson &
Bergstrom. Syftet med de svenska forvir-
ven ir att forstirka Ossurs distribution i
Norden och Baltikum.

INVESTERINGAR
I INFRASTRUKTUR

Banken har under hela sin existens lagt
stor vikt vid finansiering av infrastruktur-

projekt. Av drets utbetalningar har nistan
en tredjedel gitt till denna kategori av
projekt.

Akureyri kommun

Akureyri ir Islands fjirde storsta kommun
och ligger pa norra Island. Kommunen
investerar i det kommunigda energibola-
gets vatten- och virmedistribution och
bygger ett nytt huvudkontor for energi-
bolaget. Linet frain NIB avser dven finan-
siering av ett nytt kommunalt idrottshus.
Kapitalvaruleveranser, bl.a. i form av
material for konstruktion, elektronik och
inredning sker fran andra nordiska linder.

DONG Olieror A/S

DONG Olieror ir ett helidgt dotterbolag
till det danska statsigda DONG A/S.
Dotterbolaget konstruerar och driver ror-
ledningsanliggningar samt pump- och
terminalfaciliteter for transport av riolja.
DONG Olieror utvidgar transportkapa-
citeten samt bygger ut och uppgraderar
pumpar och mitare i oljerdrsystemet
mellan Gormfiltet 1 Nordsjon och Fre-
dericiaraftinaderiet.

Eimskip

Eimskip grundades ar 1914. Bolagets
verksamhet omfattar transport till och
fran Island samt landtransport inom lan-
det. Lan for finansiering av investeringar
i Norden och New Foundland med av-
sikt att utveckla transportnitet mellan
Skandinavien, Island och Nordamerika.
Investeringarna omfattar daven bl.a. kon-
tors- och lagerbyggnader samt foretags-
forvirv i Norden.

Elkraft Transmission A.m.b.a

Elkraft Transmission har verksamhet
inom eltransmission och foretaget skall
sikra tillricklig och effektiv eldistribu-
tion. Elkraft dger och driver det 6stdanska
transmissionsnitet for transmission av el
Oster om Storebelt och den Ostdanska
delen av elférbindelserna till Sverige och
Tyskland. NIB:s lin avser Elkrafts forvirv

av dessa eltransmissionsnat.

Elsam A/S

Elsam ir ett elproduktionsbolag som pro-
ducerar och siljer el och fjirrvirme pa
Jylland och Fyn. NIB:s lin avser uppfor-
andet av en vindkraftspark till havs,
Horns Rev sydvist om Jylland, som
Elsam uppfor pa uppdrag av det danska
energiministeriet. Vindkraftsparken skall
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sta fardig 1 slutet av ar 2002 och kommer
att bestd av 80 vindmollor med en pro-
duktionskapacitet pa 160 MW.

Eltra A.m.b.a

Det systemansvariga transmissionsbola-
get Eltra ansvarar for att tillgingen pa
elkraft ir sakerstilld pa Jylland och Fyn i
Danmark. NIB:s lin avser dels bolagets
utbyggnad av eltransmissionsnitet mellan
Danmark och Sverige, dels en offshore-
transformerstation och en Overtorings-
forbindelse som byggs invid en vind-
kraftspark till havs, Horns Rev, sydvist
om Jylland.

Finnair Oyj

Finnair grundades 1923 och ir ett av de
ildsta flygbolagen i virlden. Finnair inve-
sterar 1 en ny flygplansflotta for kortdis-
tanstlygningar. Investeringen giller tolv
Airbusflygplan av typerna A319, A320
och A321, som har tagits i bruk under
aren 1999-2001. De nya flygplanen har
bittre miljoegenskaper in de gamla pla-
nen, de ir brinslesnilare och orsakar

mindre buller.

Jamsénkosken Voima Oy
Jamsinkosken Voima dr ett kraftbolag som
dgs av en av Finlands storsta energipro-
ducenter, Pohjolan Voima. Jimsinkosken
Voima investerar i ett nytt biobrinsleeldat
kraftverk. Kraftverket skall producera bas-
energi invid pappersbolaget UPM-Kym-
menes pappersfabrik i Jimsankoski i mel-
lersta Finland. Energikillan blir trd och
traavfall frin pappersfabriken samt torv.
Kraftverket ersitter delvis det dldre kraft-
verket.

Jarvi-Suomen Voima Oy

Jarvi-Suomen Voima ir ett kraftbolag som
dgs av tvd andra finska kraftbolag, Pohjo-
lan Voima och Suur-Savon Sihkd. Syftet
med det nygrundade bolaget ir att bygga
och driva ett biobrinsleeldat kraftverk i
Ristiina i sydostra Finland. Lan for finan-
siering av byggandet av ett kraftverk som
frimst skall producera basenergi for
Shauman Woods fanerfabrik. Energikil-
lan dr tré, flis och bark som huvudsakligen

kommer fran fanerfabriken.

Kymin Voima Oy

Kymin Voima idgs av Pohjolan Voima Oy
och Kouvolan Seudun Sihké Oy och ir
ett kraftbolag med syfte att bygga och
driva ett biobrinsleeldat kraftverk 1 Kuu-



sankoski 1 sydostra Finland. Linet frin
NIB avser byggandet av kraftverket som
producerar basenergi invid UPM-Kym-
menes pappersfabrik. Kraftverkets ener-
gikilla dr trd och triavfall frin pappers-
fabriken samt torv. Kraftverket skall ticka
fjarrvirmebehovet 1 Kouvola-Kuusan-
koskiomridet.

Oliudreifing ehf.

Oliudreifing ir ett dotterbolag till tva
islindska bolag som verkar inom import
och distribution av olja (Oliufélagid hf.
Esso och Oliuverslun Islands Olis). Dot-
terbolagets verksamhet omfattar drift av
terminaler och distribution av olja for
moderbolagens rikning. Oliudreifing in-
vesterar 1 en ny, modern oljetanker som
kommer att trygga pilitliga och miljosi-
kra leveranser av oljeprodukter aret runt.

Reykjavik kommun

Reykjavik kommun idger el- och fjarr-
virmebolag samt ett vattenbolag som
forser storsta delen av huvudstadsomradet
med el, vairme och vatten. Kommunen
investerar i ledningsnitet for varmvatten

och elektricitet i Reykjavikomradet.

SAS Scandinavian Airlines
System AB

Nordiska SAS-gruppens affirsomraden
ir flygverksamhet, frakttransport och
flygplatsforsaljning samt hotellverksam-
het. SAS investerar i en ny flygplansflotta
med tio flygplan av typen Airbus
A330/340 for den interkontinentala tra-
fiken samt tolv flygplan av typen Airbus
A321 for den europeiska trafiken. De nya
flygplanen har bittre miljomissiga egen-
skaper 4n ildre flygplan eftersom de ir
brinslesnalare och orsakar mindre buller.

Trondheim Energiverk AS

Norska Trondheim Energiverk dr moder-
bolag i en koncern som producerar, dis-
tribuerar och siljer elkraft och fjirr-
virme. Finansiering av investeringar i
krattproduktion, distributionsnit och

fjarrvirme.

TronderEnergi AS

TronderEnergi har i 6ver 50 ar levererat
el till mellannorska hushall och nirings-
idkare. Bolaget dger helt eller delvis 18
vattenkraftverk och tvd vindkraftverk.
Linet frin NIB kompletterar bolagets
finansiering av investeringar i kraftpro-

duktion och distributionsnit.

MILJOINVESTERINGAR

Investeringar 1 projekt med positiva mil-
jokonsekvenser ir fortfarande ett av
tyngdpunktsomradena fér NIB:s utli-
ning. Miljokomponenter ingir dven i
flera av de projekt som presenteras under
de Ovriga rubrikerna.

Elkem ASA

Elkem ir en av Norges storsta industri-
koncerner med huvudprodukter som
ferrolegeringar, silisiummetall, aluminium
och microsilica. Elkems produktion giar
huvudsakligen till vidarebearbetning
inom stil- och aluminiumindustrin samt
till den kemiska industrin. Finansiering
av betydande miljoforbittrande invester-
ingar 1 Elkem Aluminium i Mosjoen,
Norge.

Landshypotek AB

Landshypotek ir ett bottenlineinstitut
for jord- och skogsbrukssektorn i Sveri-
ge. Landshypotek dr marknadsdomine-
rande vad giller hypotekslan till denna
sektor. Finansiering av vidareutlining till
miljoprojekt som miljocertifiering av
skogsbruk, vertickning av gddselbrun-
nar, tickdikning, odlingar for bindning av
kvive och utrustning for anvindning av

biobrinslen.

Oy Metsi-Botnia Ab

Metsi-Botnia producerar blekt och
oblekt massa for pappersindustrins behov.
Bolaget har anliggningar pa fem orter i
Finland i vilka man producerar trifiber-
massa av olika slag. NIB garanterar ett lin
frin EIB for ombyggnad av en massalinje
i bolagets fabrik i Joutseno i Finland.
Moderniseringen av fabriken leder till
visentlig reduktion av utslipp i bide
vatten och luft och héjer produktionska-

paciteten.

Norske Skogindustrier ASA
Norske Skogindustrier dr moderbolag i
en internationell triféridlingskoncern
som dr Norges ledande pappersproducent
och virldens nist storsta producent av
tidningspapper. Koncernen firdigstiller
en returfiberanliggning vid pappersfa-
briken i Skogn 1 Norge. Anliggningen ir
dimensionerad for att ta emot 170 000
ton returpapper per ar, vilket motsvarar
mera in hilften av allt returpapper som
samlas in 1 Norge.
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Rautaruukki Oyj

Rautaruukki dr en finsk koncern verksam
inom produktion av stal och stalproduk-
ter samt vidareforidling. Produktions-
verksamheten bedrivs i fyra nordiska lin-
der samt i ytterligare tolv europeiska
linder. NIB:s 1an avser investeringar i stal-
verket 1 Koverhar 1 s6dra Finland. Syftet
ar att hoja foradlingsgraden och eftektivi-
teten. Investeringarna leder ocksa till
minskade utslipp till vatten och luft,
reducerade avfallsmingder och minskad

energiforbrukning.

SSAB Svenskt Stal AB (publ)

SSAB ir ett stilforetag som frimst pro-
ducerar grov- och tunnplit. Inom grov-
platsproduktionen levererar bolaget hall-
fast och slitstarkt stdl for bl.a. entrepre-
nadmaskiner, gruvutrustning och broar.
Tunnplit levereras till byggnads-, for-
dons- och verkstadsindustrin. Lin for
finansiering av bolagets investeringar i en
ny masugn samt miljoinvesteringar som
bidrar till att bl.a. uppsamlingen av stoft
frin koksverket i Luled forbittras.

Vapo Oy

Vapo idgs av den finska staten och har
verksamhet inom torvproduktion och
torv- och biobaserad energiproduktion,
mekanisk skogsindustri, vixtniring samt
torvbaserad miljoteknik. NIB-linet gar
till bolagets investeringar 1 anliggningar
for avfallshantering 1 Finland. Invester-
ingarna giller bl.a. modernisering av pan-
nor och effektivisering av avfallshantering
1 kraftanliggningar samt nya torkanligg-

ningar tor bolagets sigverk.

FORSKNING
OCH UTVECKLING

Utlining till FoU-relaterade projekt
Okade under dret.

Autoliv AB (publ)

Svenska Autoliv ar en del av den interna-
tionella Autolivkoncernen och utvecklar
och tillverkar utrustning for personsiker-
het i bilar. Bolaget investerar i forskning
och utveckling av frontalkrockkuddesys-
tem, sikerhetsbiltessystem, sidokrocks-
skydd, skydd mot pakorningar bakifrin
och roll over-skydd. Bolaget utvecklar
aven elektroniken som sammanbinder
olika sikerhetsprodukter, t.ex. biltestor-
strickare och krockkuddar.



Gambro AB

Svenska Gambro ir en global koncern
verksam inom medicinteknologi och hil-
sovard. Koncernen har tre affirsomriden
med dialyskliniker som det storsta, njur-
sjukvardsprodukter samt produkter och
system till blodcentraler. NIB:s 1in avser
koncernens forsknings- och utvecklings-
projekt inom njursjukvirds- och blod-
komponentteknologi vid forskningshu-
vudkontoret i Lund i Sverige.

Haldex AB (publ)

Svenska Haldex ir en globalt verksam kon-
cern inom vissa fordonstekniska omraden
och levererar egenutvecklade produkter
till lastbilar, bussar, bilar och industriella
fordon. Haldex satsningar pa produktut-
veckling har okat kraftigt genom aren.
NIB:s 1in avser bl.a. investeringar i pro-
duktutveckling inom fyrhjulsdrift for litta
fordon och ett produktprogram for skiv-
bromsar for tunga fordon.

Volvo Treasury AB (publ)

Volvo Treasury ir Volvokoncernens in-
ternbank och ansvarar f6r koncernens
upplaning och likviditetshantering. Vol-
vokoncernen ir en av virldens ledande
tillverkare av tunga lastbilar, bussar,
anliggningsmaskiner samt industri- och
marinmotorer. NIB:s lin till Volvo Trea-
sury avser koncernens forskning och
utveckling av en ny 16 liters dieselmotor.
Den nya dieselmotorn fir betydande
positiva miljokonsekvenser genom min-
skad brinsleforbrukning, minskade ut-
slipp av of6rbrinda kolviten, koloxid,
partiklar och kvivedioxider.

REGIONALLAN OCH
LAN TILL FINANSIELLA
INTERMEDIARER

I enlighet med bankens strategi samarbe-
tar NIB med och kompletterar andra

nordiska och internationella kreditgivare.
Kreditgivningen till sma och medelstora
foretag utgdr hir en viktig del. Under
aret har denna utlining skett huvudsakli-
gen via finansiella intermediirer, dvs.

banker och regioninstitut.

Byggbdastofnun
(Regionalinstitutet)

Bygg0astofnun ir ett sjalvstindigt institut
med syfte att bidra till den regionala
utvecklingen pd Island. Verksamheten
omfattar frimst utlining till foretag och
kommuner i utsatta omraden. Lin for
finansiering av institutets vidareutli-
ning, bl.a. inom lantbruk, fiskeniring och

turism.

Aktia Sparbank Abp

Aktia Sparbank ir en finlindsk bank med
verksamhet framst 1 kustomradet samt 1
de storsta tillvixtcentra 1 Finland. Bland
bankens kunder ir foretag med anknyt-
ning till 6vriga nordiska linder vil repre-
senterade. Finansiering av vidareutlining
till smad och medelstora féretag med nor-
disk verksamhet.

Lanasjodur sveitarfélaga

(Kommunernas lanefond)

Kommunernas lanefond ir en sjalvstandig
institution som igs av alla kommuner pa
Island. Fondens syfte ir att bevilja kom-
muner lin till lingfristiga investeringar ur
sin egen fond for vidareutlining. Fonden
kan ocksa refinansiera gamla 1an. Finansi-
ering av vidareutlining till islindska

kommuner.

Lokalbanken i Nordsjzelland A/S

Lokalbanken grundades 1917 och ir en
regionalbank som expanderar inom sitt
marknadsomride pa Nordsjaelland 1 Dan-
mark. Finansiering av vidareutlining till
projekt med nordiskt intresse till smi
och medelstora foretag. Projekten kan
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gilla t.ex. kapitalvaruleveranser och

miljéinvesteringar.

Ringkjobing Landbobank A/S

Ringkjobing Landbobank ir en regio-
nalbank pa vistra Jylland. Finansiering av
vidareutlining till smd och medelstora
foretags projekt med nordiskt intresse.
Det giller frimst miljoinvesteringar, t.ex.
vindmollor och miljéforbittringar inom

lantbruket.

Roskilde Bank A/S

Roskilde Bank ir en regionalbank pd
mellersta Sjeelland 1 Danmark. Finansier-
ing av vidareutlining till projekt med
nordiskt intresse till smd och medelstora
foretag tor bl.a. vindkraft, miljdinvester-
ingar och foretagskdp 1 Norden.

Skjern Bank A/S

Skjern Bank grundades 1906 och ir i dag
en lokalbank pa vistra Jylland. Finansier-
ing av vidareutlining till sma och medel-
stora foretags projekt med nordiskt intres-
se, speciellt inom lantbruk, energiférsor-

ning och miljéinvesteringar.

Sparbanken Gripen

Sparbanken Gripen har verksamhet i
nordvistra Skane. Finansiering av vidare-
utlining till projekt med nordiskt intres-
se till smd och medelstora foretag. Pro-
jekten giller t.ex. infrastruktur, miljo,
forskning och utveckling samt energi.



INTERNATIONELL UTLANING

Efterfragan pa bankens internationella lin
var stor under hela ar 2001, och dimpa-
des inte av den allminna nedgingen i
virldskonjunkturen som gjorde sig allt
mera gillande under de sista manaderna av
aret. Tvirtom var beviljade lan, avtalade
lin samt utbetalningar bade antals- och
beloppsmissigt pa hog niva 1 jamforelse
med tidigare dr. Den starka volymut-
vecklingen under aret beror pa att utli-
ningen till nya samarbetslinder har tagit
fart och att vissa projekt genomfordes
samt av att ett antal laneprogram avtalades
och utnyttjades snabbare in forvintat.

Under dret beviljades 29 (2000:20)
internationella 1in pa sammanlagt EUR
847 miljoner (390) och ingicks avtal om
23 (16) nya lan pa totalt EUR 617 miljo-
ner (255). Lineutbetalningarna under dret
uppgick till EUR 482 miljoner (259).
Inga garantier utstilldes under aret (3).

LANEPORTFOLJ

Bankens internationella lineportfolj upp-
gick vid utgingen av ar 2001 till totalt
EUR 3 207 miljoner (2 665), varav EUR
2 319 miljoner (1 931) var utestiende och
EUR 894 miljoner (734) var avtalat men
innu inte utbetalt. Inga garantier fanns
utstallda vid drsskiftet (25).

Den internationella lineporttdljen
bestar av 1in som avriknas under bankens
lineordningar som kort beskrivs nedan.

Projektinvesteringslaneordningen
(PIL) avser utlining till tillvixtmarknader
och transitionslinder och utgor tyngd-
punkten i bankens internationella utli-
ning. Utestaende och avtalade, dnnu inte
utbetalda lin under PIL var i slutet av
verksamhetsiret totalt EUR 3 122 miljo-
ner (2 568).

Miljoinvesteringslaneordningen (MIL)
inrittades ar 1996 som ett komplement
till PIL for att frimja miljéinvesteringar i
Nordens niromriaden. MIL, som ir geo-
grafiskt begrinsad till finansiering av pro-
jekt i Baltikum, Polen och nordvistra
Ryssland, uppgir till sammanlagt EUR
100 miljoner. Utestiende och avtalade,
innu inte utbetalda lan under MIL upp-
gick 1 slutet av dret till EUR 56 miljoner
(61). Ett forslag om en forhojning av MIL
fran EUR 100 miljoner till EUR 300

miljoner behandlas for nirvarande av
bankens dgare, de nordiska linderna.

Baltiska investeringslineordningen
(BIL) inrittades ar 1992 och upphorde
islutet av 1999. Det sista lanet som bevil-
jades 1999 avtalades dock i1 bérjan av
2001. Utestiende och avtalade, annu inte
utbetalda lan under BIL var vid utgingen
av aret EUR 29 miljoner (33). Utlining
till Baltikum sker idag, beroende pa pro-
jekt, under bankens 6vriga lineordningar.

Investeringslin (IL) utgdr bankens
ordinarie utlaningsram, mot vilken de
nordiska linen avriknas. Banken har dess-
utom mojlighet att, fran fall till fall, under
IL delta i finansiering av projekt inom det
ovriga OECD-omridet. Langivningen
till Baltikum sker numera i viss utstrick-
ning ocksd under IL. Vid darsskiftet var
dock inga internationella IL-lin utesti-
ende (29).

UTLANING

De internationella linen ges antingen som
direkta lan till enskilda projekt eller genom
lineprogram till finansiella intermediirer.
Banken har operativa lineprogram med
drygt 20 intermediirer, som mestadels dr
statsigda utvecklingsbanker. Utliningen
genom intermedidrer dr avsedd att i
huvudsak finansiera projekt inom sektorn
for sma och medelstora foretag.

Lineprogrammen stir for en stor
andel av bankens internationella line-
portfdl]. I slutet av 2001 uppgick de ute-
stiende och avtalade, annu icke utbetalda
lineprogrammen till EUR 1 648 miljo-
ner (1 282). Detta motsvarar 51 % av
lineportfoljen (48). Banken godkinde 51
nya projekt (67) under lineprogrammen
under 2001 och allokeringar under pro-
grammen uppgick till totalt EUR 230
miljoner (99).

Den storsta delen, eller 73 %, av den
internationella laineportfoljen var lin direkt
till stater eller mot statsgaranti (76).

Kvaliteten pd den internationella
lineportfoljen har paverkats av forsvag-
ningen och osikerheten i virldsekonomin.
Nigra internationella engagemang har
dirfor nedgraderats under det sista terti-
alet. Portfoljens riskprofil beskrivs nir-

mare 1 avsnittet om riskstyrning pa s. 34.

Segmentinformation och valutafordelning i detta avsnitt presenteras exklusive virdejusteringar

i enlighet med IAS 39.
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INTERNATIONELLA
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LANTAGARLANDER

NIB har ett direkt samarbete med 34 till-
vixt- och transitionslinder. Samarbetet
med dessa linder ir lingsiktigt och byg-
ger pi avtal som vanligtvis ingds med
respektive lands finansministerium. Ban-
kens internationella utlining har en geo-
grafisk regionindelning; Afrika och Mel-
lanostern, Asien, Baltikum, Central- och
Osteuropa samt Latinamerika. Samarbetet
sker inom ramen for lineprogram for
finansiering av projekt i medlemslinder-
na till regionala utvecklingsbanker och
med vissa andra finansiella intermedidrer
som har finansieringsaktiviteter ocksa
utanfor sitt huvudsakliga verksamhets-
land. Detta innebir att projekt i linder
som inte tillhor de egentliga samarbets-
linderna kan komma i atnjutande av

bankens finansiering.

AFRIKA OCH MELLANOSTERN
Bankens lineportfolj i Afrika och Mel-
lanéstern 6kade med 22 % under 2001
och uppgick till EUR 457 miljoner vid
utgingen av aret.

Med Turkiet ingicks ett avtal om lin
pa USD 25 miljoner for ett sparvigspro-
jekt i staden Eskisehir som ligger vid
huvudvigen mellan Istanbul och Ankara.
Projektet samfinansieras med bl.a. EIB.
Ett avtal om det fOrsta lanet till Kunga-
domet Jordanien ingicks vidare under
aret. Linet uppgdr till NOK 15,8 miljo-
ner och skall finansiera delar av de invest-
eringar for flygsikerheten vid flygplatser-
na i huvudstaden Amman och staden
Agaba 1 sédra delen av landet, som den
jordanska luftfartsmyndigheten genom-
for.

Inom ramen for olika lineprogram
utvecklades samarbetet med Sydafrika
under dret och manifesterades med fyra
nya ingingna avtal, alla med nigot olika
inriktning. I samfinansiering med NDF
ingicks avtal om ett nytt lineprogram
med Development Bank of Southern
Africa (DBSA) dir NIB:s del uppgar till
EUR 8,5 miljoner. Laneprogrammet r
avsett att finansiera infrastrukturprojekt i
de minst utvecklade delarna av Sydafrika.
Vidare ingicks avtal om ett lineprogram
med Infrastructure Finance Corporation
(INCA) pa USD 10 miljoner. Samarbetet
med INCA ir avsett framforallt att omfat-
ta kommunala investeringar i Sydafrika.
NIB ingick avtal om ett nytt lineprogram
till Industrial Development Corporation
(IDC) om ytterligare USD 30 miljoner
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for finansiering av industriella invester-
ingar i Sydafrika, men ocksa i andra lin-
der séder om Sahara dir IDC ir verk-
samt. Avtal om ett lineprogram pa USD
20 miljoner ingicks for finansiering av
den sydafrikanska banken Rand Mer-
chant Banks projekt i linder sdder om
Sahara dir den ir aktiv.

Kamerun omfattas av programmet
tor skuldlittnad for de mest skuldtyngda
utvecklingslinderna 1 virlden, HIPC
(Heavily Indepted Poor Countries). Bankens
lin till Kamerun betjanas avtalsenligt,
men ytterligare en vinstavsittning om
EUR 2 miljoner for en planerad skuld-
littnad for landet gors i bankens bokslut
for 2001.

ASIEN
Bankens lineportfolj i Asien 6kade med
13 % under 2001 och uppgick till EUR
1 309 miljoner vid utgingen av aret.

Samarbetet med Kina, som ar ban-
kens storsta enskilda lintagare, utokades
under dret med ett nytt lineprogram som
uppgar till USD 60 miljoner. Vidare
ingicks ocksd avtal om ett lineprogram
om USD 40 miljoner specifikt for projekt
inom hilsovardssektorn.

Avtal om ett lineprogram med Deve-
lopment Bank of the Philippines ingicks
ocksd under aret. Laneprogrammet ir pa
USD 20 miljoner.Vidare avtalades ett lin
pa USD 30 miljoner till den filippinska
teleoperatdoren Smart Communications.
Lanet finansierar delar av de investering-
ar foretaget gor 1 mobiltelefonnitet 1 Filip-
pinerna.

Med Vietnam avtalades ett lin pa
USD 20 miljoner for finansiering av
moderniseringen och kapacitetsutok-
ningen av pappersbruket Bai Bang. Pro-
jektet samfinansieras bl.a. med NDE

BALTIKUM

Bankens lineportfo]lj i Baltikum o6kade
med 76 % under 2001 och uppgick till
EUR 319 miljoner vid utgangen av aret.
En visentlig orsak till volymtillvixten ar
att nagra stora lin for infrastrukturinvest-
eringar avtalats, men tillvixten for dvrig
nyutlining och utliningen under tidiga-
re beviljade lineprogram var ocksa bety-
dande.

Inom transportsektorn ingicks avtal
om tvd lan pa tillsammans drygt EUR
112 miljoner med Litauen och Estland i
samfinansiering med EIB. Linen avser

finansiering av grundforbittringar av de



regionala vigniten och for den estniska
delen av transportforbindelsen Tallinn —
Narva — S:t Petersburg.

Avtal om ett nytt lin om EUR 15
miljoner ingicks med Eesti Energia for
finansiering av omfattande miljoinvest-
eringar i kraftverken i Narva och Tallinn
samt 1 transmissions- och distributionsni-
ten.

I samfinansiering med Europaridets
utvecklingsbank (CEB) ingick banken
avtal om ett lin om LVL 10 miljoner med
den statsigda Mortgage and Landbank of
Latvia tor finansiering av ett av staten ini-
tierat pilotprojekt for sanering av Lett-
lands bostadsbestind.

Ett lineprogram om drygt EUR 6
miljoner avtalades med det finskigda
Sampo Pank i Estland. Lineprogrammet
skall finansiera projekt inom sektorn for
smi och medelstora foretag.

Det sista linet under den baltiska
investeringslineordningen underteckna-
des med det svenskigda textilfGretaget
Kreenholmi Valduse i Narva, Estland.
Linet uppgar till EUR 4,5 miljoner. Li-
net gavs i samfinansiering med Virlds-
banken/IFC, NEFCO och lokala banker.

CENTRAL- OCH O6STEUROPA
Bankens lineportfolj i Central- och Ost-
europa Okade med 11 % under aret och
uppgick till EUR 585 miljoner vid
utgingen av 2001. Under dret ingicks ett
samarbetsavtal med Slovakien.

Under aret ingicks avtal om ett till-
liggslin pa EUR 9 miljoner till den kroa-
tiska telefonoperatéren VIPnet. Linet var
bankens andra till VIPnet och skall anvin-
das fOr att finansiera den fortsatta upp-
byggnaden av mobiltelefonnitet i landet.

Under MIL avtalades tva 1an for pro-
jekt 1 nordvistra Ryssland. Med Ryska
federationen som lintagare ingick banken
avtal om ett lin for finansiering av inve-
steringar 1 Kaliningrads vatten- och
avloppssystem. Projektet ingir i Nordliga
dimensionens miljopartnerskap, NDEP,
och har beretts under EBRD:s ledning.
Finansieringen bestar forutom av NIB:s
lin pd USD 13 miljoner av ett lin frin
EBRD om USD 18 miljoner. Bistindet
uppgar till drygt USD 20 miljoner, varav
Sida stir for ca USD 16 miljoner och
resten delas mellan den danska miljosty-
relsen och NEFCO.

Med Kola Mining and Metallurgical
Company avtalades ett 1in om USD 30
miljoner for miljéinvesteringar 1 nickel-
smiltverket Petjenga Nikel 1 staden Nikel
och foretagets kulsinterverk i staden
Zapoljarnyi i Murmanskomridet. Norge
har beviljat ett bistind pA NOK 270 mil-
joner for projektet och Sverige stoder
projektet med USD 3 miljoner. En mer
utforlig presentation av projektet finns
i redovisningen av bankens miljoarbete

pi's.30-33.

LATINAMERIKA

NIB:s laneportfolj 1 Latinamerika 6kade
med 28 % under 2001 och uppgick till
EUR 535 miljoner vid utgangen av aret.
Ett samarbetsavtal ingicks med Peru.

Avtal om ett lin pd USD 30 miljoner
ingicks under dret med det mexikanska
telebolaget América Moévil. Lanet gavs for
delfinansiering av bolagets omfattande
investeringsprogram inom det mobila
telefonnitet 1 Mexiko.

Samarbetet med de multilaterala ut-
vecklingsbankerna i regionen utvecklades

NIB 2001 E Arsredovisning

ytterligare. Ett andra lineprogram om
USD 30 miljoner till de andiska linder-
nas utvecklingsbank, CAF, formaliserades.
Laneprogrammet ir, i likhet med det tidi-
gare, avsett att finansiera projekt 1 CAF:s
grundarlinder Bolivia, Colombia, Ecua-
dor, Peru och Venezuela. Avtal om ett nytt
lineprogram med den centralamerikan-
ska utvecklingsbanken CABEI ingicks
ocksd under aret. Lineprogrammet ar pa
USD 30 miljoner och skall utnyttjas for
finansiering av projekt i CABEI:s grund-
arlander Costa Rica, El Salvador, Guate-
mala, Honduras och Nicaragua.

SEKTORFORDELNING
Bankens internationella utliningsportfolj
gir 1 huvudsak till infrastrukturinvest-
eringar, framst till energi- och transport-
sektorn (se graf pa s. 26). Efterfragan pa
nya lan till telekommunikationssektorn
fortsatte dven under ar 2001 att vara stark.
Tre nya direkta lan till sektorn avtalades
och for allokering under de utestiende
lineprogrammen beviljades sju lin. Ett
antal nya lin ir under beredning.

Transportsektorn 6kade 1 betydelse
under dret ocksd vad avser vig- och trans-
portprojekt. Fyra av de avtalade linen
avsdg dessa omriden.

Lin till projekt inom miljésektorn
Okar stadigt 1 bade antal och andel av
bankens lineportfolj. Under 2001 ingicks
avtal om tva projekt under MIL och 15
lin under laneprogrammen klassificerades
som miljoprojekt. Den totala andelen
miljoprojekt 1 den internationella utli-
ningsportfoljen uppgir nu till ca 14 %.

En forteckning 6ver periodens avta-
lade lin finns pd s. 76.



Nordens niromriden omfattar Baltikum,
Polen och nordvistra Ryssland inklusive
Kaliningrad. I dessa omridden, som ir
strategiskt viktiga for NIB, skall banken 1
enlighet med sin mission och strategi
bidra med finansiering till den ekono-
miska omvandlingen och utvecklingen.
Under ar 2001 visade bankens utlining
till Baltikum en stark tillvixt och 1 Polen
var verksamheten koncentrerad till
beredning av ett antal mindre miljépro-
jekt. Bankens verksamhet 1 Ryssland har
under en tid varit inriktad pd beredning-
en av miljoprojekt. Etableringen av
Nordliga dimensionens miljopartnerskap
och initieringen av arbetet med de mil-
joprojekt, som ir forknippade med part-
nerskapet och som framforallt ror projekt
i nordvistra Ryssland, priglade starkt

bankens arbete 1 naromridena under aret.

MILJOPROJEKT
1 BALTIKUM
Bankens mangariga satsning pa utveck-
ling av infrastrukturen 1 Baltikum har lett
till en kraftigt 6kad utlaning under aret
med betoning pd projekt i transport-,
energi- och bostadssektorn.

Den for de baltiska ekonomierna si
betydelsefulla sektorn for sma och medel-
stora fOretag far ocksa fortsatt stod fran
banken. Detta sker frimst 1 form av nya
lineprogram som kanaliseras genom bal-
tiska finansinstitutioner. Dessutom har
banken under dret ingatt ett ramavtal om
NOK 50 miljoner med det norska indus-
triutvecklingsbolaget SIVA. Syftet med
ramavtalet ir att delfinansiera etablering-
en av industribyar i Baltikum.

Under de redan tidigare etablerade
miljolineprogrammen med Litauen och
Lettland var aktiviteten ocksd stor. NIB
avtalade om 14 lin till ett sammanlagt
belopp om EUR 21 miljoner for finansi-
ering av kommunala vatten- och avlopps-
reningsverk, avfallshanteringsprojekt samt
virmeisolering i drygt hundra skolor.
Banken fortsitter med sin institutionsut-
vecklande verksamhet i samband med
miljéutliningen i Baltikum.

BALTISKA INVESTERINGS-
PROGRAMMET
Baltiska investeringsprogrammet upp-
rittades 1992 pa basis av en gemensam

NORDENS NAROMRADEN

deklaration undertecknad av de nordiska
och baltiska linderna, forst or en period
om tre ir men forlingdes och utdkades
for ytterligare fyra ar.

Inom ramen for programmet har NIB
beviljat baltiska investeringslin under en
revolverande lineram pad EUR 60 miljo-
ner som garanterats av de nordiska lin-
derna. Banken har dven forvaltat tvd fon-
der, den tekniska bistindsfonden pd EUR
8,25 miljoner och aktiefonden pa EUR
7,5 miljoner.

Baltiska investeringsprogrammet av-
slutades i slutet av r 1999. Avvecklingen
av programmet efter ar 1999 har skett sa,
att inga nya lan beviljats och genom att
NIB salt sina aktieinnehav i aktiefonden.
Efter den sista aktieforsiljningen har ban-
ken avlevererat slutlikvid till medlems-
linderna for de bada fonderna per 30/6
2001.

Tekniska bistindsfonden hade oan-
viant fondkapital som uppgick till EUR
125 662 och aktiefonden hade resterande
medel pia EUR 3 530 313 fran den senas-
te aktieforsiljningen. Dessa kvarvarande
fondmedel aterbetalades per 29/6 2001
till bankens medlemslinder. Pa sidan 67
redovisas for anvindningen av de fond-
medel for tekniskt bistind och aktie-
investeringar som banken administrerat
inom ramen for BIP.

Per 31/12 2001 ir fortfarande 21 lan
utestiende till ett belopp om EUR 27,7

miljoner.

POLSKA
MILJOPROJEKT
Bankens miljoprojekt i Polen har hittills
koncentrerats till finansieringen av storre
infrastrukturprojekt inom energisektorn.
Bland projekten finns ocksd ett miljola-
neprogram med Bank BISE (Bank of
Socio-Economic Initiatives) {or finansier-
ing av 1 forsta hand miljoprojekt 1 smi
och medelstora kommuner i landet. Fi-
nansiering av tre projekt under program-
met allokerades under dret. Ett projekt
avser byggnation av ett mindre vatten-
kraftverk 1 en sidokanal till floden Nysa
Klodska vid staden Wiecemierzyce. Pro-
jektet innefattar ocksd utbyggnad av ett
distributionsnit. Ett annat projekt giller
upprustning och modernisering av av-

loppsreningssystemet i Chocianow kom-
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mun som ligger i sydvistra Polen. Ett tred-
je projekt avser uppgradering av virme-
och energisystemet vid avloppsrenings-
verket i kommunen Biala Podlaska.

NORDLIGA DIMENSIONENS
MILJOPARTNERSKAP

Inom EU:s nordliga dimension har ett
forum for finansieringssamarbete etable-
rats for att 16sa aktuella miljoproblem.
Under forsta halvaret av 2001 etablerades
Nordliga dimensionens miljopartnerskap
(Northern Dimension Environmental
Partnership, NDEP). Syftet med NDEP
ir att koordinera och eftektivisera finan-
sieringen av miljinvesteringar med
grinséverskridande verkningar i Oster-
sj6- och Barentsregionerna, framst i
nordvistra Ryssland inklusive enklaven
Kaliningrad. Inom partnerskapet samar-
betar EU-kommissionen, de internatio-
nella finansinstitutionerna och Ryssland
kring aktuella miljoprojekt.

I mars 2001 samlades representanter
for de internationella finansinstitutioner-
na EBRD, EIB,Viarldsbanken, NIB, CEB
och NEFCO, samt EU-kommissionen,
Sverige, Finland och Belgien till ett mote
i Helsingfors. Under métet fattade delta-
garna beslut om att bilda miljépartner-
skapet NDEP. En arbetsgrupp fick i upp-
drag att utarbeta ett forslag pa hur
samarbetet skall utformas. Under EU-
toppmotet 1 Goteborg 1 juni 2001 pre-
senterades NDEP-forslaget och fick ett
starkt stod, likasa fick initiativet understod
vid toppmétet mellan EU och Ryssland
i oktober 2001.

NDEP:s organisation bestar av en
styrgrupp och en fond. Verksamheten
leds av styrgruppen som prioriterar pro-
jekt och viljer en ledande bank for varje
enskilt projekt. Fasta medlemmar i styr-
gruppen ir EBRD, EIB, NIB, Virlds-
banken, Europeiska kommissionen och
representanter for Ryssland. NIB valdes
till ordfdrande for styrgruppen tor det
forsta verksamhetsiret. Styrgruppens for-
sta mote holls 1 Stockholm 1 september,
da ocksi representanter for ryska finans-
ministeriet deltog.

En viktig del av miljopartnerskapet
utgdrs av en fond, med uppgift att samla
in givomedel frin potentiella bidragsgi-

vare som kan delta i finansieringen av



NDEP-projekt, som inte kan finansieras
enbart med linemedel. Milet 4r att pa ett
effektivt sitt kombinera givomedel med
linefinansiering for miljoprojekt.

NDEDP tar sikte pd att frimja storre
miljoprojekt som syftar till hallbara 16s-
ningar inom avloppsrening, avfallshanter-
ing och energiférsorjning 1 syfte att min-
ska de grinséverskridande utslippen i
miljon. Inledningsvis har styrgruppen tor
NDEP valt 13 prioriterade projekt 1
nordvistra Ryssland. Enligt forslag skall
sex av dessa projekt genomftoras under
ledning av NIB. Projekten, som befinner
sig 1 olika stadier av beredning, presente-
ras kort nedan.

Sydvastra avloppsreningsverket

i S:t Petersburg

Projektet syftar till att firdigstilla det
avloppsreningsverk som borjade byggas
under 1980-talet och dirmed ansluta ca
700 000 invanare 1 stadens sydvistra delar
till avloppsrening. For nirvarande rinner
avloppet orenat ut i Finska viken. Total-
investeringen beriknas uppga till nirma-
re EUR 170 miljoner. Projektet skall
implementeras som ett s.k. Public Priva-
te Partnership (PPP) och skall finansieras

genom eget kapital, bistind frin de nor-
diska linderna och EU samt lin frin
NIB, EBRD och EIB.

Ovriga utslipp i S:t Petersburg
Aven efter att det sydvistra avloppsre-
ningsverket firdigstillts forblir en fjarde-
del av stadens avloppsvatten orenat. Det
sydvistra reningsverket skapar kapacitet
for att ta emot allt avloppsvatten, men
over 400 utslappspunkter, som inte dr for-
enade med avloppsnitet, kvarstir. NIB
har fitt mandat att leda en studie 1 syfte
att eliminera de aterstiende utslipps-
punkterna.

Leningrad Oblast

Projektet i Leningrad Oblast omfattar ett
miljéinvesteringsprogram for vatten- och
avloppshantering i inledningsvis fem
stader 1 Leningrads lan. Stiderna ir Ga-
tchina, Pikalevo, Tikhvin, Kirovsk och
Svetogorsk. Enligt planerna skall projek-
tet finansieras med bistind, lin och loka-
la medel. Detta ir ett pilotprojekt och
syftet 4r att utvidga programmet till att
omfatta totalt 12 stider och gilla dven
avfallshantering samt i vissa stider fjarr-

varme.

Fjarrvarme i Murmansk

I ett projekt i Murmansk ir syftet att
modernisera fjarrvirmeforsorjningen 1
staden. Projektet innebir en upprustning
av bade produktionen av virme och av
fjarrvirmenitet. Banken utreder forut-
sittningarna att forverkliga projektet i
samrdd med de lokala myndigheterna i
Murmansk.

Avfallshantering

i Kaliningrads lan

NIB har erhillit ett mandat av Kalinin-
grads linsadministration att leda ett 6ver-
gripande avfallsprojekt for Kaliningrads
lin. Projektet syftar till att finna en 16s-
ning for hela linet for avfallshantering
som innefattar himtning, sortering och
slutforvaring, och dirmed reducera ut-
slipp av fororeningar till grundvattnet.

Kommunalt miljoprojekt

i Novgorod

NIB har erhillit mandat av staden Nov-
gorod om att strukturera och leda ett
projekt som omfattar investeringar i upp-
gradering och restaurering av stadens
vatten- och avlopps-, fjarrvirme- och
avfallshanteringssystem.

FORVALTNING AV BISTANDSMEDEL

Bankens medlemslinder anlitar NIB
som en av de kanaler via vilka bistinds-
medel allokeras till projekt inom Nor-
dens niromriden. I ett engagemang i
Ryssland (Petjenga Nickel) med bide
line- och givofinansiering har NIB éta-
git sig att forvalta det norska och det
svenska stodet till projektet.

Dirtill har Finland och Sverige pla-
cerat separata fonder hos NIB avsedda
for finansiering av konsultinsatser i

beredningen och uppfoljningen av for

linderna och banken aktuella projekt.

Dessa s.k. konsultfonder var under

2001 foljande:

* En finsk konsultfond vid NIB
avsedd for potentiella NIB- och/eller
NEFCO-projekt i forsta hand inom
infrastruktur, miljo, skogsbruk och
skogsindustri i Central- och Osteuro-
pa inklusive Ryssland och Ukraina.
Den finska regeringen representeras
av utrikesministeriet.

* En svensk konsultfond vid NIB

avsedd tor potentiella NIB-projekt
inom miljé och energi i Osteuropa
(Estland, Lettland, Litauen, Polen och
nordostra Ryssland). Den svenska
regeringen representeras av Sida.

En speciell svensk konsultfond
vid NIB avsedd att anvindas for ett
miljoprojekt som banken bereder i
Ryssland. Den svenska regeringen

representeras av Sida.
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Miljéinvesteringar och miljoforbittrande
projekt har en framskjuten roll i NIB:s
lingivning; miljon har haft en prioriterad
stillning i bankens langivning sedan ar
1989. Miljoaspekterna utgor ocksi ett
centralt kriterium vid bedémningen av
alla projekt som banken Gverviger att
finansiera. Med uttalade miljoprojekt
avser banken projekt som genomfors for
att reducera skadliga utslipp, minska pa
resurstorbrukning och 16sa eller minska
pa miljoproblem.

SARBEHANDLING
AV MILJOLAN

Bankens forsta miljolin beviljades ar 1988.
Da de miljoforbittrande eftekterna av ett
projekt bedoms som synnerligen viktiga
for Norden och dess niromriden kan ett
lin ges sirbehandling som milj6lin. Det
mervirde for miljon som skapas med
miljolin motiverar en sirbehandling av
linen. Detta innebir bl.a. att linet kan fi
en lingre 16ptid. Banken kan ocksi frin-
gd sitt krav om att tvd nordiska linder
skall delta i projektet. Eftersom de flesta
utslipp dr grinsoverskridande anses ban-
kens krav pa dmsesidigt intresse vara upp-
fyllt dven om en miljotérbittrande inve-
stering gors 1 ett nordiskt land eller 1
Nordens niromraden.

NIB:s miljolin definieras 1 enlighet
med Eurostats riktlinjer 6r definition av
miljoskyddskostnader, dvs. lin for invest-
eringar som minskar utslipp eller férhind-
rar spridning av utsldpp.

De aktuella investeringarna kan gilla
projekt med bade direkta och indirekta
positiva miljokonsekvenser. Ungefar half-
ten av bankens utestiende miljolan avser
direkta miljoforbittringar, hilften avser
indirekta miljoforbittringar.  Direkta
miljéinvesteringar som banken deltagit i
finansieringen av ir bl.a. avloppsrening,
avfallshantering, dtervinning och rok-
gasrening for industri och kraftverk.
Bland de indirekta miljéinvesteringarna
finns biobrinsleeldade kraftverk, vind-
kraft samt investeringar i ny miljéanpas-
sad produktionsteknologi inom indus-
trin, som t.ex. klorfri blekning inom
massaindustrin.

Banken kan bevilja lingfristiga miljo-

NIB OCH MILJON

lin med lanetider upp till 25 ar, till
exempel for kommunala reningsverk.
Avsikten dr att 1 dylika fall anpassa dter-
betalningen till verksamhetens kassa-
fléde, vilket dr avgérande for manga av
miljoprojekten med begrinsade kassa-
fléden frin den operativa verksamheten.
Genom lingfristiga lin kan man ocksi
undvika alltfor plotsliga avgiftstorhoj-
ningar for slutkonsumenterna, som i de
flesta transitionsekonomier och tillvixt-
marknader har en hogst begrinsad betal-

ningsférmaga.

OKADE
MILJOSATSNINGAR

Under ar 2001 deltog banken i finansi-
eringen av ett flertal miljoforbittrande
investeringar inom Norden, 1 dess nir-
omraden samt i 9vriga delar av virlden.
Banken har bedrivit ett aktivt miljéarbe-
te genom olika slag av miljoprojekt i alla
dessa omridden. NIB kan finansiera
miljoinvesteringar bade inom niringslivet
och i kommunal regi.

I slutet av 2001 hade NIB samman-
lagt 193 utestiende miljolin till ett virde
av EUR 1,4 miljarder, vilket motsvarar
13 % av bankens totala utestiende 1in och
garantier. Under perioden 1988-2001 har
banken beviljat milj6lin pd totalt EUR
3,2 miljarder.

Av de utestaende miljélanen 4r 79 %
nordiska och 21 % internationella lin.
Dessa siftror star direkt 1 proportion till
bankens samlade nordiska utlining och
internationella utlining.

Vid bestimning av andelen milj6 i ett

projekt genomfors en berikning eller
uppskattning av andelen miljokompo-
nenter for det aktuella linet. Denna
berikning anger till hur stor del ett lin
kan klassificeras som miljélan. Ofta riknas
inte hela linet som miljolin utan pro-
centsatsen som anger miljéandelen eller
miljokomponenterna i ett lan kan varie-
ra frin 25 % till 100 %. D4 miljokompo-
nenterna utgdr minst 25 % av ett lin
identifieras det av NIB som ett miljolan.
Summan av bankens miljélan utgdrs sale-
des av den sammanlagda summan av mil-
jbandelarna av linen, som kan variera frin
25 % till 100 %.

NIB har utestiende miljolin i alla de
operativa regioner eller geografiska
omriden dir banken ir verksam. Av ban-
kens alla utestiende miljélan har region
Finland den storsta andelen, 34 %, daref-
ter kommer region Sverige med 32 %
och pa tredje plats region Central- och
Osteuropa med 14 %. Ovriga regioner
har en andel som varierar mellan 0,2 %
och 7 %.

Miljéandelen av den totala utlining-
en, dvs. andelen milj6lin av de utestien-
de lanen i respektive land eller geografiskt
omride, varierar stort. Central- och Ost-
europa samt Baltikum har den storsta
andelen med 48 % respektive 36 %.

ENERGISEKTORN
STORST
Sektorfordelningen av bankens utestaen-
de miljolin presenteras i grafen nedan.
Energisektorn ir storst och star for 26 %
av de utestiende miljolinen. Niststorsta

Miljolan
Utestaende Avtalade, Beviljade,

lan ej utbetalda ej avtalade Totalt Antal
Norden 1 066,0 34,5 27,5 1128,0 142
Polen 103,3 39,0 0,0 142,3 6
Estland 30,7 14,7 5,0 50,4 5
Lettland 6,2 16,0 0,0 22,2 20
Litauen 14,2 5,8 0,0 20,0 8
Ryssland 0,1 56,3 36,3 92,8 4
Ovriga 134,8 25,9 0,0 160,7 23
1355,3 192,1 68,8 1616,2 208

Segmentinformation i detta avsnitt presenteras exklusive virdejusteringar i enlighet med IAS 39.
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sektorn dr massa- och pappersindustrin
med en andel pa 23 %. Infrastruktur or
miljovird, som utgor 13 % av de utesti-
ende miljolinen, omfattar t.ex. avlopps-
rening och avfallshantering.

Av miljlinen inom bankens inter-
nationella lineportfd]j utgdr energi-
investeringarna den storsta andelen, med
lin bla. till rokgasrening for kraftverk.
Den storsta sektorn bland bankens nor-
diska milj6lin 4r massa- och pappers-

industrin.

MILJOSATSNINGAR
1 NORDEN

Andelen miljolin av bankens totala nor-
diska lanestock uppgick 1 slutet av ar 2001
till 14 %. Under de senaste fem dren har
den relativa andelen milj6lin av den tota-
la linestocken uppgitt till mellan 14 %
och 18 %. I absoluta tal ligger de arliga
utbetalningarna av miljolin pa en niva
mellan EUR 100 miljoner och EUR 200
miljoner. De utestiende nordiska miljo-
linen uppgick islutet av ar 2001 till sam-
manlagt EUR 1 066 miljoner.

Under ar 2001 betalade banken ut
sammanlagt EUR 164 miljoner till itta
miljoprojekt 1 Norden. Tva av dessa pro-
jekt gillde finansiering av investeringar
inom massa- och pappersindustrins av-
loppsrening och processinterna atgirder
inom svartlutsindunstningen. Ett av linen
gick till avfallsbehandling inom metall-
industrin, ett till investeringar i biobrins-
leeldade kraftverk och ett till miljéinvest-
eringar inom jordbruket (se faktaruta om
Landshypotek). Inom forskning och ut-
veckling gillde ett lin utvecklandet av nya
utslippssnala dieselmotorer. Dessutom
gick ett 1an till investeringar i nya flygplan
med ligre brinsleférbrukning, mindre

UTESTAENDE MILJOLAN
Sektorfordelning 2001

Forskning och utveckling, 3 %

Livsmedelsframstallining, 3 %

Landshypotek
Under ar 2001 utbetalade banken EUR
25 miljoner till det lantbrukarigda
Landshypotek AB i Sverige for vidare-
utlining till svenska lantbrukare for
olika miljéinvesteringar. Genom att
kanalisera linet genom Landshypotek
lyckas banken na ett stort antal smd pro-
jekt inom jordbrukssektorn. Detta ir
bankens andra lan till miljéinvesteringar
inom jordbrukssektorn.
Investeringarna syftar till miljofor-
bittrande dtgirder inom jordbruken,
till exempel fOr att minska avrinningen

av nirsalter till vattendrag. Avrinningen

av niringsimnena fosfor och kvive
bidrar till 6vergddning av vattendrag.
En stor del av de svenska niringsutslip-
pen till Ostersjon kommer frin jord-
bruket. Likasa kommer cirka 45 % av
den svenska kvive- och fosforbelast-
ningen pi Ostersjon frin jordbruket.
Atgirder for att minska avrinningen av
nirsalter bestir bland annat i bittre god-
selhantering och spridning av godsel.
Investeringar gors i utrustning, till
exempel godselbehillare, moderna god-
selspridare och siningsmaskiner.

buller och minskade utslipp till luft.

Massa- och pappersindustrin ir den
dominerande sektorn inom bankens nor-
diska miljolineportfdlj. Projekten inom
denna sektor avser bl.a. finansiering av
avloppsrening, insamlingssystem for illa-
luktande gaser, rokgasrening samt olika
processinterna investeringar for att min-
ska skadliga utslipp, t.ex. ombyggnad av
blekeri och barkning i massafabriker.
Ovriga nordiska miljésatsningar ir invest-
eringar 1 jordbruk for att minska utslip-
pen av nirsalter till vattendrag, avfalls-
hantering, 6kad anvindning av biobrinsle
och nya vindkrattverk.

MILJOPROJEKT
| NORDENS NAROMRADEN
Nordens niromriden omfattar nordvistra
Ryssland och Kaliningrad, Estland, Lett-
land och Litauen, samt Polen. I dessa lan-
der finns fortfarande mycket stora punkt-
utsldppskillor med utslapp bade till luft
och till vatten. Energisektorn som ir en

EUR mil;.

Bank och finans-
férmedling, 5 %

Transport, 2 %

mmmm Utbetalt per ar

stor utslippskalla dominerar bankens mil-
joutlining 1 Baltikum och Polen. Aktuel-
la miljéinvesteringar i dessa linder avser
bl.a. avsvavlingsanliggningar och storre
projekt inom rokgasrening.

Bankens utestiende miljélin i nir-
omradena uppgick i slutet av ar 2001 till
drygt EUR 155 miljoner.

Banken har under 2001 betalat ut lin
till sammanlagt 14 mindre fjarrvirmeverk
i Lettland. De lettiska investeringarna av-
ser installation av moderna isolerade fjarr-
virmer0r, utfasning av gamla uttjinta
pannor, brinslekonvertering frin fossila
brinslen till biobrinslen och byggandet
av nya moderna pannor med hog verk-
ningsgrad och liga utslipp.

Under 2001 har banken betalat ut mil-
jolan tll fyra kommunala avloppsrenings-
verk och en kommunal avfallsanliggning i
Litauen. Da avloppsreningsverken tas 1
bruk reduceras utslippen av nirsalter och
syreforbrukande substans i vattendrag som
leder ut i Ostersjon. Dessutom har banken

NORDISKA MILJOLAN
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Petjenga Nickel pa Kolahalvén
Bankens viktigaste miljolin i Nordens
niromraden under ar 2001 giller nickel-
smiltverket Petjenga Nickel pd Kola-
halvon 1 nordvistra Ryssland. Avtal om
lin for miljoforbittrande investeringar
ingicks 1 slutet av ar 2001.

De aktuella anliggningarna tillhor
Norilsk-koncernen och ir Nordka-
lottens 1 sdrklass storsta punktutslapps-
killa av svavel och tungmetaller.
Miljolanet gir till ombyggnad av smilt-
verket i Nikel och kulsinterverket i
Zapoljarnyi.

En modernisering av anliggningar-
na leder till betydande miljoforbitt-
ringar inte bara for Ryssland utan direkt
ocksa for Norge, Sverige och Finland.

Investeringen forvintas leda till en
reduktion av svavelutslipp med mellan
90 % och 95 %. Nickelsmiltverket slap-
per idag ut en mingd svaveldioxid som
ir storre 4n de sammanlagda utslippen
frin exempelvis Sverige, Finland och
Norge. Vidare beriknas utslippen av
tungmetallhaltigt stoft minska med upp
till 95 %. Tungmetaller — frimst nickel,
koppar och kobolt, men ocksa bly, krom
och kadmium — sprids idag med vind-
arna over stora delar av Nordkalotten
och fororsakar omfattande skador pa
miljon. Surt regn, orsakat av de stora
svavelutslippen, har medfort lokal
skogsdod 1 grainsomradet mellan Norge
och Ryssland.

deltagit med lan till finansieringen av ener-
gieffektiviseringen av 116 skolor i Litauen.
Dessa investeringar leder till betydande
reduktioner av utslipp till luft.

Banken har aktivt stétt utvecklandet
av nationella intermediirer 1 Estland och
Litauen dir minga av de kommunala
miljoprojekten dr relativt sma. Intermedi-
drerna bistir med projektens beredning
och genomftorande, vilket ocksa leder till
forbattrade mojligheter till samfinansier-
ing med andra multilaterala finansinstitu-
tioner, EU:s miljobistind och nordiskt
bilateralt stod.

MILJOINVESTERINGSLAN
Banken har till sitt forfogande en lineram
for miljoinvesteringslan i Nordens nir-
omraden (MIL). Denna sirskilda miljoin-
vesteringslineordning inrittades ar 1996
genom beslut av de nordiska statsminis-
trarna fOr att majliggora finansiering av
viktiga och prioriterade miljoprojekt i
Nordens niromriden som inte kan finan-
sieras under bankens projektinvester-
ingslineordning. MIL-ordningen skall
bidra till en minskning av grinsover-
skridande féroreningar och mindre mil-
jobelastning. MIL garanteras av de nor-
diska linderna och ir frimst avsedd for
angeligna miljoprojekt i Barentsregio-
nen i nordvistra Ryssland, Karelen, S:t
Petersburgsomradet och Kaliningrad-
omridet. Miljoprojekt i Baltikum och
Polen kan redan idag ofta finansieras av
NIB inom projektinvesteringslineord-
ningen (PIL).

NIB:s miljdinvesteringslin kan beviljas

till savil offentliga som privata lintagare.

Den totala ramen for MIL uppgir till
EUR 100 miljoner och avser lingfristiga
lin till miljéprojekt, om mojligt 1 samfi-
nansiering med andra internationella
banker. Bankens styrelse har for dgarna
foreslagit en 6kning av MIL-ramen till
EUR 300 miljoner. Behovet att utdka
MIL-ramen hinfor sig i synnerhet till
forverkligandet av sirskilt angeligna
miljéinvesteringar i S:t Petersburg, Mur-
manskregionen pa Kolahalvon och &vri-
ga delar av nordvistra Ryssland och Kal-

iningrad.

MILJOPOLICY

Under 2001 godkinde bankens styrelse
en kodifiering av bankens miljpolicy.
Banken har under flera ar foljt vissa givna
internationella principer for hantering
av miljofragor, vilka fastslis i policyn.
Bland annat skall alla projekt med stora
miljokonsekvenser genomgi en miljo-
konsekvensbedémning. Projekten fir hel-
ler inte sta 1 strid med projektlandets mil-
jolagstittning eller internationella kon-
ventioner pd miljdomradet. Banken skall
dessutom verka aktivt for att gynna invest-
eringar med positiva miljokonsekvenser.
Dessa principer utgor riktlinjerna for
bankens miljéarbete.

Bankens miljépolicy och miljéruti-
ner finns publicerade i sin helhet pa ban-
kens webbplats pa Internet.

Under ar 2001 pabdrjades arbetet
med en intern miljopolicy med riktlinjer
for bankens kontorsverksamhet, fastig-
hetsforvaltning och inkop.
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INTERN MILJORUTIN OCH
MILJOKLASSIFICERING

Banken har sedan 1995 en intern miljo-
rutin. Den innebir att bankens alla line-
ansOkningar genomgir en systematisk
miljomissig behandling dir alla relevanta
miljokonsekvenser och miljorisker 1 ett
projekt beaktas. Varje lineansokan klassi-
ficeras enligt omfattningen av de miljo-
konsekvenser eller sociala konsekvenser
som projektet orsakar.

Bankens klassificering av projekt fol-
jer internationell praxis pd omradet. Om
ett projekt forvintas fa betydande miljo-
konsekvenser, tilldelas projektet miljo-
koden A. Om projektet forvintas fi
mattliga miljokonsekvenser, hor projektet
till kategori B. Projekt med smi eller
med svirighet mitbara miljokonsekven-
ser klassas som C-projekt. A-projekt skall
genomga fullstindig miljokonsekvens-
beskrivning och B-projekt en partiell
miljokonsekvensbeskrivning. Av C-pro-
jekt krivs ingen formell miljokonse-
kvensbeskrivning, men banken kan trots
detta lita gora en miljomissig bedémning
av projektet.

Under 2001 genomforde bankens
analysavdelning 95 milj6analyser av pro-
jekt; 4 A-projekt, 32 B-projekt och 59 C-
projekt.

Banken kriver en miljérevision i
samband med foretagskdp eller projekt
med uppenbara miljorisker. Vid finansier-
ing av foretagskop ar det viktigt att en mil-
jorevision genomfors i projekt med en
uppenbar risk for miljéansvar for kopa-
ren, i form av kostnader for sanering av
fororenad mark, fororenat grundvatten,
lickande soptippar eller kemikalielager.

NIB ligger stor vikt vid att alla pro-
jekt som banken finansierar skall ha
erforderliga miljotillstind samt i Svrigt
kunna anses vara miljomissigt acceptabla.
Banken avstdr frin att finansiera projekt
om man finner dem miljomissigt tvek-
samma eller om projekten uppenbart
bryter mot regler pa miljéomradet.

Personalresurser fér miljé

per 31/12 2001:

Antal anstallda 137
Lanehandlaggare 22
Lanehandlaggare

som arbetar med miljélan 5,1
Heltidsanstallda

miljdanalytiker 2
") Omréknat till heltidstjénster




Banken har vidtagit miljoskyddsat-
girder som innebir att kraven 1 nuvaran-
de finska milj6lagstiftning uppfylls och pa
minga omraden har banken gitt lingre
in vad lagstiftningen forutsitter. Bankens
policy dr att dven i framtiden bedriva ett
aktivt arbete fOr att forbittra kontorets
miljomissiga prestanda.

INTERNATIONELLT
MILJOSAMARBETE

NIB deltar i flera internationella och
regionala forum for miljésamarbete dir
viktiga miljéfrigor dryftas.

HELCOM
Banken deltar med aktivt medlemskap i
Helsingforskommissionen for Ostersjéns
miljoskydd, HELCOM. Sedan 1992 ir
NIB och systerorganisationen NEFCO 1
likhet med de internationella finans-
institutionerna EBRD, EIB och Virlds-
banken medlemmar av HELCOM Pro-
ject Implementation Task Force.
HELCOM identifierade ursprung-
ligen 132 s.k. hot spots, stora utslipps-
Killor, kring Ostersjon. Av de sammanlagt
18 kommunala och industriella punkt-
utsldppskillorna 1 Danmark, Sverige och
Finland, har NIB kunnat bidra med
finansiering till 13. Flera av de NIB-
finansierade utslippskillorna har kunnat
strykas frin den ursprungliga listan.

Baltic Agenda 21

Inom ramen for samarbetet inom Oster-
sjoradet, Council of Baltic Sea States,
medverkar NIB i en internationell arbets-

grupp som arbetar med en regional hand-
lingsplan for Agenda 21 for Ostersjéom-
radet, Baltic Agenda 21.

MFI Environmental

Working Group

Banken deltar 1 ett globalt samarbete for
att harmonisera miljoarbetet inom de
multilaterala finansinstitutionerna, ett
arbete som pdgir inom ett forum som
benimns MFI Environmental Working
Group. Arbetet syftar till att skapa gemen-
samma riktlinjer for vad miljokonse-
kvensbeskrivningar skall innehalla och
hur de skall utfras.

Nordliga dimensionens
miljopartnerskap
Under ar 2001 tog banken tillsammans
med det svenska ordférandeskapet i
Europeiska unionen initiativet till ett mil-
jopartnerskap inom den nordliga dimen-
sionen, NDEP eller Northern Dimen-
sion Environmental Partnership. NDEP
syftar till ett fordjupat samarbete mellan
EU-kommissionen, de internationella
finansinstitutionerna och framst Ryss-
land for att I6sa angeligna miljéproblem
inom EU:s nordliga dimension. NDEP
tar frimst sikte pd att frimja betydande
projekt som syftar till hallbara 16sningar
inom avloppsrening, avfallshantering och
energiforsorjning. Samtliga dessa sektorer
orsakar stora utslipp som ir grinsover-
skridande.

Ett exempel pa ett projekt med grins-
overskridande miljoverkan ir firdig-
stillandet av Sydvistra reningsverket i S:t
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Petersburg. Reningsverket kommer di
det firdigstillts att mojliggora rening av
avloppsvattnet frin ver 700 000 invina-
re. Avloppsvattnet rinner idag orenat ut i
Finska viken och paverkar vattenkvalite-
ten i hela Ostersjon. Projektet syftar till
att reducera utsldppen av nirsalter som
bidrar till 6vergddningen av Finska viken
och Ostersjon. Minskningen av syrefor-
brukande dmnen, kvive och fosfor kom-
mer att vara betydande. Vidare kommer
risken for spridning av sjukdomar avse-
virt att minska. D3 reningsverket tas i
bruk kommer reningen att uppfylla de
krav som stills av HELCOM.

Banken har tagit initiativet till att
vidare utreda mojligheten att eliminera
de ca 400 direktutsldpp av orenat avlopps-
vatten till floden Neva och kanalerna i
och kring S:t Petersburg. S:t Petersburg ar
den 1 sirklass storsta punktkillan av
utslipp till vatten i Ostersjdomridet.
Ovriga NIB-projekt inom ramen for
Nordliga dimensionens miljopartnerskap
beskrivs pa s. 29.

Inom ramen for NDEP finns ocksa
ett fonster for kirnavfallsprojekt for att
16sa problemen med ett ackumulerat
radioaktivt avfall pa Kolahalvon. Aktuel-
la frigor kring nukledra avfall behandlas
inom styrgruppen for NDEP tillsam-
mans med Ryssland, vilka forbereder ett
program for konkreta projekt i bl.a. Ba-
rentsregionen. Atgirderna kan komma att
gilla investeringar 1 demontering, frakt
och mellanlagring, byggnad av mellan-
lager for radioaktivt avfall och konstruk-
tioner som varit i kontakt med avfallet.



FINANSIELLA RIKTLINJER OCH RISKSTYRNING

Bankens riktlinjer for finansforvaltning
och riskstyrning kinnetecknas av forsik-
tighet. Overenskommelsen om banken
mellan igarlinderna forutsitter att lin-
givningen sker pd bankmissiga villkor.
Bankens stadgar forutsitter bl.a. betryg-
gande sikerheter for beviljande av lin
samt sikring av valutarisker. Anvindandet
av olika finansiella instrument, daribland
derivatinstrument, 1 bankens verksamhet
kriver fortlopande Oversyn av finans-
och riskstyrningen.

MARKNADSRISKER
Bankens finansiella riktlinjer slar fast att
alla former av riskexponering, inklude-
rande rinte-, valuta- och motpartsrisk,
bor hallas under strikt kontroll. Finans-
verksamhetens huvudkomponent — en
global investerarorienterad upplinings-
strategi, enligt vilken uppliningen ofta
sker 1 andra valutor och med en annan
rantestruktur 4n utliningen — kriver att
banken anvinder derivatinstrument for
att ticka eventuella rinte- och valutaris-
ker. Dessa ger 1 sin tur upphov till mot-
partsrisker, som idven de kontrolleras
omsorgsfullt inom ett system av limiter

och 6vergripande portfoljtillsyn.

VALUTARISK

Enligt stadgarna skall banken, i den
utstrickning som praktiskt dr mojlig,
sakra sig mot valutarisk. Valutariskerna
kontrolleras dagligen och hills innanfor
de mycket sniva grinser som faststillts av
bankens styrelse. Banken har inga valuta-
kursrisker 1 balansrikningen som annat dn
marginellt kan paverka dess stillning och
resultat.

Bankens utlaning sker frimst i ameri-
kanska dollar och 1 euro. Riénteintikter i
amerikanska dollar kan férorsaka en viss
fluktuation i bankens framtida nettoin-
gjdning 1 euro. Dessa potentiella fluktua-
tioner 1 framtida fléden 4r dock obetyd-
liga jamfort med bankens balans och eget
kapital.

RANTERISK
Bankens styrelse faststiller maximigrin-
serna for den rinterisk banken kan ta.
Rinterisken, eller bankens kinslighet for
indringar i rintenivin, beriknas genom

att man miter hur mycket en rinteforin-

dring pa 1 procentenhet inverkar pa ban-
kens rintenetto Over tiden (gap-analys).
Limiterna faststills sival for varje enskild
valuta som for banken i sin helhet. Grin-
serna justeras drligen med utgangspunkt i
bankens eget kapital. Den totala limiten
ir for tllfillet EUR 26 miljoner, vilket
motsvarar ca 2 % av bankens eget kapital.
Den totala rinteriskexponeringen vid
arsskiftet 2001-2002 var ca EUR 5,2
miljoner eller 20 % av limiten.

Utdver gap-analysen har banken ett
annat limitsystem som skall sikra en
indamilsenlig styrning av maturitets-
fordelningen mellan balansrikningens
tillgdngar och skulder. Stora skillnader 1
maturiteterna kan ge anledning till re-
finansierings- och dterinvesteringsrisk.
Dessa risker uppkommer da tillgingarnas
och skuldernas marginal férindras vid
refinansierings- och aterinvesteringstid-
punkten.

Exponeringen beriknas genom att
man miter hur mycket en forindring i en
tillgings eller skulds marginal pa 0,1 pro-
centenhet inverkar pa bankens rintenet-
to over tiden. Berikningen utfors enligt
motsvarande principer som i ovan nimn-
da gap-analys. Limiten faststills f6r banken
i sin helhet och utgor for tillfillet EUR
13 miljoner, vilket motsvarar ca 1 % av
bankens eget kapital. Den totala exponer-
ingen vid arsskiftet var ca 99,5 % av den
totala limiten. Férutom denna sensitivi-
tetsberikning har man faststillt en limit
pd EUR 1 miljard som begransar skillna-
den 1 kassafloden mellan tillgingar och
skulder under ett enskilt dr. Detta hindrar
en stor koncentration av refinansierings-
eller aterplaceringsbehov pa kapitalmark-
naden under ett enskilt ar.

Placeringar till ett belopp motsvaran-
de det egna kapitalet styrs som en separat
portfdlj och inkluderas inte i den norma-
la berikningen av bankens rinterisk-
limiter och -exponeringar. Enligt beslut
av bankens styrelse kan upp till 35 % av
dessa placeringar frin och med ar 2000
tillhéra den marknadsvirderade trading-
portfdljen, vilken forvaltas mer aktivt och
vars risklimiter ir mer begrinsade in for
den resterande delen av placeringarna.
For att forbittra placeringen och styr-
ningen av dessa placeringar pa kapital-
marknaden, bide med hinsyn till risk och
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avkastning, har banken ocksd etablerat
benchmarkportfoljer.

Banken kompletterar den ovan-
namnda kontrollen av valutarisk och gap-
analysen for mitning av rinterisk med
value-at-risk-metoden for bedémning av
allsidig marknadsrisk 1 bankens finansiel-
la porttdljer.

Under ar 2002 kommer de ovan-
nimnda metoderna att kompletteras med
en sensitivitetsanalys och stresstestning
bide av enskilda transaktioner och pi
portfoljniva. Milet med detta dr att ha
en bittre kontroll pa bankens position
under icke-normala marknadstorhil-
landen. Value-at-risk-analysen kommer
ocksa att kompletteras med Monte Carlo-
metoden, som innebir att portfdljen
omvirderas pa basen av ett stort antal
olika marknadsscenarier for att pa detta
underlag uppskatta det framtida portfolj-
virdets sannolikhetsfordelning.

KREDIT- OCH
MOTPARTSRISK
Bankens instillning till kredit- och mot-
partsrisk dr forsiktig. Kredit- och motparts-
risk uppstir 1 samband med utliningen
men ocksa genom bankens finansverk-
samhet. For att underlitta styrningen av
bankens kreditrisker som en samlad port-
folj har banken ett gemensamt och
enhetligt riskklassificeringssystem for de
olika verksamhetsomriddena. Systemet
bestar av klasser fran 1 till 10, varav 1 ar
den bista och 10 den simsta klassen.
Bankens ordinarie utlining sker vanligen
i riskklasserna 1 till 6, vilka ungefir mot-
svarar investment grade. Banken har ocksd
strikta portfoljregler vad giller individu-
ella exponeringar och portféljens sam-

mansittning.

Utlaning

Bankens styrelse beviljar alla lin med en
viss delegering av beslutsfattandet till
bankens VD vid mindre utliningsbeslut.
Bankens styrelse och kreditkommitté far
regelbundna rapporter om kundernas
och garanternas ekonomiska stillning.
Bankens alla utliningstransaktioner fir
en riskklassificering utgdende frin bide
kundens kreditvirdighet och sikerhetens
kvalitet. Fig. 1 visar kvaliteten pa bankens
utliningsportfolj per sikerhetskategori.



Finansverksamhet

I sin finansiella placeringsverksamhet
accepterar banken endast motparter av
hog kvalitet, och banken utvirderar kon-
tinuerligt savil existerande som potenti-
ella motparters kreditvirdighet. Bankens
styrelse faststiller limiter for varje enskild
motpart. Styrelsen justerar arligen limi-
terna pa basis av det egna kapitalets stor-
lek och godkinner ocksa kontinuerligt de
indringar som gors utgiende frin
indringar i motparternas kreditvirdighet
och ekonomiska stillning.

Banken tillimpar ett system for han-
tering av derivatinstrument, speciellt
swappar, som mojliggér en noggrann
uppfoljning av marknadsvirdet for varje
enskild swap och dirmed exponeringen
pa swap-motparter. Utéver marknadsvir-
det beriknas ocksa en potentiell risk for
ingingna avtal. Berikningen av denna
potentiella risk gors pa det sitt som BIS-
regelverket kriver. Banken anvinder dock
mycket strangare kriterier an vad BIS-
regelverket forutsitter.

KREDITKVALITET

Fig. 2 visar hur kvaliteten pa bankens kre-
ditrisker utvecklats utgiende frin den
gemensamma kreditriskklassificeringen.
Den genomsnittliga kvaliteten pa ban-
kens totala kreditexponering har bibehal-
lits under dret och ir fortsatt pa hog niva.
Nistan tvd tredjedelar av exponeringen
ligger i riskklasserna 3 till 5 i bankens
riskklassificeringssystem.

Nordisk utlaning
Kvaliteten pa den nordiska portfoljen har
paverkats nigot av den negativa ekono-

UTESTAENDE LAN OCH GARANTIER
Enligt sakerhetskategori 31/12 2001

Lan till eller garanterade av:

féretag dgda till 50 % eller mer av
medlemslander eller kommuner i
medlemslander, 8 %

banker, 5 % stater, 20 %

kommuner i

ovriga lan, 64 % medlemslander, 3 %

Fig. 1

miska utvecklingen under sista tertialet ar
2001.Trots nagra nedgraderingar av lan-
tagare, som gjordes med anledning av den
okade osikerheten i virldsekonomin efter
hindelserna den 11 september, ir de tre
ligsta riskklassernas andel av portfoljen
under 3 %. Storsta delen av portfSljen,
nastan 70 %, hor till riskklasserna 4 och 5
som forut. En forstirkning av nordiska
avdelningens rintemarginal kan noteras
och den nordiska portféljen ir fortfaran-
de vil balanserad vad giller geografisk
fordelning, industrisektorférdelning och
grad av koncentration till stora engage-

mang.

Internationell utlaning
Internationella portféljen har ocksa
berdrts av forsvagningen och osikerheten
i virldsekonomin. Nigra internationella
engagemang har dirfor nedgraderats
under det sista tertialet. Trots detta fort-
sitter de senaste drens minskning av
andelen 1 de tre ligsta riskklasserna, som
nu uppgar till drygt 13 %, medan andelen
engagemang i de bista riskklasserna 3 till
5 har 6kat marginellt.

Den genomsnittliga rintemarginalen
for internationella 1in har forbittrats
nagot under dret.

Finansiella motparter

Kvaliteten pa bankens finansiella exponer-
ing har bibehallits pd en mycket hog
nivd, oavsett det tryck som manga av ban-
kens finansiella motparter har kint under
aret. De tre hogsta klassernas andel ir
6ver 85 % som forut. Exponeringen i
portfoljens simsta riskklass, klass 5, har

minskat.

Hela banken

Som helhet har den genomsnittliga kre-
ditkvaliteten pa bankens portfoljer for-
svagats marginellt under dret, men ar trots
det fortfarande mycket stark. Knappa 65 %
av den totala exponeringen finns i klas-
serna 3 till 5. Andelen i de tre mest risk-
fyllda kategorierna 8 till 10 4r nu 3,9 %,
jamfort med 2,7 % forra arsskiftet, och
exponeringen i klass 10 har okat med
0,1 %.

OPERATIVA RISKER

Banken motverkar juridiska och andra
operativa risker genom att uppritthalla ett
system for interna kontrollfunktioner och
genom klara regler om arbets- och an-
svarsfordelning mellan och inom bankens
alla avdelningar. For att sikra ett vilfung-
erande informationsfléde till bankens
ledning verkar inom banken en kommit-
té for informationssystem. I den ingar
representanter for alla bankens avdel-
ningar samt riskstyrningsenheten. Den
interna kontrollen omfattar system och
procedurer for uppfoljning av transaktio-
ner, positioner och dokumentering med
klar dtskillnad mellan registrering, risk-
styrning och affirsskapande funktioner.

Banken gjorde under ar 2001 en spe-
ciell insats for att utforma sin langsiktiga
[T-strategi och fornya sina IT-system.
Behovet av fornyelse giller framst system
for linereskontra och redovisning. Risk-
styrningen har redan tagit i bruk moder-
na och vilfungerande IT-system. Rikt-
linjerna for datasikerheten inom banken
fornyades under dret.

TOTAL EXPONERING PER NIB-RATING
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Bilderna uppifrin:
Ranunculus glacialis
Saxifraga oppositifolia
Phyllodoce caerulea
Rhododendron lapponicum

Silene acaulis
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Aret i korthet

Aret 2001 var ett framgangsrikt ar for
banken. Réntenettot 6kade under aret till
EUR 147 miljoner jamfért med EUR 143
miljoner ar 2000. For ar 2001 redovisar
banken ett 6verskott p4 EUR 131 miljo-
ner, mot EUR 130 miljoner aret innan.
Arets 6verskott ar dock inte direkt jam-
férbart med fjolarets eftersom banken
for ar 2001 tillampar den nya redovis-
ningsstandarden for finansiella instru-
ment IAS 39, som drar ned arets Gver-
skott med EUR 2,7 miljoner.

Nyutlaningen 6kade starkt och upp-
gick under éret till EUR 1 661 miljoner
(2000: 1 101). Det utestaende lanebelop-
pet uppgick vid arets slut till EUR 10 067
miljoner (9 288).

Den genomsnittliga ekonomiska till-
vaxten i Norden blev under ar 2001 drygt
1 %, vilket ar en tydlig avmattning frén en
tillvaxt pa ca 4 % under ar 2000. Norden
paverkades av den internationella kon-
junkturnedgéngen, och sjunkande efter-
frdgan pa de viktigaste exportmarkna-
derna resulterade i att tillvaxten i industri-
produktionen minskade samt att tillvixten
i investeringarna stagnerade. Avmatt-
ningen i den internationella ekonomiska

STYRELSENS FORVALTNINGSBERATTELSE

tillvaxten var framst en f6ljd av den kraf-
tiga nedgangen i den ekonomiska aktivi-
teten i USA.

Kvaliteten pa bankens laneportfoljer
och finansiella portfoljer &r som helhet
betraktad fortsatt mycket god trots en
konjunkturnedgang. Banken har under
aret konstaterat en kreditforlust om EUR
3,1 miljoner for ett engagemang, for vilket
en reservering gjorts redan i foregdende
ars bokslut. Under verksamhetséaret upp-
gick resultatférda reserveringar fér befa-
rade kreditforluster till EUR 0,4 miljoner.

Under aret godkande @garna styrel-
sens forslag om en stadgedndring som
okar bankens ordinarie utlaningskapaci-
tet med drygt EUR 2 miljarder fran EUR
10 miljarder till ca EUR 12 miljarder.

Bankens nyuppléning motsvarade
EUR 2 099 miljoner (1 865). Den utesta-
ende upplaningen uppgick till EUR 12 298
miljoner (11 326). Under aret gjordes
sammanlagt 46 (45) langfristiga uppla-
ningstransaktioner i 9 (7) olika valutor.

Miljoprojekt har hog prioritet i ban-
kens verksamhet och under aret deltog
banken i finansieringen av ett flertal mil-
joférbattrande investeringar. NIB har ata-

git sig ordférandeskapet i styrgruppen
for Nordliga dimensionens miljépartner-
skap, NDEP, ett forum med syfte att
koordinera och effektivisera finansi-
eringen av miljéinvesteringar framst i
Ostersj6- och Barentsregionerna.

Bankens balansomslutning uppgick
vid arets slut till EUR 15 024 miljoner
(13 850). Arets balansomslutning ir p.g.a.
inférandet av IAS 39 inte direkt jamforbar
med siffran fér ar 2000. Balansrakning-
ens slutsumma har 6kat med 4,8 % p.g.a.
tillampningen av IAS 39.

Till bankens agare, de nordiska lan-
derna, foreslar styrelsen en utdelning pa
EUR 39 miljoner for verksamhetsaret
2001, vilket &r samma belopp som utdel-
ningen for ar 2000.

Den 1 juni firade banken sitt 25-ars-
jubileum i Helsingfors med drsméte och
en konferens om konsolideringen inom
finanssektorn med foredragshallare fran
ledande banker och tillsynsmyndigheter
i Norden och USA. | jubileet deltog fér-
utom bankens d@gare och personal dven
ett stort antal representanter for nor-
diskt och internationellt naringsliv samt
finansinstitutioner.

UTLANING

Norden
Utliningen inom Norden steg trots den
okade osikerheten i virldsekonomin. Inte
minst miljé och infrastruktur utgjorde
omriaden dir banken kunde generera
mervirde dt sina kunder genom att erbju-
da den lingfristiga finansiering som
erfordras for att mojliggora stora och
lingsiktiga investeringar.

Utbetalningarna under aret uppgick
till EUR 1 179 miljoner (842). Utebliv-
na forlingningar och betydande fortida
terbetalningar under ar 2001 balansera-
des till stor del av omfattande utbetal-
ningar i slutet av aret. Den forhallandevis
stora efterfraigan pa lin forklaras bl.a. av
att affirsbankerna i en konjunkturned-

gang dr aterhallsamma i att bevilja ling-
fristiga lan, vilket i sin tur stirker NIB:s
kompletterande roll.

Den utestiende linestocken uppgick
vid slutet av dret till EUR 7 748 miljoner
(7 357). Laneavtal ingicks tor EUR 1 178
miljoner (771) och garantier beviljades
for EUR 25 miljoner (0).

Utbetalningarna till tillverkningsin-
dustrin 6kade frin 39 % till 41 % av ny-
utliningen. Den storsta 6kningen inom
tillverkningsindustrin stod stal- och metall-
framstallning for; andelen steg fran 6 % till
14 %. For andra dret i foljd konstaterades
en nedgdng i utbetalningar till pappersin-
dustrin. Totalt sett ir tillverkningssektorn
fortsatt den viktigaste sektorn inom ban-

kens utlining i Norden.

NIB 2001 m Arsredovisning

Finansieringen av energiinvesteringar
okade betydligt, denna sektors andel steg
fran 4 % till 23 %. Betydande forindring-
ar skedde ocksd inom utlining till inter-
medidrer som sjonk frin 21 % tll 7 %
samt transport och kommunikation som
sjonk fran 12 % till 7 % av utbetalningarna.

Den andel av nyutliningen som de-
nominerades 1 euro minskade frin 64 %
till 60 %, men euron ar fortsatt den domi-
nerande valutan. Danska kronans och spe-
ciellt svenska kronans andel ¢kade och
stod £6r 9 % (5) respektive 16 % (8) av ut-
betalningarna. Andelen nya lin i ameri-
kanska dollar minskade och uppgick till
12 % jamfort med 17 % foregdende ar.

Av utliningen gick inemot 40 % till

finansiering av grinsoverskridande inve-



steringar med frimst finska och svenska
foretag som investerare. Nistan en tredje-
del av alla utbetalda lin avsig finansiering
av infrastrukturprojekt, frimst energi-
forsorjning, och en sjundedel gillde

miljéinvesteringar.

Internationell utlaning

Efterfrigan pa internationella lin var stor
under 2001, och man kunde notera ett
okat antal lineansokningar bade avseende
lin for enskilda projekt och lin under
lineprogram som banken etablerat 1 sam-
arbete med finansiella intermediirer.
Anledningen till uppgingen ir att vissa
projekt genomfordes och en del lanepro-
gram avtalades och utnyttjades snabbare
in forvintat. Den starka volymutveck-
lingen under dret beror ocksa pa att antalet
samarbetslinder har 6kat de senaste dren.

Under dret beviljades nya lin pa totalt
EUR 847 miljoner (390).Totalt avtalades
lin for EUR 617 miljoner (255). Utbe-
talningarna steg kraftigt och uppgick till
EUR 482 miljoner (259).

Den utestiende linestocken uppgick
vid drsskiftet till EUR 2 319 miljoner
(1931).

Den geografiska spridningen pa utli-
ningen visar att Asien vid arsskiftet stod
for 41 % (43) av de utestiende och av-
talade, annu inte utbetalda linen, med
Indien, Indonesien, Kina och Thailand
som dominerande lantagarlinder. Central-
och Osteuropas totala andel uppgick till
28 % (27), varav Baltikum stod for drygt
en tredjedel. Polen och Tjeckien var de
storsta lantagarlinderna i Central- och
Osteuropa. Latinamerikas andel uppgick
vid drsskiftet till 17 % (16), med Colom-
bia, Mexiko och Venezuela som de stor-
sta lintagarlinderna. Afrika och Mellan-
Ostern hade en andel pa totalt 14 % (14)
av porttoljen, dir Turkiet, Sydafrika och
Tunisien hade den storsta andelen.

Efterfrigan pa nya lin for enskilda
projekt var fortsittningsvis stor inom
telekommunikationssektorn, och efter-
fragan pa lin for nyinvesteringar och
uppgradering av projekt inom transport-
sektorn, for t.ex. vignit och offentliga

kommunikationer, visade en betydande
6kning under dret. Bankens lineprogram,
som vanligtvis ir avsedda for finansiering
av projekt inom sektorn for smd och me-
delstora foretag, utvecklades ocksa posi-
tivt under aret genom utdkat samarbete
med tidigare lintagare och genom att
lineavtal ingicks med nya finansiella
intermedidrer.

NIB:s internationella utlining baserar
sig 1 regel pa samarbetsavtal med linta-
garlanderna. Nya sadana avtal underteck-
nades under dret med Peru och Slovakien.

Nordens naromraden

Till bankens strategi hor att bidra med
finansiering till den ekonomiska utveck-
lingen 1 Nordens niromraden, dvs. Balti-
kum, Polen och nordvistra Ryssland. Ak-
tiviteterna i niromraddena utgor en viktig
del av utliningsverksamheten, till vilka ban-
ken ocksd allokerar betydande resurser.

Utliningen till de baltiska linderna
okade kraftigt under ar 2001, framforallt
for finansiering av infrastrukturinvest-
eringar men ocksi for finansiering av
investeringar for utvecklingen av linder-
nas smd och medelstora foretag.

Under det baltiska investerings-
programmet, som avslutades ar 1999, har
banken administrerat tva fonder, den tek-
niska bistindsfonden och aktiefonden.
Dessa avvecklades avtalsenligt i mitten av
aret sedan banken 1 slutet av ar 2000 salt
sitt sista aktieinnehav. De kvarvarande
tillgingarna dterbetalades i samband med
slutredovisningen till medlemsldnderna.

I Polen ligger tyngdpunkten pa ener-
giprojekt och kommunala miljprojekt.
Banken ingick avtal om lan till nordvistra
Ryssland for moderniseringen av nickel-
smaltverket Petjenga Nikel pa Kolahalvon
och for investeringar i avloppsreningen
i Kaliningrad. Dessa bidda utgor viktiga
miljoprojekt i Ostersjo- och Barents-
regionerna.

Bankens prioriteringar och stod for
miljéinvesteringar 1 niromrddena mani-
festeras ocksd i dess aktiva deltagande i
Nordliga dimensionens miljopartnerskap
som bildades under forsta hilften av dret
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och i det forslag om en forhdjning av
miljolineordningen (MIL) frain EUR 100
miljoner till EUR 300 miljoner som for
nirvarande behandlas av bankens dgare.

MILJOPROJEKT

NIB arbetar aktivt for finansiering av nya
miljoprojekt. Banken hade per 31/12
2001 ett totalt miljoengagemang pa EUR
1 616 miljoner. En stor del av linen har
beviljats till utpriglade miljoprojekt i
Norden och dess niromriden.

Banken tillimpar en intern miljérutin
som innebir en systematisk miljomassig
genomgang av alla laneansokningar.

Styrelsen godkinde under aret en
kodifiering av bankens milj6policy. I poli-
cyn fastslds bland annat att banken skall
utreda miljokonsekvenserna i alla line-
ansokningar och se till att projekten ir i
linje med internationella miljéavtal. Ban-
ken skall dessutom verka aktivt for att
gynna investeringar med positiva miljo-

konsekvenser.

FINANSAKTIVITETER
Kapitalmarknaderna priglades under ar
2001 av stor osikerhet som en foljd av en
avmattning i tillvixten i virldens ledande
ekonomier som forstirktes av effekterna
av terrorattackerna 1 USA. Kurserna pd
aktiemarknaderna foll och det skedde en
historiskt kraftig sinkning av styrrintan i
USA under éret, fran 6,5 % tll 1,75 %.
Mot denna bakgrund valde investerarna
att i nagot storre omfattning investera i
obligationer med hog kreditvirdighet.

Den generellt sett storre efterfrigan
pa obligationer med hog kreditvirdighet
har tillsammans med en aktiv marknads-
foring av NIB pd den internationella
kapitalmarknaden och en flexibel uppla-
ningsstrategi betytt att bankens upplaning
under ar 2001 var framgingsrik.

Bankens upplaning pd kapitalmark-
naderna uppgick under aret till EUR
2 099 miljoner (1 865). Aterbetalningar
av tidigare upptagna lin motsvarade
EUR 1 780 miljoner (1 748). Den ute-
stdende uppliningen utgjorde vid ut-
gingen av aret EUR 12 298 miljoner



(11 326). Under dret genomfordes 46 (45)
upplaningstransaktioner 1 9 (7) olika va-
lutor. Engelska pundet var, med en andel
pa 34 % av nyuppliningen, bankens vik-
tigaste uppldningsvaluta under ar 2001.
Banken emitterade obligationer deno-
minerade i engelska pund motsvarande
EUR 722 miljoner fordelat pa sex trans-
aktioner.

P4 den svenska marknaden utstilldes
ett benchmarklin pa SEK 3 miljarder
motsvarande EUR 326 miljoner med en
maturitet pa 5 dr. Transaktionen var den
forsta stora emissionen pd flera r frin en
multilateral institution pa denna marknad
och den forsta NIB-transaktionen pa
marknaden sedan 1998. Genom denna
emission har banken métt investerarnas
efterfrigan pa virdepapper denominerade
i svenska kronor bade i och utanfér Nor-
den. Svenska kronor utgjorde 16 % av
finansieringen for 2001.

Uppliningen pa de asiatiska kapital-
marknaderna utgjorde sammanlagt 35 %,
dir japanska yen stod for 19 %, Taiwan-
dollar fér 13 % och Hongkong-dollar for
3 %. Dessutom har banken emitterat obli-
gationslin 1 amerikanska dollar motsva-
rande 10 % av upplaningen. Banken linar
saledes upp 1 manga olika valutor som
sedan, genom att anlita palitliga motpar-
ter, swappas till de valutor som efterfragas
av bankens kunder.

Bankens eget kapital uppgick till
EUR 1 440 miljoner vid utgingen av 2001.
Banken investerar ett belopp motsvaran-
de det egna kapitalet i portfoljer med
rantebiarande virdepapper. Under aret har
banken fortsatt att reducera sitt inne-
hav av obligationer som behalls till for-
fall tor att kunna oka sin aktivt styrda
marknadsvirderade portfo]j (tradingport-
folj). I tradingportfoljen kops och siljs
virdepapperen bl.a. i forhillande till for-
vintningarna gillande marknadsutveck-
lingen. Denna portféljhantering sker
inom strikta limiter for risktagande. Den
rikenskapsmissiga behandlingen av den
marknadsvirderade portfoljen innebir att
kursvinster och kurstorluster for denna
portfdlj regleras direkt via bankens resul-
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tatrakning. Bankens rikenskapsmissiga
resultat £6r den marknadsvirderade port-
foljens del ar 2001 paverkades siledes
positivt av kursregleringar pa EUR 1,9
miljoner till foljd av fallet i rantorna
under dret. Den marknadsvirderade port-
foljen utgjorde 32 % av det egna kapita-
let vid utgangen av dret.

Nettolikviditeten uppgick till EUR
2 641 miljoner vid utgingen av 2001, vil-
ket ligger 1 linje med bankens lingsiktiga
malsittning att uppritthdlla en netto-
likviditet som motsvarar behovet for de
narmaste 12 manaderna.

Banken har under dr 2001 inlett ett
pilotprojekt dir man gett tva externa
forvaltare ansvaret for forvaltningen av en
likviditetsportfolj pa totalt USD 100 mil-
joner. Avsikten med den externa forvalt-
ningen 4r att uppna en hogre avkastning pa
likviditeten samt att starka utvecklingen av
bankens interna likviditetsforvaltning.

SAMARBETE MED OVRIGA
FINANSINSTITUTIONER

De internationella finansinstitutioner som
ir verksamma inom den nordliga dimen-
sionens omrade har inlett ett aktivt sam-
arbete 1 syfte att I6sa miljoproblem inom
EU:s nordliga dimension som riktar sig
mot nordeuropeiska linder bade inom
och utanfor EU. Detta samarbete har fatt
sin form 1 Nordliga dimensionens miljo-
partnerskap (NDEP). NDEP bildades 1
samarbete mellan internationella finans-
institutioner, EU-kommissionen och NIB
i samrdd med Sverige som EU:s ordfor-
andeland under arets forsta halft. Tanken
ar att koordinera, effektivisera och for-
starka finansieringen av angeligna miljo-
projekt med grinsoverskridande eftekter
i den nordliga dimensionens omrade,
inledningsvis frimst nordvistra Ryssland.

NDEP bestir av en styrgrupp och en
fond. Styrgruppen prioriterar projekt och
viljer en ledande bank for de enskilda
projekten. De fasta medlemmarna 1 styr-
gruppen ir EBRD, EIB, NIB, Virlds-
banksgruppen och EU-kommissionen.
NIB, som fran starten har arbetat aktivt
for NDEP, valdes till ordférande 1 styr-
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gruppen under partnerskapets fOrsta
verksamhetsar. Fondens uppgift dr att
samla in givomedel frin potentiella
donatorer for att bidra till finansieringen
av NDEP-projekt, som inte kan finansi-
eras enbart med linemedel.

NIB ligger stor vikt vid samarbete
med Ovriga finansinstitutioner. Under
aret har samarbetet med finansiirer bade
inom och utanfér Norden fordjupats pa
ett antal omriden.

Ett samarbetsavtal mellan NIB och
Europaradets utvecklingsbank (CEB)
undertecknades 1 borjan av 2002. Avsik-
ten dr att 6ka samarbetet och underlitta
mojligheterna for samfinansiering av pro-
jekt 1 CEB:s medlemslinder dir NIB ir
verksam. NIB har samarbetsavtal med de
viktigaste multilaterala utvecklingsban-
kerna.

Samarbetet mellan NIB och de dvri-
ga finansinstitutionerna inom den nor-
diska finansgruppen 1 Helsingfors (Nor-
diska Utvecklingsfonden NDE Nordiska
Miljéfinansieringsbolaget NEFCO och
Nordiska Projektexportfonden Nopef)
har under dret fortsatt sivil inom enskilda
projekt som administrativt. Institutioner-
na har ett nira samarbete kring finansiering
av projekt. Detta samarbete 4r dven for-
bundet med samlokaliseringen pa Fabi-
ansgatan 1 Helsingfors. Under ar 2001 har
banken samfinansierat projekt med
NEFCO 1 Balttkum och 1 nordvistra
Ryssland. Samarbetet kommer att inten-
sifieras ytterligare genom NEFCO:s pla-
nerade deltagande i olika NDEP-projekt.

Ett lineprogram 1 Sydafrika for
utvecklingsprojekt samt ett lan till projekt
for modernisering av ett pappersbruk i
Vietnam har avtalats under aret och verk-
stills 1 samfinansiering med NDE Sam-
arbetet med Nopef och stod till projekt-
forberedning har under aret framforallt

berort niromradena.

RISKSTYRNING
Bankens riktlinjer for riskstyrning kin-
netecknas av forsiktighet, bl.a. forutsitter
bankens stadgar betryggande sikerheter 1
kreditgivningen samt undvikande av



valutarisker. Dessa allminna riktlinjer 6ljs
i praktiken genom ett omfattande system
av limiter och 6vervakning.

Banken fortsatte under dret arbetet
med att utveckla och forbittra sina risk-
styrningsmetoder, som forenar traditio-
nell limitstyrning och anvindande av
benchmarks med modellbaserad uppfolj-
ning av portfoljrisk. Detta dubbla tillvi-
gagangssitt giller bide hantering av
marknadsrisk och kreditrisk.

Milsittningen for den finansiella
portfoljforvaltningen ir att sikra en be-
tryggande finansiell beredskap for ban-
kens verksamhet och uppritthalla dess
status som upplanare samtidigt som man
bidrar till bankens intjaning genom aktiv
forvaltning. Den finansiella exponering-
ens hoga kvalitet bibeholls under éret.

Pi grund av det forsimrade varlds-
ekonomiska liget nedgraderades nigra fa
lintagare under dret, vilket marginellt
forsvagade lineportfoljen. I sin helhet ir
dock bankens alla porttdljer fortsatt av
mycket hog kvalitet. De 4r vil balansera-
de savil avseende geografisk och sektor-
missig spridning som graden av koncen-
tration. Efterslipningen i betjiningen av
bankens utestaende lin 6kade inte under
aret och dr 1 absoluta siffror obetydlig. En
nedskrivning av ett nordiskt lan gjordes
under aret till ett belopp om EUR 3,1
miljoner. Mot detta hade banken till fullo
gjort reserveringar redan under dr 2000.
Siledes hade denna forlust ingen resul-
tateffekt ar 2001. Resultatforda reserve-
ringar for befarade kreditforluster pa
internationella lan uppgick till EUR 0,4
miljoner.

Bankens tillgingar hade vid érets slut
1 stort samma hoga kvalitet som vid drets
borjan. Aven om man siledes inte har
kunnat identifiera nigra nya specifika
forlustrisker vid en detaljerad genomging
av linestocken rader det som bekant osi-
kerhet om den ekonomiska utvecklingen
under ar 2002. Den frsvagning av kon-
junkturen som redan dgt rum kan inne-
bira en viss risk for kreditvirdigheten for
bankens motparter. Bl.a. av denna anled-
ning ligger styrelsen hir nedan ett forslag

om en hojning av 6verféringen fran vinst-
medel till reservering inom eget kapital
avseende allminna, icke-identifierade ris-
ker i bankens verksamhet.

PERSONAL OCH IT
Bankens personalstyrka uppgick vid slu-
tet av aret till 137 personer. Majoriteten,
eller 97 personer, idr finlindare, medan
den 6vriga nordiska sammansittningen ar
16 svenskar, 13 danskar, 6 norrmain samt
5 islinningar. Banken har satsat pa en
arbetsledarutbildning inom ett foretags-
internt program kring temat kommuni-
kation och ledarskap.

Banken fortsatte under dret med att
utveckla anvindningen av informations-
teknik, speciellt till stod for den interna
informationshanteringen som fornyas
genom ett nytt centraliserat informations-
system. Under aret uppgraderades opera-
tivsystemen och bankens datautrustning.

Riktlinjerna for datasikerheten inom
banken fornyades under aret. NIB utar-
betade en ny strategi som ligger som
grund for IT-utvecklingen under de nir-

maste aren.

RESULTAT

Banken visar for verksamhetsaret 2001 ett
overskott pi EUR 131 miljoner, mot 130
miljoner aret innan. Rintenettot ckade
till EUR 147 miljoner (143). Okningen
av rintenettot jamfort med foregiende
ar kan 1 huvudsak hirledas frin storre
genomsnittlig balansrikning och hogre
marginalnivd. Rintenettot i forhallande
till eget kapital har minskat nigot p.g.a.
lig rintenivd, som inverkar pa ny- och
omplaceringar av medel. Okningen i
rakenskapsarets Gverskott enligt tidigare
redovisningsprinciper dr i linje med rin-
tenettot. Virderingar i enlighet med IAS
39 belastar resultatet for ar 2001 med
EUR 2,7 miljoner.

Ny redovisningsstandard

For bankens stillning pa kapitalmarkna-
derna dr det av stor vikt att en interna-
tionellt vedertagen standard for bokslutet
tillimpas. Banken har dirfor sedan 1994
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uppgjort sitt bokslut 1 enlighet med Inter-
national Accounting Standards (IAS).
Europeiska unionens direktiv omfattar
dven denna standard som allt mer vinner
terring internationellt. TAS utvecklas
stindigt och for ar 2001 ingar nya princi-
per for behandling av finansiella instru-
ment, [AS 39.

I huvudsak innebir tillimpningen av
IAS 39 en indrad behandling av derivat-
kontrakten som ar 2001 tas upp 1 balans-
rakningen till sd kallat verkligt virde (fair
value). D3 TAS 39 tillater sikringsredo-
visning (hedge accounting) under vissa for-
hillanden, innebar detta att motsvarande
virden redovisas dven for de sikrade
balansposterna, om de har sikrats mot
vardeforandringar fororsakade av mark-
nadsfluktuationer. Fr NIB medfor IAS
39 en marknadsvirdering av storsta delen
av balansrikningens skuldsida, medan till-
gangssidan 1 stort redovisas pa samma sitt
som forut.

Marknadsvirdering enligt IAS 39
innebir oundvikligen stérre volatilitet i
bankens resultat- och balansrikning. NIB
efterstrivar genom sin sikringspolicy
(hedging policy) att minska volatiliteten 1
bankens resultat. Exceptionellt kraftigt
fallande korta rintesatser under ar 2001
medforde en negativ resultateftekt som
ovan nimnts p.g.a. inforandet av IAS 39.

Nyckeltal
Overskottet i relation till det genom-
snittliga egna kapitalet enligt tidigare re-
dovisningsprinciper dr 9,7 % jamfort med
10,3 % dret innan. Overskottet enligt
IAS 39 dr 9,5 % av det genomsnittliga
egna kapitalet. Som jamforelse kan nim-
nas de senaste fem drens glidande medel-
tal for den 5-driga eurorintan som var
4,8 % (5,1). Motsvarande ett ars medeltal
for 2001 var 4,7 % (5,5). Utover bankens
eget kapital har dgarlinderna tecknat ett
garantikapital som vid behov finns till
forfogande och som ocksd bidrar till
NIB:s goda kreditvirdighet.

Som finansiella malsittningar for
verksamheten har banken faststallt skilig
och stabil avkastning pa det egna kapita-



let samt uppbyggnad av betryggande
reserver. Dessa malsittningar har upp-
natts, vilket dr viktigt for att banken ef-
fektivt skall kunna tjina sitt huvudsyfte —
att med lingsiktig finansiering frimja
projekt av nordiskt intresse som stoder en
barkraftig utveckling. Av &verskottet for
ar 2000 har under dret EUR 39 miljoner
utdelats till bankens dgare.

Bankens eget kapital, som bestir av
kapital inbetalt av dgarna jimte bankens
ackumulerade reserver, uppgick per
31/12 2001 tll EUR 1 440 miljoner
(1 326), vilket motsvarar 9,6 % (9,6) av
balansomslutningen. Enligt tidigare redo-
visningsprinciper hade arets soliditet
utgjort 10,0 %.

FRAMTIDSUTSIKTER
Aven om otvetydiga tecken pi en iter-
himtning i virldsekonomin fortfarande
liter vinta pa sig talar dock mycket for att
konjunktursvackans botten har passerats
och att en vindning uppdt ar att vinta
under senare hilften av 2002. Tillvixten
i virldsekonomin vintas under 2002
stanna pa samma niva som under 2001.
Avmattningen i EU:s ekonomi blev min-
dre 4n 1 USA och den ekonomiska till-
vixten 1 EU vintas under 2002 bli klart
battre dn 1 USA. I Norden vintas den
ekonomiska tillvixten bli nagot Over
OECD-genomsnittet under 2002. Ocksa
i de flesta regionerna utantor OECD-
omradet antas den ekonomiska tillvixten
bli hégre an OECD-genomsnittet, un-
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dantaget Latinamerika som i hogre grad
har paverkats av konjunkturnedgangen
och bedoms fi en svag tillvixt under 2002.

Under verksamhetsaret 2002 forvin-
tas efterfrigan pa langfristiga lin fortsitt-
ningsvis vara god. Banken kommer fort-
satt att ha en viktig kompletterande roll
som finansidr av projekt bide inom och
utanfor Norden.

Inom bankens nordiska utlaning stir
lingfristig utlining till sma och medel-
stora foretag samt till projekt inom indus-
tri och infrastruktur av nordiskt intresse i
fokus. Malet dr att fortsitta samarbetet
med andra finansieringsinstitut, men dven
att 6ka direktfinansieringen till sma och
medelstora foretag 1 samarbete med ban-
kens intermediirer. I verksamheten prio-
riteras finansiering av milj6- och infra-
strukturprojekt samt nordiska foretags
projekt i Nordens niromraden.

Inom bankens internationella utli-
ning fortsitter en aktiv beredning av mil-
joprojekt 1 Nordens naromraden och stora
satsningar gors sarskilt pa samarbetet
inom Nordliga dimensionens miljopart-
nerskap dir banken har en aktiv roll. Den
internationella utliningen kommer fort-
sittningsvis att 1 huvudsak ha statliga eller
statsgaranterade motparter, men finansi-
eringen av infrastruktur inom den privata
sektorn kommer att 6ka ytterligare. Ban-
kens internationella verksamhet har fitt
en inriktning pa framfor allt infrastruktur,
dir projekt inom bl.a. energi, transmis-

sion, vattenforsorjning, miljo, transport
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och kommunikation bereds. Finansiering
av projekt inom sektorn for sma och
medelstora foretag sker framfor allt via
samarbete med finansiella intermediirer.

Banken kommer ar 2002 att fortsitta
sin flexibla och globala upplaningsstrate-
gl genom vilken man tillmd&tesgar invest-
erarnas behov av attraktiva investerings-
mojligheter pd marknaderna. Samtidigt
kommer banken att forstirka och utveck-
la ramarna for forvaltningen av sina
finansiella aktiviteter.

Under ar 2002 forvintas bankens ny-
utlining inom Norden vara i nivdi med
utfallet ar 2001, medan nyutliningen
utanfor Norden forvintas sjunka frin den
extraordinidrt héga nivin ar 2001. Lin-
givningen kommer att fokuseras pa pro-
jekt som frimjar dgarnas prioriteringar i
enlighet med bankens mission och strate-
gi. Bankens rintenetto och 6verskott for
ar 2002 forvintas bli 1 linje med resulta-
tet for ar 2001.

Pa sikt efterstrivar banken en hogre
tillvixttakt pd utlining utanfér in inom
Norden. P4 detta sitt frimjar banken det
nordiska niringslivets internationalisering
som dr en viktig killa till ekonomisk till-
vixt i Norden. Den speciella konjunk-
tursituation som rader for nirvarande
medfor att denna kurs inte syns si klart
under dr 2002, men pa lingre sikt kom-
mer den att framgd tydligt inte minst gal-
lande utlaningen 1 Nordens niromraden 1

osterled.



Styrelsens forslag till Nordiska ministerradet

Styrelsens forslag till disposition av verksamhetsarets Overskott beaktar att man 1 verksamheten efter-
stravar skilig forrantning av bankens kapital och en tillfredsstillande utdelning till dgarna. Forslaget
mojliggdr en fortsatt uppbyggnad av bankens eget kapital och en betryggande niva pa bankens soli-
ditet, vilka dr forutsittningar for en bibehallen god kreditvirdighet.

Styrelsen foreslar f6r Nordiska ministerradet att verksamhetens Gverskott pa
EUR 130 720 223,88 fordelas enligt foljande:

* till reservfonden Sverfors EUR 23 341 662,71 efter avdrag pa EUR —1 178 561,17 som
hinfor sig till engangseffekten 1/1 2001 av tillimpningen av IAS 39 for forsta gingen.
Direfter uppgir reservfonden till EUR 553 952 214,93 eller 13,8 % av grundkapitalet
om EUR 4 000 000 000,00.

o till reservering for kreditrisker 6verfors EUR 51 000 000,00 inom eget kapital.

* med hinvisning till stadgarnas paragraf 6 A reserveras EUR 14 200 000,00 for projekt-
investeringslanen.

* till reservering f6r HIPC-initiativet verfors EUR 2 000 000,00.

* for utdelning till 4garna reserveras EUR 39 000 000,00.

Det egna kapitalet bestar efter bokslutsdispositionerna av (i EUR):

* inbetalat grundkapital 404 260 110,00
* reservfond 553 952 214,93
* reservering for kreditrisker 327 000 000,00
* reservering for kreditrisker (PIL) 98 200 000,00
* reservering for HIPC-initiativet 4 000 000,00
* orealiserade virdejusteringar, enl. IAS 39 14 050 858,47
* reservering for utdelning 39 000 000,00
summa eget kapital per 31/12 2001 1440 463 183,40

Dispositionerna enligt ovan har verkstillts 1 bokslutet. R esultatrikning, balansrikning, forindringar i
eget kapital och finansieringsanalys samt noter till bokslutet ingar pa sidorna 44 till 65.

Helsingfors den 7 mars 2002
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RESULTATRAKNING 1/1 - 31/12

Not 2001 2000
1 000 EUR 1 000 EUR

Rénteintakter (1) 713 756 797 640
Réantekostnader (1) -566 866 -655 011
Rantenetto 146 890 142 629
Provisions- och avgiftsintékter 2 5 306 3901
Provisionskostnader och avgifter -1 011 -917
Resultat av finansiella transaktioner 3) 5 356 6 539
Valutakursdifferenser 4) -57 -51
Summa intdkter 156 483 152 101
Kostnader
Administrationskostnader (5) 18 395 16 232
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar (10) 4 259 3748
Reservering for befarade kreditforluster,
aterforing (-) (6), (9) 390 1659
Summa kostnader 23 044 21 638
Overskott fore vardejusteringar 133 439 130 463
Vérdejusteringar i enlighet med IAS 39 (7) 2719 n.a.
ARETS OVERSKOTT 130 720 130 463
DISPOSITION AV ARETS OVERSKOTT
Reservering for kreditrisker 51 000 11 000
Reservering for kreditrisker (PIL) 14 200 17 000
Reservering for HIPC-initiativet 2 000 2 000
Reservering for utdelning 39 000 39 000
Overféring till reservfond 23 342 61 463
Justering av reservfond 1/1 2001 1179 -

Nordiska Investeringsbankens rékenskaper fors i euro.
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BALANSRAKNING PER 31/12

Not 2001 2000
TILLGANGAR 1000 EUR 1000 EUR
Kassa och banktillgodohavanden 7 630 6 166
Placeringar och fordringsbevis 8), (19)
Placeringar hos kreditinstitut 1103 652 2 491 382
Fordringsbevis 2614 037 1423 869
3 717 689 3 915 251
Utestaende lan 9), (19)
Utestaende lan 10 035 869 9 287 661
Vardejusteringar i enlighet med IAS 39 31 113 -
10 066 982 9 287 661
Immateriella tillgangar (10) 1294 3187
Materiella tillgangar (10) 36 137 37 406
Ovriga tillgangar (11), (19)
Swapfordringar 395 990 =
Vardejusteringar i enlighet med IAS 39 443 707 -
Ovriga tillg&ngar 12 645 73 164
852 342 73 164
Upplupna rantor och provisioner 341 579 526 701
Summa tillgangar 15 023 653 13 849 537
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Upplaning fran kreditinstitut (12), (19) 254 356 228 011
Upplaning mot skuldbevis (13), (19)
Emissionslan 11 355 831 11017 117
Ovrig uppléning 260 123 308 642
Vardejusteringar i enlighet med IAS 39 681 749 -
12 297 703 11 325 759
Ovriga skulder (14), (19)
Swapskulder 931 985 -
Vardejusteringar i enlighet med IAS 39 -214 199 =
Ovriga skulder 4571 93 258
722 357 93 258
Kursjustering i anslutning till valutakontrakt - 390 704
Upplupna rantor och provisioner 308 774 485 934
Summa skulder 13 583 189 12 523 666
Eget kapital
Grundkapital 4 000 000 (15)
varav garantikapital -3 595 740
Inbetalat grundkapital 404 260 404 260 394 260
Reservfond (16) 553 952 530 611
Reservering for kreditrisker 17) 327 000 276 000
Reservering for kreditrisker (PIL) (17) 98 200 84 000
Reservering for HIPC-initiativet 4 000 2 000
Reservering for utdelning 39 000 39 000
Ovriga vardejusteringar i enlighet med IAS 39 14 051 -
Summa eget kapital 1 440 463 1 325 871
Summa skulder och eget kapital 15 023 653 13 849 537
Garantidtaganden (©)] 32 572 33 472
Ovriga ataganden (18)

Nordiska Investeringsbankens rdkenskaper fors i euro.
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(BELOPPEN | MILJ. EUR)
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Eget kapital 31/12 1999 384,3 469,1 265,0 67,0 35,0 1220,4
Under aret inbetalat 10,0 10,0
Overféring till reservfond 61,5 61,5
Overféring till reservering for kreditrisker 11,0 17,0 28,0
Reservering for HIPC-initiativet 2,0 2,0
Under aret betalad utdelning -35,0 -35,0
Reservering for utdelning 2000 39,0 39,0
UTGAENDE BALANS 31/12 2000 394,3 530,6 276,0 84,0 2,0 39,0 1325,9
IAS 39 justeringar till ingadende eget kapital -1,2 22,8 21,6
Ingaende balans 1/1 2001 394,3 529,4 276,0 84,0 2,0 39,0 22,8 1347,5
Under aret inbetalat 10,0 10,0
Overféring till reservfond 2) 24,5 24,5
Overféring till reservering fér kreditrisker 51,0 14,2 65,2
Reservering for HIPC-initiativet 2,0 2,0
Under éret betalad utdelning -39,0 -39,0
Reservering for utdelning 2001 39,0 39,0
Ovriga vardejusteringar i enlighet med IAS 39 3 -8,7 -8,7
UTGAENDE BALANS 31/12 2001 404,3 554,0 327,0 98,2 4,0 39,0 14,1 1 440,5
1) 1AS 39 féranledde féljande justeringar i NIB:s ingéende balans 1/1 2001
Ingdende eget kapital 1/1 2001 enligt faststalld balansrakning 31/12 2000 1325,9
IAS 39 justeringar till ingdende eget kapital
Vardejusteringar av derivatkontrakt i enlighet med IAS 39 -1,2
Vardejusteringar av derivatkontrakt som sékrar framtida kassafloden 22,8
Ingdende eget kapital 1/1 2001 justerat i enlighet med IAS 39 1347,5

| enlighet med 6vergangsbestammelserna i IAS 39 har banken gjort en justering pa EUR
-1,2 milj. pa ingéende eget kapital. Vid marknadsvérdering av samtliga derivatinstrument

som sékrar framtida kassafléden gjordes en justering pa EUR 22,8 milj.

2) Arets 6verforing till reservfond efter avdrag for initialeffekten av IAS 39 pa EUR -1,2 milj.

ar totalt EUR 28,3 milj. netto.

3) Ovriga vérdejusteringar bestar av férandringen i verkliga vérden for

derivatkontrakt som sakrar framtida kassafloéden och for available-for-sale-portfoljen.

(Available-for-sale-portféliens andel & EUR 0,3 milj.)

Nordiska Investeringsbankens rékenskaper férs i euro.
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FINANSIERINGSANALYS 1/1 - 31/12

2001 2000
Not 1000 EUR 1 000 EUR
Kassafléde fran rorelsen (20) 160 470 152 791
Investeringar
Utldning
Utbetalningar -1 665 027 -1100 837
Amorteringar 1091 309 922 756
Kursjusteringar -174 879 -257 010
Placeringar och fordringsbevis
Inkop av langfristiga vardepapper -683 502 -446 709
Forsaljning av langfristiga vardepapper 416 298 522 395
Placeringar hos kreditinstitut 43 508 -85 551
Kursjusteringar m.m. 99 601 5524
Ovrigt
Forandring i 6vriga tillgangar -2 871 -3 440
Forandring i materiella och immateriella tillgangar -1 096 -186
Investeringar totalt -876 660 -443 058
Finansiering
Upplaning mot skuldbevis
Nyupplaning 2099 283 1865 327
Amorteringar -1779 781 -1748 370
Kursjusteringar -35924 -77 258
Upplaningsutgifter -4 057 -7 195
Ovrigt
Upplaning fran kreditinstitut 64 581 -30 609
Kursjustering i anslutning till valutakontrakt 146 020 438 228
Férandring i 6vriga skulder -16 897 7 005
Inbetalning av grundkapital 10 000 10 000
Utbetalning av dividend -39 000 -35 000
Finansiering totalt 444 225 422 127
FORANDRING I LIKVIDA MEDEL (20) -271 965 131 860

Nordiska Investeringsbankens rdkenskaper férs i euro.
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Allmanna
verksamhetsprinciper

Nordiska Investeringsbankens verksamhet grundar sig pa en Sver-
enskommelse mellan Danmarks, Finlands, Islands, Norges och
Sveriges regeringar och drtill anslutna stadgar. En ny 6verens-
kommelse, som ersatte den tidigare Gverenskommelsen fran den
4 december 1975, undertecknades den 23 oktober 1998 och trad-
de i kraft den 18 juli 1999. Den nya 6verenskommelsen stirker
bankens status som multilateral finansieringsinstitution samt dess
rittsliga stallning.

Banken har till uppgift att ge lan och stilla garantier pa bank-
missiga villkor och i 6verensstimmelse med samhillsekonomis-
ka hinsyn for genomforandet av investeringsprojekt av intresse for
savil Norden som for linder utanfér Norden som erhaller lin
eller garantier frin banken.

Banken har stillning som internationell juridisk person med
full rattshandlingstormaga.

Banken ir 1 dgarlinderna undantagen frin betalningsrestrik-
tioner och kreditpolitiska atgarder.

Den nya 6verenskommelsen innehiller immunitetsbestim-
melser och bestimmelser om att bankens tillgingar och intikter
ar fria fran all beskattning.

Bankens huvudsite dr i Helsingfors.

Redovisningsprinciper
och tillaggsinformation

UPPRATTANDE AV ARSREDOVISNING

Bankens redovisning har upprittats i Overensstimmelse med
International Accounting Standards (IAS) som antagits av Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB).

Den nya standarden IAS 39, Financial Instruments: Recognition
and Measurement, antogs av styrelsen tor The International Account-
ing Standards Committee (IASC) ar 1998. Genom omorganiser-
ingar ersattes IASC av IASB ar 2001. NIB tillimpar IAS 39 {or-
sta gangen for rikenskapsiret 2001. Eftersom TAS 39 inte tilliter
en retroaktiv tillimpning av standarden ir bokslutet for ar 2001
inte till alla delar jaimforbart med boksluten for tidigare ar.

I huvudsak innebir den nya standarden att samtliga derivat-
avtal upptas i balansrikningen och att allt flera balansposter redo-
visas till verkligt virde (fair value).

For NIB medfor tillimpning av TAS 39 féljande:

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgingar och skulder klassificeras i foljande kategorier
med motsvarande virderingsprinciper:

* Fordringar och skulder i tradingportfoljen redovisas till
verkligt virde och virdeférindringar redovisas 1 resultatrik-
ningen. Denna princip har banken tillimpat redan tidigare.

 Finansiella placeringar som innehas till forfall (held-to-
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maturity) redovisas till upplupet anskaftningsvirde.

* Enligt sikringsredovisningsprincipen i IAS 39, redovisas
fordringar och skulder som genererats inom den normala
affirsverksamheten, nirmast upplining och utlining, till
verkligt virde. Denna princip tillimpas om upplaning eller
utlining ir sikrad med derivatinstrument mot virdeforan-
dringar fororsakade av fluktuationer 1 marknadsrintor
och/eller virdetorindringar 1 inbiddade derivatinstrument i
upplaningstransaktioner. I 6vriga fall virderas dessa poster till
upplupet anskaftningsvirde.

+ Ovriga finansiella tillgingar som ir tillgingliga for forsilining
(available-for-sale) redovisas till verkligt virde, och orealisera-
de virdeforindringar redovisas direkt i eget kapital.

Derivatinstrument
Alla derivatinstrument upptas 1 balansrikningen och virderas till
verkligt virde.

Virdeforandringarna pa derivatinstrumenten redovisas
antingen 1 resultatrikningen eller direkt i eget kapital under inne-
havstiden beroende pa i vilket syfte de har ingatts. Banken ingar
de flesta derivatkontrakt i syfte att sikra sig mot marknadsrisk.

Virdeforindringar for sidana derivatavtal som inte har ingitts
i sikringssyfte redovisas i resultatrakningen.

Redovisningen av derivatavtal som ingitts 1 sikringssyfte
redovisas enligt foljande:

SAKRING OCH SAKRINGSREDOVISNING

Sadkringsredovisning

Sikringsredovisning tillits i vissa situationer forutsatt att sikrings-
forhallandet, dvs. det sakrande och det sikrade instrumentet, har
identifierats tydligt och sikringen forvintas vara effektiv. Detta
innebir att det finns en hog sannolikhet for att forindringar i det
verkliga virdet for det sikrande och det sikrade instrumentet
kommer att uppviga varandra, dvs. att den inversa korrelationen
kommer att vara mycket hog.

Sakring av verkligt viarde (fair value hedges)

Banken anvinder derivatinstrument for att sikra det verkliga vir-
det av sa gott som samtliga uppliningstransaktioner och utla-
ningstransaktioner med fast rinta. Bide den sikrade balansposten
och det sikrande derivatinstrumentet varderas till verkligt virde.
Virdeforandringarna fors mot resultatrikningen.

Sakring av framtida kassafloden (cash flow hedges)
Banken anvinder derivatinstrument dven for att sikra framtida
rantefloden for placeringar vars rintesatser faststills med korta
mellanrum.Virdeférindringar for de sikrande derivatinstrumen-
ten redovisas direkt 1 eget kapital och resultatfors samtidigt som

de motsvarande inkommande variabla ranteflodena realiseras.

RESULTATEFFEKTER
De derivatinstrument samt de poster som ar foremal for sakrings-
redovisning virderas till verkligt virde. Virdeforindringen re-
dovisas 1 resultatrikningen under posten virdejusteringar i en-
lighet med TAS 39.

Inforandet av IAS 39 innebar normalt storre volatilitet an
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tidigare 1 resultat- och balansrikningen. I enlighet med NIB:s
sakringspolicy stravar banken efter att minska volatiliteten 1
resultatet. Genom en dokumenterad, effektiv sikring har banken
haft méjlighet att tillimpa sikringsredovisning, vilket reducerar
resultateffekten av gjorda marknadsvirderingar.

Vid rikenskapsperiodens slut ridde en marknadssituation
med exceptionellt starkt fallande korta rintesatser, och resultatef-
fekten av gjorda marknadsvirderingar blev dirmed EUR 2,7
miljoner. D3 storsta delen av skulderna men endast en del av till-
gangarna marknadsvirderas, leder sjunkande korta rintor till
negativ effekt och stigande korta rintor pd motsvarande sitt till
positiv eftekt.

Vid bedémning av detta virderingsresultat maste man siledes
beakta att den del av utliningen som inte ir sikrad med derivat-
instrument i enlighet med TAS 39 inte har marknadsvirderats 1
balansriakningen.Virdering av samtliga utestiende lin framgir av
not 19 i bokslutet.

Aven derivatinstrument som inte ingitts i sikringssyfte redo-
visas till verkligt virde sa att vardeforindringarna fors till posten
virdejusteringar 1 enlighet med IAS 39 1 resultatrikningen.

Virdeforandringar pa den marknadsvirderade tradingport-
foljen redovisas som forr under posten resultat av finansiella trans-

aktioner.

BALANSEFFEKTER
Balansomslutningen paverkas genom att samtliga derivatinstru-
ment upptas i balansrikningen till verkligt virde. Aven de poster
som dr sakrade redovisas till verkligt virde, vilket for sin del ocksa
paverkar balansvolymen.

Marknadsvirdering av derivatinstrument som sakrar framti-
da kassafloden paverkar det egna kapitalet. Effekten av IAS 39 pa
bankens eget kapital framgar av tabellen som visar forandringen
av bankens eget kapital (s. 46).

EFFEKTER PA NYCKELTAL
Inférandet av IAS 39 paverkar de nyckeltal i vilka nettoresultatet,
det egna kapitalet, uppliningen, utliningen eller balansomslut-

ningen ingar.

LIKVIDDAGSREDOVISNING

Bankens balansrikning uppgors enligt likviddagsprincipen. Mark-
nadsvirderingarna gors dock enligt affirsdagsprincipen.

OMGRUPPERINGAR

Frin och med detta rikenskapsir inkluderas periodiserade upp-
liningskostnader i rintenetto eftersom dessa pa samma sitt som
swaparvoden utgdr en rintekomponent 1 upplaningspaketet. Jam-
forelsesiftror har omgrupperats i enlighet med detta. Tidigare redo-
visades periodiserade uppliningskostnader separat efter rantenetto.

Upplaningsutgifter har flyttats frin balansrikningens aktiva
sida till balansrikningens passiva sida under posten emissionslin,
da TAS 39 forutsitter att transaktionskostnader inkluderas 1 det
ursprungliga anskafthingsvirdet. Jaimforelsesiffrorna har omgrup-
perats i1 enlighet med detta.

Upplupna swaprintor redovisas frin och med ar 2001 netto

per swapkontrakt som tillgang eller skuld.

Fordelningen mellan bankens olika portfoljer har omprovats
i enlighet med IAS 39 och detta foranledde omgrupperingar av
fordringsbevis.

RAKENSKAPSVALUTA

Enligt § 9 i bankens stadgar med giltighet frin 1 januari 1999 fors
bankens rakenskaper 1 euro.
Banken anvinder i1 bokslutet de officiella vixelkurser Euro-
peiska centralbanken noterar for euro.
EUR-kurs per EUR-kurs per

28/12 2001 29/12 2000
DKK  Danska kronor 7,4365 7,4631
FIM Finska mark 5,94573**  5,94573*

ISK Islandska kronor 91,48 78,8

NOK  Norska kronor 7,9515 8,2335
SEK  Svenska kronor 9,3012 8,8313
ATS  Osterrikiska shilling 13,7603  13,7603**

AUD  Australiska dollar 1,728 1,677

BEL  Belgiska franc 40,3399  40,3399**
CAD Kanadensiska dollar 1,4077 1,3965
CHF  Schweiziska franc 1,4829 1,5232
CZK  Tjeckiska kronor 31,962 35,047
DEM  Tyska mark 1,95583*  1,95583**
EEK  Estniska kronor 15,6466 15,6466
ESP  Spanska pesetas 166,386 166,386**
FRF  Franska franc 6,55957**  6,55957*
GBP  Engelska pund 0,6085 0,6241
GRD  Grekiska drakma 340,75 340,75**
HKD  Hongkong-dollar 6,8723 7,2578
ITL Italienska lire 1936,27*  1936,27**
JPY  Japanska yen 115,33 106,92

LUF  Luxemburgska franc 40,3399 40,3399
LVL Lettiska lat 0,5563 0,5764
NLG Hollandska gulden 2,20371**  2,20371**
NZD Nyzeeldndska dollar 2,1215 2,112
PLN  Polska zloty 3,4953 3,8498
PTE Portugisiska escudos 200,482  200,482**
SDR  Sérskilda dragningsratter 0,704751* 0,713946*
SGD  Singapore-dollar 1,6306 1,6126
SKK  Slovakiska koruna 42,78 43,933
TWD Taiwan-dollar 30,927255° 30,794976*
USD Amerikanska dollar 0,8813 0,9305
ZAR  Sydafrikanska rand 10,4302 7,0392

* Kursen utraknad sa att marknadskursen i USD/valutan givit EUR/valutan.
(2001: marknadskurs per 31/12)
** Fast vaxelkurs till euro.

VALUTAOMRAKNING

Samtliga tillgingar och skulder i andra valutor dn euro omriknas
till euro enligt bokslutsdagens valutakurs. Intikter och kostnader
i andra valutor konverteras manatligen till euro enligt manads-
skiftets kurs. Uppkomna valutakursdifferenser redovisas i resultat-
rakningen. Monetira tillgingar och skulder var per bokslutsdatum
virderade till av Europeiska centralbanken noterad eurokurs. Icke-

monetira tillgangar redovisas till transaktionsdagens kurs.
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POSTER | RESULTAT- OCH
BALANSRAKNING

GRUNDKAPITAL

Bankens grundkapital uppgar till EUR 4 000 milj. Av forhoj-
ningen av bankens grundkapital r 1999 om EUR 1 191 milj. be-
star EUR 100 milj. av inbetalat grundkapital sa att EUR 70 milj.
ar 1999 overforts frin bankens reservfond till inbetalat grundka-
pital och EUR 30 milj. betalats av dgarlinderna 1 lika stora drliga
betalningar Gver en tredrsperiod (1999-2001). Den inbetalade
delen av grundkapitalet uppgir efter en inbetalning av den tredje
raten pd EUR 10 milj. till EUR 404 milj. (2000: 394).

Inbetalning av aterstoden av det tecknade kapitalet, utdver det
ovan angivna, sker efter anmodan frin bankens styrelse i den min
styrelsen finner det nodvindigt for att uppfylla bankens skuldfor-
pliktelser.

RESERVER

Bankens allminna reserver har byggts upp genom avsittningar av
rakenskapsperioders Gverskott och bestar av en reservfond, en all-
min reservering for kreditrisker och en reservering for kreditris-
ker 1 projektinvesteringslan.

Bankens 6verskott overfors till en reservfond tills denna upp-
gar till ett belopp som motsvarar 10 % av grundkapitalet eller
EUR 400 milj. Direfter kan styrelsen foresld att 6verskottet Gver-
fors till reservfonden eller utbetalas 1 form av dividend.

Bankens allminna reservering for kreditrisker avser icke
identifierade, exceptionella risker i bankens verksamhet.

I enlighet med bankens stadgar § 6A, har banken en separat
reservering for kreditrisker i1 projektinvesteringslin. Denna reser-
vering avser icke identifierade, exceptionella risker i bankens pro-
jektinvesteringslaneverksamhet for att ticka bankens egen risk.

Ar 2000 fattade banken beslut om att delta i programmet
Debt Initiative for Heavily Indebted Poor Countries (HIPC), som ini-
tierats av Virldsbanken och Internationella valutafonden. For
NIB:s del omfattar programmet endast ett lintagarland. I detta
bokslut gors en reservering pa EUR 2 milj. (2) for detta andamal.
Efter denna reservering har banken reserverat sammanlagt EUR
4 milj., vilket utgor si gott som hela NIB:s forvintade andel av
HIPC-programmet.

UTLANING

Lan kan beviljas och garantier stillas inom olika lineordningar
upp till en nivd som respektive ram anger. Laneordningarna ir
ordinarie lin, projektinvesteringslan, baltiska investeringslan och
miljoinvesteringslin. Lineordningarna och respektive ram
genomgas nirmare nedan.

Utestdende lan redovisas netto efter avdrag for kreditforlus-
ter och reserveringar for befarade kreditforluster. Utestiende lin
har upptagits till verkligt virde till den del de har sikrats med
derivatkontrakt mot forandringar 1 verkligt virde.

Ordinarie lan

Posten ordinarie lin omfattar investeringslan i och utanfor Norden
samt regionallin i Norden och inkluderar av banken stillda garan-
tier. Med giltighet fr.o.m. den 29 oktober 2001 har bankens stad-
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gar gillande den ordinarie utlaningsramen, § 6 mom.1, reviderats.
Enligt den nya definitionen kan banken ge lin och stilla garanti-
er upp till ett sammanlagt belopp motsvarande 250 procent av
grundkapitalet och ackumulerade reserver. Efter detta uppgar
bankens ordinarie utliningsram per 31/12 2001 till EUR 12 202
milj. (10 000).

Projektinvesteringslan (PIL-1an)

Projektinvesteringslan limnas till kreditvirdiga tillvixtmarknader
och linder i Central- och Osteuropa for finansiering av projekt
av nordiskt intresse.

Fran 1 januari 1999 har banken inom ramen for projektin-
vesteringslineordningen kunnat bevilja lan och stilla garantier
upp till ett sammanlagt belopp motsvarande EUR 3 300 milj.
Medlemslinderna garanterar bankens projektinvesteringslan till
90 % for varje enskilt lin upp till ett sammanlagt belopp av EUR
1 800 milj.

Baltiska investeringslan (BIL-1an)

Banken har beviljat lan for investeringar 1 de baltiska linderna
inom den baltiska lineordningen pa totalt EUR 60 milj. Med-
lemslinderna garanterar 100 % av denna lineordning. Bankens
mojlighet att bevilja dylika lin upphérde per 31 december 1999.

Miljéinvesteringslan (MIL-1an)

For finansiering av miljéprojekt i Nordens niromraden kan ban-
ken bevilja speciella miljdinvesteringslin upp till ett totalbelopp
om EUR 100 milj. Lanen ges 1 enlighet med den nordiska mil-
jostrategin till investeringsprojekt av nordiskt intresse. Medlems-

landerna garanterar 100 % av denna line- och garantiordning.
g g g

KREDITFORLUSTER OCH RESERVERINGAR FOR
BEFARADE KREDITFORLUSTER

R orelseresultatet belastas dels med konstaterade kreditforluster i den
man dessa ¢j dr tickta av tidigare reserveringar, dels med avsitt-
ningar for befarade identifierade forluster pa kreditengagemang.
Dessutom har i befarade identifierade forluster pa kreditengage-
mang medtagits avsittningar mot identifierade kreditengagemang
dir en viss forlustrisk bedémts finnas. Atervinningar avseende
redan kostnadstorda kreditforluster gottskrivs rorelseresultatet.

Dir ett ordinarie 1an har en betalningsforsening som &Sver-
skrider 90 dagar, leder detta till att lantagarens samtliga 1an for-
klaras vara oreglerade fordringar. Nir ett 1an 6vergar till att vara
en oreglerad fordran upphor banken med att intiktstora rintor pa
lintagarens samtliga lan och alla upplupna obetalda rintor aterfors
frin rinteintakter. Innan eller senast da en fordran blir oreglerad
gor banken en virdering av hur stor kreditforlusten eller den
befarade kreditforlusten blir. Virderingen baserar sig pa lantaga-
rens dterstaende betalningsférmaga och en virdering av sikerheten
med beaktande av eventuella hanterings- och realisationskostnader.

For projektinvesteringslin leder en betalningstorsening som
overskrider 180 dagar till att lintagarens samtliga lin forklaras vara
oreglerade fordringar. Av upplupen rinta aterfors 10 % fran rin-
teintikter. Kvarstiende 90 % av rintefordran redovisas som en
utestdende fordran med garanti frain medlemslinderna. Pa line-
kapital, rinta och avgifter har banken en egen risk om 10 %.
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Denna egenrisk virderas enligt motsvarande virderingspraxis som
tillimpas for ordinarie lan.

De kreditriskreserveringar som redovisas under eget kapital
och som uppbyggts med avsittningar av rikenskapsperioders
6verskott ar avsedda att ticka icke identifierade, exceptionella kre-
ditforluster. Dessa kreditriskreserveringar utgor en del av bankens

allmanna reserver.

DEPOSITIONER
Depositioner hos banker tas upp i balansrikningen under posten
placeringar hos kreditinstitut till anskaffningsvirdet eftersom
banken avser behalla dessa till maturitet.

FORDRINGSBEVIS
Bankens innehav av fordringsbevis dr uppdelat pa en tradingport-
folj och en portfolj avsedd att innehas till forfall (held-to-maturity).

Held-to-maturity-portfoljen, som huvudsakligen ir finansierad
med bankens eget kapital och vars placeringar gors 1 syfte att
uppnd en stabil, lingsiktig avkastning, redovisas till upplupet
anskaffningsvirde.

Med upplupet anskaffningsvirde avses anskaftningsutgiften
justerad med restvirdet av periodiseringen av &ver- eller under-
virden.

Tradingportfoljen redovisas till marknadsvirde. En marknads-
vardering av tradingportfoljen medfor att forindringar i1 rinteni-
van pa kapitalmarknaderna omedelbart paverkar bankens resultat-
och balansrikning. Bide realiserade och orealiserade resultat-
effekter redovisas 1 posten resultat av finansiella transaktioner.

IMMATERIELLA TILLGANGAR
Frin borjan av ar 2001 har immateriella tillgingar, som tidigare
ingick 1 materiella tillgangar, omklassificerats och redovisas 1 stillet
separat som en egen post. Jimforelsesiftror for dr 2000 har justerats
i enlighet dirmed. Immateriella tillgdngar avser frimst invester-
ingar i programvara och ADB-licenser. Dessa har en avskriv-
ningstid som baserar sig pa tillgingens uppskattade nyttjandepe-
riod, som vanligtvis dr mellan 3 och 10 ar. Avskrivningen paborjas
nar tillgangen dr tillginglig for anvindning. Avskrivningstiden
omprovas vid varje arsbokslut. Om tillgingens forvintade nytt-
jandeperiod skiljer sig visentligt frin tidigare bedomningar,
dndras avskrivningstiden i enlighet med detta.Vid nedskrivnings-
behov for en immateriell tillging faststills tillgingens kvarstaen-
de atervinningsvirde och nedskrivningen redovisas i resultatrik-
ningen under posten av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella tillgingar.

MATERIELLA TILLGANGAR

Under materiella tillgingar redovisas byggnader, tomter, aktier och
andelar samt inventarier och annan 16s egendom i bankens dgo.

Byggnadstomt redovisas till oavskriven anskaffningskostnad.

Bankens kontorsbyggnad i Helsingfors redovisas till anskaft-
ningsutgift med avdrag for linjira avskrivningar Gver 40 ar. Ban-
kens 6vriga byggnader redovisas till anskaffningsutgift med avdrag
for linjdra avskrivningar Gver 30 ar.

Bostadsaktier samt andra dylika aktier och andelar upptas till
sitt anskaftningsvirde.

Forslitning underkastade tillgdngar upptas till sin anskaft-
ningsutgift med avdrag for planenliga avskrivningar. Anskaff-
ningskostnaden for inventarier och annan 16s egendom avskrivs
linjirt under tillgingarnas uppskattade ekonomiska livslingd, nor-
malt 6ver 3 till 5 ar.

DERIVATINSTRUMENT

Banken anvinder olika derivatinstrument sasom rinte- och valuta-
swappar, terminskontrakt, futurer, rinteterminsavtal och optioner
for att 1 forsta hand sikra sig mot den marknadsrisk som foror-
sakas av bankens fastrintebundna upplanings- och utlinings-
transaktioner. Banken strivar genom sin sikringspolicy efter att
eliminera denna marknadsriskexponering oftast pa back-to-back-
basis genom att utnyttja derivatkontrakt for att sikra transaktio-
nernas varde under hela 16ptiden.

For att effektivt anpassa bankens upplaning till den valuta,
maturitet och rantetyp som motsvarar utliningen anviander ban-
ken huvudsakligen swappar. En del av uppliningen utgors av
strukturerade transaktioner dir rintan och/eller dterbetalningen
av kapitalet kan knytas till rinte- och valutakursbundna formler
eller utveckling av aktieindex. Dessa transaktioner sikras med
swapkontrakt mot marknadsrisker.

En del av bankens utlaning gors till fast ranta. Det dr bankens
policy att fastranterisken 1 utlining risksikras med derivatkontrakt.

Banken anvinder i nigon man rinteswapkontrakt for att risk-
sikra framtida kassafloden med flytande rinta. Dessa rinteswap-
kontrakt har klassificerats som risksikringsinstrument for framti-
da kassafloden.

Marknadsrisken f6ljs upp med en kombination av value-at-
risk-metod (VaR), durations- och gap-analys.

VERKLIGT VARDE

Ett standardiserat instrument med god likviditet kinnetecknas av
en effektiv prisbildning. Det betyder att det pris som gar att avli-
sa 1 marknaden, dvs. marknadspriset, bast reflekterar det verkliga
virdet. Da man faststiller verkligt virde for tillgingar och skulder
anvinds respektive kop- eller siljpris vid stingningen pa rappor-
teringsdagen forutsatt att en aktiv handel pa en marknad mellan
villiga kdpare och siljare existerar.

For tillgangar och skulder utan ett marknadspris uppskattas
det verkliga virdet genom att diskontera framtida kassafloden till
rapporteringsdagen. Diskonteringsrintan hirleds frin ridande
marknadsrintesatser vid slutet av rapporteringsdagen. Storsta
delen av bankens upplining samt utlining med fast rinta virde-
ras till verkligt virde genom denna metod.

Strukturerad upplining som innehiller inbiddade derivat-
instrument virderas till verkligt virde genom att utnyttja en teo-
retisk virderingsmodell som bygger pa marknadsnoteringar.

RANTOR
Per bokslutsdatum redovisas upplupna rinteintikter och rinte-
kostnader 1 resultatrikningen, med undantag av rintor pd lin som
forklarats vara oreglerade fordringar, for vilka endast inbetalade
rantor redovisas som intikter. Skillnaden mellan Gverkursen/
underkursen mot pari pa upplining, utlining och fordringsbevis
redovisas sisom ranta och periodiseras dver l6ptiden. Intikter och
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kostnader pa swapkontrakt periodiseras 6ver I6ptiden och redo-
visas som rinta.

Upplaningsutgifterna avskrivs 6ver linets 16ptid i resultatrik-
ningen som periodiserade uppliningskostnader och upptas bland
rantekostnader i rintenetto.

Rintenettot inkluderar straft- och dréjsmalsrantor.

PROVISIONSKOSTNADER OCH AVGIFTER

Arliga 16pande kostnader som uppkommer till f5ljd av bankens
upplanings-, placerings- och betalningsverksamhet redovisas som
provisionskostnader och avgifter.

Nir advokat- och konsulttjanster anlitats 1 samband med
bevakningen av oreglerade fordringar redovisas dessa kostnader
under denna post.

RESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

Realisationsresultat av fordringsbevis och 6vriga finansiella instru-
ment samt forindringar 1 tradingportfoljens marknadsvirde redo-
visas som tidigare under posten resultat av finansiella transaktioner.

ADMINISTRATIONSKOSTNADER
OCH PENSIONSANSVAR
Banken tillhandahaller tjinster och service it Nordiska Utveck-
lingstonden (NDF) och Nordiska Miljofinansieringsbolaget
(NEFCO). Ersittningen i form av erhallen kostnadstickning
reducerar administrationskostnaderna.

Bankens pensionsansvar ar tickt till sitt fulla belopp. Det
grundliggande pensionsskyddet sakerstills via finsk statspension.
Banken erligger pensionsavgifter till finska staten enligt det fin-
ska pensionssystemet for statsanstillda och har dirtill frin borjan
av ar 1999 for fast anstilld personal ett tilliggspensionsarrange-
mang som bygger pa en premiebaserad pensionsplan (defined
contribution plan).

Finska staten erligger till banken en virdlandsersittning i
form av den skatt som uppburits pa personalens loneinkomst fran
banken.Virdlandsersittningen som for forsta gingen erholls for ar
1998 sirredovisas 1 not 5 till bokslutet.

I och med att den nya 6verenskommelsen om banken har
tritt 1 kraft dar banken och dess egendom frin och med den 1
januari 1998 befriad frin samtliga skatter och avgifter av skatte-

natur med vissa preciseringar.

RISKKATEGORIER

VALUTAKURSRISKER
Enligt § 7 e) 1 bankens stadgar skall banken 1 all den utstrickning
som ar praktiskt mojlig sikra sig mot valutakursrisk. Banken till-

limpar matchningsprincipen av skulder och fordringar per valu-
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ta. Upplaningen sker ofta i valutor som inte efterfrigas av bankens
kunder, dirfor anvinder NIB swapmarknaden for att konvertera
upplinade medel till ritt valuta for utlining. Bankens framtida
rintemarginal 1 frimmande valutor ir inte skyddad mot valuta-
kursrisker. Speciellt kursférindringar mellan euro och amerikan-
ska dollar kan paverka bankens resultat eftersom amerikanska dol-
lar fortfarande, efter euro, ar bankens nast storsta valuta for

rintemarginaler.

RANTERISKER

Banken strivar efter att skydda sig mot rantefluktuationer i bade
upplining och utlaning. Rinterisken uppdelas dels 1 risk som ir
knuten till rintebindningstider, dels till risk som ir knuten till
maturitetsfordelningen mellan tillgdngar och skulder. Skillnader-
na i maturiteter kan leda till en refinansierings- eller dterinvester-
ingsrisk da tillgingarnas och skuldernas marginal forandras. Tidi-
gare tillimpades matchningsprincipen i styrningen av denna
skillnad 1 maturitet, dvs. banken beviljade 1 princip lin med
samma maturitet som de pa marknaden upplinade medlen. For
att Oka flexibiliteten 1 verksamheten har banken etablerat ett nytt
limitsystem for att styra refinansierings- och aterinvesteringsris-
ken. Detta system miter bankens mismatch 1 olika maturitetska-
tegorier och dess effekt pa bankens rintenetto.

Banken investerar ett belopp motsvarande det egna kapitalet
i rantebarande instrument med hog kreditvirdighet. Ca en tred-
jedel av bankens eget kapital har placerats i en marknadsvarderad
obligationsportfolj med en duration pa hogst 3,5 dr och daglig
VaR som inte Gverstiger 0,3 % av portfoljens virde pa 95 %-kon-
fidensniva. Aterstiende tva tredjedelar av det egna kapitalet har
placerats i en portfolj som innehas till forfall (held-to-maturity) och
som kan ha en duration pa mellan 3 och 5,5 ir. Fluktuationer 1
tradingportfoljens virde paverkar bankens resultat. Fluktuationer
1 rantor paverkar ocksa held-to-maturity-portfdljens rintenetto da
forfallna rintor och kapital reinvesteras.

KREDITRISK
Not 9 redovisar utliningens och de stillda garantiernas geogra-
fiska spridning samt utliningens och de stillda garantiernas for-
delning pa olika typer av sikerheter. Noterna 8, 11 och 14 beskri-
ver kreditexponeringen for placeringar och swapkontrakt.

LIKVIDITETSRISK

Bankens policy dr att ha en likviditet som motsvarar 12 manaders
nettolikviditetsbehov. Dessa medel investeras dels pa interbank-
marknaden, dels 1 olika slag av fordringsbevis med flytande rinta.
En mindre del investeras 1 instrument med fast rinta. Likvidi-
tetsportfoljens genomsnittliga duration begrinsas av limiten for

ranterisken.
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Noter till resultatrakning,

balansrdakning och finansieringsanalys

(1) RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER
(Beloppen i 1 000 EUR)

Rénteintékter 2001 2000
Ranteintakter pa placeringar hos kreditinstitut 74 500 168 923
Ranteintakter pa fordringsbevis 129 384 77 999
Ranteintakter pa utestaende lan 509 692 550 619
Ovriga ranteintakter 180 99
Ranteintakter totalt 713 756 797 640
Réntekostnader

Rantekostnader for upplaning fran kreditinstitut 10 068 10 976
Rantekostnader for upplaning mot skuldbevis 689 760 727 499
Réntor foér swapkontrakt och &vrigt netto -143 636 -97 103
Upplaningskostnader 1) 10 674 13 639
Réntekostnader totalt 566 866 655 011

1) Periodiserade upplaningskostnader redovisas fr&n och med &r 2001 under rubriken rantenetto. Jamférelsesiffror for &r 2000

har justerats med 13 639.

(2) PROVISIONS- OCH AVGIFTSINTAKTER
(Beloppen i 1 000 EUR)

2001 2000
Reserveringsprovisioner 1560 1555
Uppburna avgifter vid utbetalning av 1an 2 086 1741
Garantiprovisioner 191 256
Overkurser vid fértida &terbetalade lan 1240 349
Provisioner for utlaning av fordringsbevis 229 -
Provisions- och avgiftsintakter totalt 5 306 3 901

(3) RESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

(Beloppen i 1 000 EUR)

2001 2000
Fordringsbevis i tradingportfolj 2 311 31759
Tillbakakdp av egna obligationer, 6vrigt 3 045 2780
Resultat av finansiella transaktioner totalt 5 356 6 539

(4) VALUTAKURSDIFFERENSER

Enligt § 7 e) i bankens stadgar skall banken i all den utstrackning som ar praktiskt mojlig sékra sig mot
kursrisk. Banken omréknar sina tillgangar och skulder i andra valutor &n euro till euro enligt de offici-

ella kurser som noteras av Europeiska centralbanken. Banken har inga valutakursrisker i sin balans-
rakning per 31/12 2001 som annat &n marginellt kan paverka dess framtida stallning och resultat.
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(5) ADMINISTRATIONSKOSTNADER
(Beloppen i 1 000 EUR)

NOTER TILL BOKSLUTET

2001 2000
Léner, I6nebikostnader
och évriga personalkostnader 12016 11 350
Pensionspremier for finsk statspension 2220 2 407
Ovriga pensionspremier 582 569
Kostnader for verksamhetsutrymmen 651 653
Ovriga administrationskostnader 7 696 5627
Kostnadstackning, hyresintakter och aterbaring av mervardesskatt -1 451 -1 422
Totalt 21714 19 183
Vérdlandsersattning enligt dverenskommelse
med finska staten -3 318 -2 951
Netto 18 395 16 232
Medelantalet anstallda 134,2 128,7

(6) BEFARADE KREDITFORLUSTER OCH KREDITFORLUSTER

Reserveringar for befarade kreditforluster i resultatrékningen:
(Beloppen i 1 000 EUR)

2001 2000
Okning av reserveringar 507 3082
Minskning av tidigare reserveringar -117 -1 423
Reservering for befarade kreditférluster totalt 390 1659

Se aven not 9.

(7) VARDEJUSTERINGAR | ENLIGHET MED IAS 39

| enlighet med IAS 39 upptas derivatkontrakt till verkligt varde i balansen. Likasa upptas med deri-
vatkontrakt sékrad utlaning och upplaning till verkligt varde. Dessa vardejusteringar upptas bland var-

dejusteringar i enlighet med IAS 39 i resultatrékningen.

Dessa vardejusteringar bestod under réakenskapsperioden av:
(Beloppen i 1 000 EUR)

2001
Vérdejusteringar av sékrande derivatkontrakt 117 663
Vérdejusteringar av évriga derivatkontrakt 2 567
Vardejusteringar av utlaning sdkrad med derivatkontrakt 13 876
Vardejusteringar av upplaning sékrad med derivatkontrakt -136 825
Vardejusteringar i enlighet med IAS 39 totalt -2719
(8) PLACERINGAR OCH FORDRINGSBEVIS
(Beloppen i milj. EUR)
2001 2000
Placeringar hos kreditinstitut 1104 2 491
Fordringsbevis 2614 1424
Placeringar och fordringsbevis totalt 3718 3915
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Placeringar och fordringsbevis hade féljande férfalloprofil:
(Beloppen i milj. EUR)

Period 2001 2000
Under 3 méan. 1082 2330
3-6 man. 334 394
6-12 man. 304 156
1-5 ar 1387 640
Over 5 ar 611 395
Placeringar och fordringsbevis totalt 3718 3915

Samtliga placeringar hos kreditinstitut &r bundna till fast ranta. Av fordringsbevisen 16per EUR 1 784
milj. (757) med flytande rénta medan EUR 830 milj. (667) &r bundet till fast rénta.

Fordringsbevisen hade féljande motparter:
(Beloppen i milj. EUR)

2001 2000
Stater 622 501
Offentliga samfund 100 46
Ovriga 1891 877
Fordringsbevis totalt 2614 1424

Bankens innehav av fordringsbevis férdelade sig per bokslutsdatum pa féljande satt:
(Beloppen i milj. EUR)

Bokféringsvérde Marknadsvérde
2001 2000 2001 2000
Tradingportfoljen 2046 384 2 046 384
Held-to-maturity-portfoljen 568 1040 594 1070
Fordringsbevis totalt 2614 1424 2 640 1454

Fordringsbeuvis i tradingportféljen redovisas till verkliga varden och fordringsbevis i held-to-maturity-
portfdljen till upplupet anskaffningsvarde.

(9) UTESTAENDE LAN OCH GARANTIATAGANDEN
Specifikation av utestaende lan och stiillda garantier
Utestaende lan redovisas netto efter avdrag for kreditforluster och reserveringar for befarade kredit-
forluster.
Balansvardet for utestdende lan uppdelade pa de fyra laneordningarna och de olika regionerna,
uppgar till féljande nominella belopp:
(Beloppen i milj. EUR)

Férdelning av utestaende lan 2001 2000
Ordinarie lan
Investeringslan i Norden 7 590 7229
Regionallan i Norden 133 128
Investeringslan utanfér Norden - 4
Ordinarie lan totalt 7723 7 360

NIB 2001 E Arsredovisning



NOTER TILL BOKSLUTET

Projektinvesteringslan 2001 2000
Afrika 166 123
Asien 1037 939
Baltikum 116 59
Central- och Osteuropa 403 341
Latinamerika 408 262
Mellandstern 154 161

Projektinvesteringslan (PIL) totalt 2 285 1885

Baltiska investeringslan (BIL) 28 28

Miljdinvesteringslan (MIL) - 15

Totalt 10 036 9 288

IAS 39 vardejustering 31 -

Utestéende lan totalt 10 067 9 288

Dartill har banken per 31 december 2001 utstallt garantier inom den ordinarie laneramen for totalt EUR
32,6 milj. (33,5).

Gjorda reserveringar for befarade kreditforluster

Fran bankens utestdende lan har avdragits sammanlagt EUR 5,3 milj. (7,9) i reserveringar for befara-
de kreditforluster. EUR 1,8 milj. (1,3) utgjorde reserveringar for projektinvesteringslan. | balansrakningen
har andringarna i reserveringar fér befarade kreditférluster varit foljande:

(Beloppen i milj. EUR)

2001 2000
Reserveringar 1/1 7,9 6,0
Arets reserveringar fér befarade kreditforluster 0,5 3il
Aterforda, ej langre erforderliga reserveringar
fér befarade kreditforluster -0,1 -1,4
Kreditforlust tackt med tidigare avsatta medel
for befarade kreditforluster -3,1 -
Valutakursomrakningar 0,1 0,2
Reserveringar 31/12 5,3 7,9

Se aven not 6.

Gjorda reserveringar for befarade kreditforluster EUR 5,3 milj. (7,9) férdelar sig enligt féljande:
(Beloppen i milj. EUR)

Férdelning per laneordning: 2001 2000
Ordinarie Ian i Norden 3,5 6,6
Projektinvesteringslan
Asien 0,5 =
Central- och Osteuropa 1,3 1,3
Reserveringar totalt 5,3 7,9

For utestdende lan dar en viss risk for kreditforluster bedémts finnas har banken gjort reserveringar
enligt ovan. De reserveringar som gjorts pa projektinvesteringslan har gjorts pa den andel som avser
bankens egen risk. De resterande utestdende lanebeloppen efter reserveringar har sékerheter som ar
tillrackliga pa basis av de bedémningsunderlag som féreligger pa bokslutsdagen.

Per 31 december 2001 hade banken oreglerade fordringar om EUR 4,4 milj. (4,2) inom ordinarie
lan i Norden.
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Avtalade, iéinnu inte utbetalda 1an
Per bokslutsdatum hade banken avtalade, men &nnu inte utbetalda Ian till féljande belopp:
(Beloppen i milj. EUR)

Avtalade, men inte utbetalda lan 2001 2000
Ordinarie lan 264 307
Projektinvesteringslan 837 684
Baltiska investeringslan 1 )
Miljéinvesteringslan 56 46

Totalt avtalat, men inte utbetalat 1158 1 041

| de angivna beloppen av avtalade, men &nnu inte utbetalda Ian ingér I&n och laneramar till betydan-
de belopp dar vissa villkor, framst rantevillkor, &nnu kan vara féremal for slutligt godkéannande.

Utlaningens forfalloprofil

Amorteringarna pa den utestdende utl&ningen har enligt laneavtalen féljande forfalloprofil per 31
december:

(Beloppen enligt nominella varden i milj. EUR)

Period Ordinarie lan PIL-Ian Totalt 1)
2001 2000 2001 2000 2001 2000
Under 3 méan. 179 184 35 41 217 226
3-6 man. 443 254 45 49 489 305
6-12 man. 615 264 102 84 718 350
1-2 ar 1012 1244 211 177 1227 1427
2-3 ar 834 1009 223 186 1061 1198
3-4 ar 518 812 282 193 804 1 009
4-5 ar 994 521 261 181 1257 707
5-10 ar 2794 2 609 810 699 3610 3323
10-15 &r 307 427 282 248 590 679
15-20 &r 28 36 35 26 63 63
Totalt 7723 7 360 2 285 1 885 10 036 9 288
IAS 39 vardejusteringar 24 - 7 - 31 -
Utestdende lan totalt 7 747 7 360 2 292 1 885 10 067 9 288

1) | totalbeloppet ingér &ven baltiska investeringslan fér EUR 28 milj. (28) och miljdinvesteringslan fér EUR 0,1 milj. (15).
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NOTER TILL BOKSLUTET

Lantagarna kan enligt avtal i allménhet aterbetala lanen pa rantejusteringsdagen. Féljande tabell anger
amorteringarna pa utestdende lan, om samtliga Ian skulle aterbetalas pa nasta avtalade rantejuster-
ingsdag enligt 1aget per 31 december:

(Beloppen i nominella varden i milj. EUR)

Period Ordinarie lan PIL-Ian Totalt?
2001 2000 2001 2000 2001 2000
Under 3 man. 310 360 43 41 356 402
3-6 man. 530 496 75 75 606 574
6-12 man. 865 490 134 120 1001 612
1-2 ar 1200 1606 450 237 1655 1849
2-3 ar 829 926 320 384 1153 1314
3-4 ar 570 801 274 275 847 1080
4-5 &r 978 476 236 168 1216 650
5-10 ar 2277 2 035 693 562 2976 2614
10-15 ar 165 170 53 19 219 189
15-20 ar - - 6 3 6 8
Totalt 7723 7 360 2 285 1885 10 036 9 288
IAS 39 vardejusteringar 24 - 7 - 31 -
Utestaende lan totalt 7 747 7 360 2 292 1885 10 067 9 288

2) | totalbeloppet ingér &ven baltiska investeringslan for EUR 28 milj. (28) och miljdinvesteringslan fér EUR 0,1 milj. (15). Ute-
stéende I&n med flytande réanta uppgar till EUR 8 531 milj. (7 505) medan EUR 1 505 milj. (1 783) &r bundet till fast réanta.

Utlaningen fordelad pa valutaslag
(Beloppen i nominella varden i milj. EUR)

Valuta Ordinarie lan PIL-lan Totalt 3
2001 2000 2001 2000 2001 2000
Nordiska valutor (exkl. FIM) 2 384 2 395 5 6 2 388 2 401
EUR-valutor (inkl. FIM) 2 827 2 406 235 147 3078 2 583
UsD 2412 2 431 1995 1700 4414 4144
Ovriga valutor 101 128 50 32 155 160
Totalt 7723 7 360 2 285 1885 10 036 9 288
IAS 39 vardejusteringar 24 - 7 - 31 -
Utestaende lan totalt 7 747 7 360 2 292 1885 10 067 9 288

3) | totalbeloppet ingér &ven baltiska investeringslan fér EUR 28 milj. (28) och miljdinvesteringslan fér EUR 0,1 milj. (15).
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Utlaningens och utstillda garantiers fordelning pa olika typer av sikerhet

| féljande tabell ges den utestdende utlaningen inklusive utestdende garantidtaganden fordelad enligt
typ av sékerhet:

(Beloppen i milj. EUR)

Per 31/12 2001
Belopp %-andel

Lan till eller garanterade av stater

Ian till eller garanterade av medlemslénder 2834) 3

(2 083)

1an till eller garanterade av 6vriga lander 1689 17
Lan till eller garanterade av kommuner i medlemslander 336 3
Lan till eller garanterade av foretag 4gda till 50 % eller mer
av medlemslander eller kommuner i medlemslander 764 8
Lan till eller garanterade av bank 538 5
Ovriga lan

mot pant eller annan realsékerhet 572

mot negativ klausul och andra covenants 4 301

mot moderbolagsgaranti och andra garantier 1531 6 403 64
Lan utan sakerhet 55 -
Totalt 10 068 100
IAS 39 vardejustering 31
Utestaende lan (inklusive garantier) totalt 10 099
4) agargarantier exklusive dgargarantier fér PIL-l&neordningen (EUR 1 800 miljoner).
5) inklusive &gargarantier fér PIL-l&neordningen.
Per 31/12 2000

Belopp %-andel

Lan till eller garanterade av stater

Ian till eller garanterade av medlemslander 2 039 22

lan till eller garanterade av 6vriga lander 145 1
Lan till eller garanterade av kommuner i medlemslander 435 5
Lan till eller garanterade av foretag dgda till 50 % eller mer
av medlemslénder eller kommuner i medlemslander 816 <)
Lan till eller garanterade av bank 371 4
Ovriga lan

mot pant eller annan realsékerhet 550

mot negativ klausul och andra covenants 3483

mot moderbolagsgaranti och andra garantier 1478 5511 59
Lan utan sakerhet 4 -
Utestaende lan (inklusive garantier) totalt 9 321 100

MEDLEMSLANDERNAS GARANTIER FOR UTESTAENDE LAN
Garantier for projektinvesteringslan (projektinvesteringsgarantier) (PIL)
PIL kan uppga till EUR 3 300 milj. (3 300). Varje enskilt PIL s&kras till 90 % av medlemslandernas
garanti upp till ett totalt belopp om EUR 1 800 milj. (1 800). Inbetalningen av medlemsléndernas garan-
ti sker pa anmodan av styrelsen i enlighet med avtal som ingatts mellan banken och vart och ett av
medlemslanderna.
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NOTER TILL BOKSLUTET

Medlemslanderna garanterar PIL upp till féljande belopp:
(Beloppen i 1 000 EUR)

Medlemsland Garantibelopp %-andel
Danmark 391 225 21,7
Finland 357 094 19,8
Island 16 139 0,9
Norge 340 991 19,0
Sverige 694 551 38,6
Totalt 1 800 000 100,0

Garantier for baltiska investeringslan (BIL)
BIL gavs inom en totalram pa EUR 60 milj. och sakras till 100 % av medlemsléandernas garanti. Ban-
kens méjlighet att bevilja BIL upphérde den 31 december 1999.

Medlemslandernas ansvar per 31 december 2001 fordelas enligt féljande:
(Beloppen i 1 000 EUR)

Medlemsland Garantibelopp %-andel
Danmark 13 380 22,3
Finland 11 700 19,5
Island 630 1,0
Norge 11 340 18,9
Sverige 22 950 38,3
Totalt 60 000 100,0

Garantier for speciella miljéinvesteringslan (miljéinvesteringslanegarantier) (MIL)
MIL kan uppga till ett totalbelopp om EUR 100 milj. Medlemslanderna garanterar 100 % av MIL.

Medlemslandernas ansvar per 31 december 2001 fordelas enligt féljande:
(Beloppen i 1 000 EUR)

Medlemsland Garantibelopp %-andel
Danmark 24 000 24,0
Finland 16 600 16,6
Island 1100 1,1
Norge 19 500 19,5
Sverige 38 800 38,8
Totalt 100 000 100,0

(10) IMMATERIELLA OCH MATERIELLA TILLGANGAR
Per bokslutsdatum, den 31 december 2001, uppgick anskaffningsvéardet fér byggnader och jordom-
raden i eget bruk efter planenliga avskrivningar pa byggnader i balansrakningen till EUR 31,7 milj.
(32,3).
Bostads- och andra aktier och andelar, sdsom aktier i Europeiska investeringsfonden (EIF), har i
balansrékningen ett véarde om EUR 2,0 milj. (2,2).
Inventarier och annan 16s egendom har i balansrékningen ett varde om EUR 2,4 milj. (2,9).
Immateriella tillgangar avseende programvara har nedskrivits med EUR 2,6 milj. (1,0). Nedskriv-
ningen redovisas under av- och nedskrivningar.
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(11) OVRIGA TILLGANGAR
(Beloppen i milj. EUR)

2001 2000
Derivatkontrakt ingar i 6vriga tillgangar i enlighet med IAS 39:
Flytande ranta, nominellt belopp 5 852 4427
Fast ranta, nominellt belopp 10 022 10 103
Totalt, nominellt belopp 15 874 14 530
Netting av nominellt belopp per derivatkontrakt -15 478 -
Derivatfordringar till nominella véarden, netto 396 -
IAS 39 vardejustering 444 -
Swapfordringar 840 -
Ovrigt 13
Totalt 852

Derivatkontrakten har forts in i balansen till verkligt varde netto per swapkontrakt, sa att de swap-
kontrakt som har ett positivt verkligt varde netto utgér en swapfordran, medan de swapkontrakt som
har ett negativt verkligt varde netto utgér en swapskuld pa balansrakningen.

(12) UPPLANING FRAN KREDITINSTITUT
Upplaningen fran kreditinstitut hade vid arsskiftet féljande forfalloprofil:
(Beloppen i milj. EUR)

Period 2001 2000
Under 3 méan. 191 151
3-6 man. 41 62
6-12 man. 22 15
Upplaning fran kreditinstitut totalt 254 228

Samtliga upplaningar fran kreditinstitut ar gjorda till fast ranta.

(13) UTESTAENDE UPPLANING MOT SKULDBEVIS JAMTE SWAPKONTRAKT
Bankens upplaningstransaktioner &r i regel upptagna till verkligt varde i balansrakningen i enlighet med
principen om sakringsredovisning i IAS 39. Bankens upplaning &r vid utgangen av aret fordelad pa valu-
torna i tabellen nedan. Tabellen beskriver &ven upplaningens valutaférdelning efter ingdngna swapkontrakt.

(Beloppen i milj. EUR) Upplaning Swapkontrakt Nettovaluta
skuld/fordran

Valuta 2001 2000 2001 2000 2001 2000
Nordiska valutor (exkl. FIM) 1545 1460 1025 1122 2571 2583
EUR-valutor (inkl. FIM) 1376 2 031 2259 869 3 635 2 901
USsD 1643 1440 4143 4707 5786 6 148
JPY 2182 2349 -2 105 -2 287 77 62
GBP 2773 1995 -2790 -2 002 -16 -8
HKD 1088 1142 -1088 -1142 - -
Ovriga valutor 1 008 957 -959 -878 49 80
Totalt 11 616 11 376 486 389 12 102 11 764
IAS 39 vardejusteringar 682 - -658 - 24 -
Swaparvoden - - 51 - 51 -
Utestaende upplaning totalt 12298 11 376" -122 389 12 176 11 764

Tabellen ovan inkluderar 192 (182) lanetransaktioner till ett varde om EUR 8 676 milj. (7 856) under ban-
kens euro medium term note-program, 9 (10) lanetransaktioner till ett virde om EUR 230 milj. (412) under
bankens svenska medium term note-program. Banken har etablerade commercial paper-program i Euro-
pa pa USD 600 milj. och i USA pa likasd USD 600 milj.

") Exklusive upplaningsutgifter EUR 50,1 milj.
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Upplaningen har féljande forfalloprofil:
(Beloppen i nominella véarden i milj. EUR pa forfallodagen)

Period 2001 2000
Under 3 man. 263,5 507,7
3-6 man. 370,7 290,4
6-12 man. 751,7 468,5
1-2 ar 1381,2 1389,4
2-3 ar 1723,4 1269,2
3-4 ar 657,7 1594,9
4-5 ar 797,5 675,4
5-10 ar 3 168,2 3132,2
10-15 ar 679,2 743,8
15-25 ar 1577,0 1281,6
Over 25 ar 362,0 49,0
Upplaning mot skuldbevis totalt 11 732,2 11 402,1

Fortida aterbetalningar férekommer for vissa av bankens upplaningar. Forfalloprofilen &r féljande om

majlighet till fértida aterbetalningar av upplaningar beaktas:
(Beloppen i nominella véarden i milj. EUR pa forfallodagen)

Period 2001 2000
Under 3 man. 464,1 626,7
3-6 man. 533,8 4151
6-12 man. 888,6 640,9
1-2 ar 1528,7 1613,6
2-3 ar 17928 1352,7
3-4 ar 692,4 1576,2
4-5 ar 818,8 675,4
5-10 ar 3 086,4 2971,2
10-15 ar 633,3 640,7
15-25 ar 1 003,4 840,6
Over 25 ar 289,9 49,0
Upplaning mot skuldbevis totalt 11 732,2 11 402,1

Av emissionslanen har EUR 2 363 milj. (2 293) upptagits med flytande ranta medan EUR 9 036 milj.

(8 774) &r bundet till fast ranta. Ovrig upplaning EUR 260 milj. (309) Iéper med fast ranta.

Banken hade per balansdatum ingatt avtal om framtida uppléning av EUR 23,4 milj. (81,3) i form
av 1 (3) upplaningstransaktion vars genomsnittliga 16ptid uppgar till 29,0 ar (22,9). Upplaningsvalutan

for gjorda avtal var JPY.

(14) OVRIGA SKULDER
(Beloppen i milj. EUR)

2001 2000
Derivatkontrakt ingar i 6vriga skulder i enlighet med IAS 39:
Flytande ranta, nominellt belopp 14 861 13 246
Fast ranta, nominellt belopp 1498 1672
Totalt, nominellt belopp 16 359 14 918
Netting av nominellt belopp per derivatkontrakt -15 427 -
Derivatskulder till nominella varden, netto 932 -
IAS 39 vardejustering -214 -
Swapskulder 718 -
Ovrigt 5
Totalt 722
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Derivatkontrakten har forts in i balansen till verkligt varde netto per swapkontrakt, sa att de swap-
kontrakt som har ett positivt verkligt varde netto utgér en swapfordran, medan de swapkontrakt som
har ett negativt verkligt varde netto utgoér en swapskuld i balansrékningen.

(15) GRUNDKAPITAL - INBETALAT GRUNDKAPITAL

Av grundkapitalet har medlemslénderna tecknat foljande belopp:
(Beloppen i milj. EUR)

Medlemsland 2001 %-andel 2000 %-andel
Danmark 881,1 22,0 881,1 22,0
Finland 765,8 19,2 765,8 19,2
Island 38,6 1,0 38,6 1,0
Norge 793,1 19,8 793,1 19,8
Sverige 1521,4 38,0 1521,4 38,0
Totalt 4 000,0 100,0 4 000,0 100,0

Inbetalat grundkapital uppgar till EUR 404,3 milj. (394,3). Som ett led i grundkapitalets férhojning ar
1999 har &garna ar 2001 inbetalat det kvarstdende EUR 10,0 milj.

Medlemslandernas andel av inbetalat kapital ar féljande:
(Beloppen i milj. EUR)

Medlemsland 2001 %-andel 2000 %-andel
Danmark 89,2 22,1 85,9 21,8
Finland 74,4 18,4 72,9 18,5
Island 3,9 1,0 3,8 1,0
Norge 77,1 19,1 74,2 18,8
Sverige 159,5 39,5 157,5 39,9
Totalt 404,3 100,0 394,3 100,0

Harefter sker inbetalning av aterstoden av grundkapitalet efter anmodan fran bankens styrelse i den
man styrelsen finner det nédvandigt for att uppfylla bankens skuldférpliktelser.

(16) RESERVFOND
Med héanvisning till bankens stadgar § 8, 6verférs bankens éverskott till en reservfond till dess denna
uppgar till ett belopp som motsvarar 10 % av grundkapitalet eller EUR 400,0 milj. (400,0).

Vid utgangen av ar 2000 uppgick reservfonden till EUR 530,6 milj. Av rakenskapsarets 6verskott
for ar 2001 foreslar styrelsen att till reservfonden 6verférs EUR 23,3 milj. efter avdrag for initialeffek-
ten av inférandet av IAS 39, totalt EUR —1,2 milj. Ifall forslaget faststalls av Nordiska ministerradet upp-
gar reservfonden efter Gverforingen till EUR 554,0 milj. eller 13,8 % (13,3 %) av grundkapitalet.

(17) RESERVERING FOR KREDITRISKER
Allman verksamhet
For icke identifierade, exceptionella risker har banken en allméan kreditriskreserv som utgér en del av
bankens reserver. Kreditriskreserven uppgick ar 2000 till EUR 276,0 milj.
Av rékenskapsarets 6verskott foreslar styrelsen en 6verféring om EUR 51,0 milj. till denna reserv.
Kreditriskreserven uppgar harefter till totalt EUR 327,0 milj. vilket framgar av balansrakningen.

Projektinvesteringslaneordningen - PIL

Med héanvisning till bankens stadgar § 6A, har banken en skild kreditriskreserv for projektinvesterings-

l&neordningen som avser icke identifierade, exceptionella risker i bankens projektinvesteringsléaneverk-

samhet for att tacka bankens egen risk. Ar 2000 uppgick reserveringen fér kreditrisker till EUR 84,0 milj.
Av rakenskapsarets 6verskott har i bokslutet gjorts en dverfring pa EUR 14,2 milj. till kreditriskreser-

ven for projektinvesteringslaneordningen. Denna kreditriskreserv uppgar harefter till totalt EUR 98,2 milj.
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(Beloppen i milj. EUR)

NOTER TILL BOKSLUTET

(18) ATAGANDEN UTANFOR BALANSRAKNINGEN OCH STALLDA PANTER
Banken hade per 31 december féljande ataganden utanfoér balansrakningen:

Vid jamforelse av aren 2001 och 2000 skall féljande beaktas pa grund av IAS 39:

2001 2000
Utstallda garantier (not 9) 33 33
Avtalade, icke utbetalda lan (not 9) 1158 1041
Upplaningsataganden 23 81
Terminskontrakt netto - 2
Aktieteckning i EIF, icke betalad del 4 4
(19) VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA INSTRUMENT

(Beloppen i milj. EUR) 2001 2000
Verkligt Verkligt
vérde vérde
Bokf. Verkligt ~ Bokf. Bokf. Verkligt ~ Bokf.
védrde védrde vérde vérde vérde vérde

Tillgangar
Placeringar hos kreditinstitut 1 104 1104 - 2 491 2493 2
Fordringsbevis 2614 2 640 26 1424 1454 30
Utestdende lan 10 067 10 078 11 9288 9310 22
Swapfordringar, netto 840 840 - - 772 772
37 826

Skulder

Upplaning fran kreditinstitut 254 254 - 228 229 1
Upplaning mot skuldbevis 12 298 12 300 2 11 326 11 866 540
Swapskulder, netto 718 718 - 389 628 239
2 780
Netto 35 46

Bankens innehav av fordringsbevis férdelas ar 2001 i en tradingportfélj och en held-to-maturity-port-
folj. Darmed har innehallet i bankens tradingportfélj 6kat. For fordringsbevis i tradingportfoljen utgor

bokféringsvardet det verkliga vardet.

En del av bankens utestaende Ian har upptagits till verkligt varde i bankens balansrakning 2001,
medan all utlaning ar 2000 upptagits till upplupet anskaffningsvarde.
Bankens upplaning mot skuldbevis har i regel upptagits till verkligt varde ar 2001, medan all upp-
laning mot skuldbevis ar 2000 har upptagits till upplupet anskaffningsvarde.
Samtliga derivatinstrument har upptagits till verkligt varde i balansrakningen 2001, medan dessa

under foregaende rakenskapsperioder rapporterats utanfér balansrakningen.
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(20) FINANSIERINGSANALYS

Specifikation av kassafléde fran rérelsen i finansieringsanalysen:
(Beloppen i 1 000 EUR)

2001 2000
Arets 6verskott 130 720 130 463
Periodiserade upplaningskostnader 10 674 13 639
Marknadsvardejustering, tradingportféljen 3 746 -5 026
Av- och nedskrivningar pa immateriella och materiella tillgangar 4 259 3748
Férandring i upplupna rantor och provisioner (tillgangar) 67 652 -5 643
Férandring i upplupna réntor och provisioner (skulder) -59 690 13 951
Reservering for befarade kreditforluster 390 1659
Vardejusteringar i enlighet med IAS 39 2719 -
Kassaflode fran rérelsen 160 470 152 791
Specifikation av férandringen i likvida medel per 31/12:
(Beloppen i 1 000 EUR)

2001 2000
Kassa och banktillgodohavanden 7 630 6 166
Placeringar hos kreditinstitut under 6 manader 1029 359 2374 213
Fordringsbevis under 6 manader 1784122 756 744
Likvida tillgangar 2821 111 3137 123
Upplaning fran kreditinstitut under 6 manader -180 075 -224 122
Likvida medel (netto) 2 641 036 2913 001
Forandring i likvida medel -271 965 131 860

Begreppet nettolikviditet innehaller nettot av monetéra tillgangar, placeringar och skulder med ur-
sprunglig maturitet pa 6 manader eller mindre raknat fran anskaffningstidpunkt, och dartill placering-
ar i likvida fordringsbevis med flytande ranta oberoende av ursprunglig maturitet. Detta 6verens-

stdmmer substantiellt med bankens operativa nettolikviditet.
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Till Kontroll-
kommittén

for Nordiska
Investeringsbanken

I egenskap av revisorer utsedda av Kon-
trollkommittén for Nordiska Invester-
ingsbanken har vi granskat bankens ars-
redovisning, rikenskaper och forvaltning
for ar 2001. Det 4r styrelsen och verkstil-
lande direktoren som har ansvaret for
rikenskapshandlingarna och forvaltning-
en.Vart ansvar ar att uttala oss om arsre-
dovisningen och forvaltningen pa grund-
val av var revision.

Revisionen har utforts 1 enlighet med
internationella revisionsrekommendatio-

ner utfairdade av International Federation

REVISIONSBERATTELSER

of Accountants. Detta innebir att vi har
planerat och utfort revisionen for att 1
rimlig grad forsikra oss om att arsredo-
visningen inte innehiller visentliga fel.
En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen for belopp och annan
information 1 arsredovisningen. I en revi-
sion ingdr dven att prova tillimpade redo-
visningsprinciper och visentliga bedom-
ningar samt att bedoma den samlade
informationen i arsredovisningen. Var
revision innefattar aven en bedomning av
om styrelsens och verkstillande direkto-
rens forvaltning av banken utforts 1 en-
lighet med dess stadgar. Vi anser att var
revision ger oss rimlig grund for vira
uttalanden nedan.

Enligt var uppfattning ger arsredovis-
ningen en rittvisande bild av Nordiska

Investeringsbankens finansiella stillning
den 31 december 2001 och resultatet och
kassaflodet av dess verksamhet t6r ar 2001
i enlighet med internationella redovis-
ningsprinciper som antagits av Interna-
tional Accounting Standards Board. Vi
anser dven att styrelsen och verkstillande
direktoren forvaltat bankens angeligen-
heter i enlighet med dess stadgar.

Helsingfors den 8 mars 2002

Kristian Hallback
CGR-revisor
Ernst & Young, Helsingfors
Torbjorn Hanson
Auktoriserad revisor
Ernst & Young, Stockholm

Till Nordiska
ministerradet

Kontrollkommitténs f6r Nordiska Invest-
eringsbanken berittelse Gver revisionen
av bankens forvaltning och rikenskaper.

I enlighet med § 13 1 stadgarna for
Nordiska Investeringsbanken utsedda att
kontrollera bankens verksamhet och svara
for revisionen av banken, avger vi efter att
ha slutfort vart uppdrag for ar 2001 fol-
jande berittelse:

Kontrollkommittén har sammantritt
under rikenskapsiret och efter att ban-
kens arsredovisning upprittats, varvid
erforderliga kontroll- och granskningsat-
girder vidtagits. Bankens arsredovisning

har genomgitts vid méte 1 Helsingfors
den 8 mars 2002. T sitt arbete har kon-
trollkommittén erhillit den information
och vidtagit de granskningsitgirder, som
kommittén ansett erforderliga for att
beddma bankens risksituation. Vi har tagit
del av den revisionsberittelse, som avgi-
vits av de av kontrollkommittén utsedda
fackrevisorerna den 8 mars 2002.

Efter var revision konstaterar vi,

— att bankens verksamhet under riken-
skapsaret bedrivits 1 Gverensstimmelse
med stadgarna och

— att arsredovisningen ger en rittvisan-
de bild av bankens stillning 31/12
2001 samt av resultatet av bankens

Helsingfors den 8 mars 2002

verksamhet och av finansieringen
under ar 2001. Rikenskapsarets Gver-
skott enligt resultatrikningen uppgar
till EUR 130 720 223,88.

Vi tillstyrker for Nordiska ministerradet,

— att den i balansrikningen foretagna
disponeringen av rikenskapsarets
overskott godkinns,

— att resultatrakningen och balansrik-
ningen faststills,

— att styrelsens forslag till utdelning till
dgarna godkinns samt,

— att styrelsen och verkstillande direk-
toren beviljas ansvarstrihet for forvalt-
ningen av bankens angeligenheter
under det av oss granskade riken-
skapsdret.

Markku Markkula Bill Fransson Ingvar Gardarsson

Trond Helleland Elver Jonsson Per Kaalund

Bjarne Mork-Eidem iséIfur Gylfi Palmason Riitta Prusti

NIB 2001 E Arsredovisning



BALTISKA INVESTERINGSPROGRAMMET

Pi denna sida redovisas for
anvindningen av de fond-
medel for tekniskt bistind
och aktieinvesteringar som
Nordiska Investeringsban-
ken fitt i uppdrag att admi-
nistrera inom ramen for de
nordiska lindernas Baltiska
investeringsprogram, BIP.

En revisionsberittelse
6ver granskning av riken-
skaper, slutavrikning samt
slutrapport har avgivits till

medlemslanderna.

Fonden for tekniskt bistand

2001 2000
RESULTATRAKNING (Beloppen i EUR) 1/1-29/6 1/1-31/12
Réanteintakter 2 754 9 527
Administrationskostnader -8 554 -191 066
Under rakenskapsperioden anvant fondkapital -5 800 -181 539
BALANSRAKNING (Beloppen i EUR) 1/1-29/6 1/1-31/12
Tillgangar
Kassa och bank 125 662 -
Placeringar hos kreditinstitut - 182 321
Ovriga tillgdngar - 70
125 662 182 391
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Ovriga skulder - 50 929
Eget kapital
Inbetalat fondkapital
Danmark 1810 000 1810 000
Finland 1 659 496 1 659 496
Island 85 750 85 750
Norge 1 548 750 1548 750
Sverige 3 146 000 3 146 000
8 249 996 8 249 996
Anvant fondkapital
Anvéant under tidigare rakenskapsperioder -8 118 534 -7 936 995
Anvéant under rékenskapsperioden -5 800 -181 539
Totalt anvéant fondkapital -8 124 334 -8 118 534
125 662 182 391
Utbetalning till medlemslanderna 29/6 2001 -125 662
Aktieinvesteringsfonden
2001 2000
RESULTATRAKNING (Beloppen i EUR) 1/1-29/6 1/1-31/12
Rénteintakter 74 753 1665
Forséljning av aktier - 253 700
Under rédkenskapsperioden anvant fondkapital 74 753 255 365
BALANSRAKNING (Beloppen i EUR) 1/1-29/6 1/1-31/12
Tillgangar
Kassa och bank 3530 313 194
Placeringar hos kreditinstitut - 3 453 700
Upplupna réantor - 1665
3530 313 3 455 560
Eget kapital
Inbetalat fondkapital
Danmark 755 325 755 325
Finland 522 434 522 434
Island 34 619 34 619
Norge 613 702 613 702
Sverige 1221111 1221111
3 147 191 3147 191
Fondkapital
Overskott/underskott fran tidigare ar 308 369 53 004
Rékenskapsperiodens éverskott 74 753 255 365
3530 313 3 455 560
Utbetalning till medlemslanderna 29/6 2001 -3 530 313
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Bilderna uppifrin:
Cassiope tetragona
Diapensia lapponica
Dryas octopetala
Ranunculus glacialis

Ranunculus nivalis




KONTROLLKOMMITTEN

Kontrollkommittén kontrollerar att bankens verksamhet bedrivs i hogst tvd dr. En representant for varje nordiskt land utses av

dverensstimmelse med stadgarna. Kommittén svarar for revisionen ~ Nordiska ministerridet och en av Nordiska radet.

och avger drligen revisionsberittelse till Nordiska ministerradet. Kontrollkommittén sammantrider i regel tvd ginger arligen
Kommittén bestir av tio ledamoter, som utses fr en period av 1 anslutning till att deldrs- och drsboksluten gors upp.

DANMARK Per Kaalund folketingsmedlem
Gitte Seeberg folketingsmedlem

FINLAND Markku Markkula riksdagsledamot (ordférande 01/02)
Riitta Prusti riksdagsledamot

ISLAND Ingvar Gardarsson auktoriserad revisor
isélfur Gylfi Palmason alltingsman

NORGE Trond Helleland stortingsrepresentant
Bjarne Mork-Eidem riksrevisor (ordforande 02/03)

SVERIGE Bill Fransson verkstillande direktor
Elver Jonsson riksdagsledamot

FACKREVISORER UTSEDDA AV KONTROLLKOMMITTEN
Kristian Hallbidck CGR, Ernst & Young, Helsingfors
Torbjorn Hanson auktoriserad revisor, Ernst & Young, Stockholm

Per-Olof Johansson CGR, Ernst & Young, Helsingfors,
kontrollkommitténs sekreterare
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STYRELSEN

Styrelsen utévar bankens samtliga befogenheter, men kan i den
utstrickning som anses indamalsenlig delegera dem till verkstil-
lande direktoren. Styrelsen fattar beslut i utlinings- och finans-
drenden samt i administrativa frigor.

Styrelsen bestir av tio ledamoter. Varje medlemsland utser tva

ledamoter t6r en period av hogst fyra dr. Dirutdver utses tva sup-
pleanter. Ordférande- och vice ordférandeposterna vixlar mellan
representanter for staterna for en period av tva ar.

Styrelsen sammantrider ca dtta ganger arligen.

DANMARK

FINLAND

ISLAND

NORGE

SVERIGE

Ib Katznelson
administrationschef,
Qkonomi- og
Ehrvervsministeriet

Bo Goran
Eriksson
overdirektor,
Handels- och
industriministeriet
(styrelsens
ordforande)

Gudmundur
Magnusson
professor,

Islands Universitet

Eli Telhaug
ekspedisjonssjef,
Finansdepartementet

Sven-Olof
Johansson
finansrad,
Finansdepartementet
(-30/11 2001)
(styrelsens
viceordforande)

Sven Hegelund
statssekreterare,
Finansdepartementet
(1/12 2001-)
(styrelsens
viceordforande)

Lars Tybjerg

Suppleanter:

direktor, Jakob Esper Larsen
QOkonomi- og ambassador (-31/12 2001)
Ehrvervsministeriet Hans Denkov fondschef,

Danmarks Nationalbank
William Friis-Moller
ambassadoer (1/1 2002-)

Seppo Suokko Suppleanter:

finansrad, Tytti Noras

bitr. avd. chef, lagstiftningsrad,

Finansministeriet Finansministeriet
Risto Paaermaa
industrirad, bitr. avd. chef,
Handels- och industri-
ministeriet

Thorsteinn Suppleanter:

Olafsson Pall Magniisson

viceordforande, ministerns medarbetare,

Banadarbanki Handels- och industri-

Islands ministeriet

Arild Sundberg
trygdedirektor,
Rikstrygdeverket

Bo Marking
direktor
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Steingrimur A. Arason
direktor, Statens line- och
studiestodsfond

Suppleanter:

Kari Gjesteby
nasjonalbibliotekar,
Nasjonalbiblioteket
Geir Axelsen
underdirektor,
Finansdepartementet

Suppleanter:

Jan Landahl
overdirektor,
Riksrevisionsverket
Lena Rooth
chef, Internationell
Affirsfinansiering,
Exportradet



Jon Sigurdsson

Erkki Karmila

(Harvard).

Siv Hellén
direktor

Juha Kotajoki
direktor

I slutet av 4r 2001 uppgick antalet anstill-
da till 137 personer. Konsfordelningen ar
jamn, 68 kvinnor och 69 min. Fordel-
ningen enligt nationalitet framgar ur figu-
ren bredvid. Personalens genomsnittsilder
var 42,4 ar och den genomsnittliga anstill-
ningstiden var 7,9 ar.

Under dren 1999-2000 gjordes en
omfattande  arbetsklimatundersékning
bland personalen. Bl.a. som ett resultat av
denna satsade banken under ar 2001 pa en
arbetsledarutbildning i form av ett internt
program kring kommunikation och ledar-
skap. Bankens 6vriga utbildningsverksam-

verkstallande direktor

I NIB sedan 1994. Fil.kand., Stockholms
universitet; M. Sc. Econ., London School
of Economics and Political Science.

vice verkstallande direktor

Chef for avdelningen for internationella
lin. I NIB sedan 1993.Vicehiradshovding,
‘ jurlic, Abo universitet; Master of Laws

Chefsjurist. I NIB sedan 1977 Vicehirads-
hovding, jur. kand., Helsingfors universitet;
eMBA, Helsingin Kauppakorkeakoulu.

LEDNINGSGRUPPEN

Chef for avdelningen for riskstyrning.
Ansvarar inom ledningsgruppen dven for
stabsfunktionen personal och kontor. I NIB
sedan 1986. Fil kand., Abo universitet.

PERSONAL

het fortsatte aktivt under aret. Antalet
utbildningsdagar i genomsnitt per person
uppgick till 6,8 under ir 2001. Denna
siffrainnefattar savil intern, t.ex. sprik-
och datautbildning, som extern utbild-
ning. Banken ordnar dven drligen semina-
rier for hela personalen dir teman bland
annat varit miljéfragor samt bankens fram-

tida inriktning.
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Carl Léwenhielm

vice verkstallande direktor

Chef for avdelningen for nordiska lin. I
NIB sedan 1996. Civilekonom, Handels-
hogskolan 1 Stockholm.

Bo Heide-Ottosen

vice verkstillande direktor

Chef for finansavdelningen. Ansvarar
inom ledningsgruppen dven for stabsfunk-

| tionerna redovisning, budgetering och IT.

I NIB sedan 1997. Cand.oecon, Arhus
Universitet; SEP, Stanford University;
PED, IMD.

Oddvar Sten Ronsen

direktor

Chef for analysavdelningen. I NIB sedan
1993. Ansvarar inom ledningsgruppen for
finansiell administration och planering
samt leder projektorganisationen NDEP.
B.A. (Econ.) Hon., Manchester Universi-
ty; M. Sc., Warwick University Graduate
Business School, England.
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NIBs ORGANISATION

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Jon Sigurdsson

STABSFUNKTIONER
Allmén juridik Siv Hellén (medlem av ledningsgruppen)
Analysavdelningen Oddvar Sten Ronsen (medlem av ledningsgruppen)
Finansiell administration
och planering Christer Bjorklund
Information och PR Jamima Lofstrom
Intern revision Martin Gardberg
IT-avdelningen Seija Hallavo
Personal och kontor Christer Boije
Redovisning
och budgetering Stina Kontro
Johan Smeds
Riskstyrning Juha Kotajoki (medlem av ledningsgruppen)

NORDISKA AVDELNINGEN
Carl Lowenhielm (medlem av ledningsgruppen)

Danmark Per Klaumann
Finland Lars Selenius
Island Thoér Sigfasson
Norge Lars Fuglesang
Sverige Lars Norén
Juridik Ann Damstrom
Kreditenhet Kenneth Gronholm

INTERNATIONELLA AVDELNINGEN
Erkki Karmila (medlem av ledningsgruppen)
Lars-Ake Olsson (stillf. for avdelningschefen)

Asien Seren Kjar Mortensen
Afrika och Mellanéstern  Jorgen D. Ilsoe
Latinamerika Lars-Ake Olsson
Central- och Osteuropa Martin Relander
Baltikum Lauri Johnson
Privatsektorprojekt Tarja Kylanpaa
Juridik Mirja Koskimiki
Klaus Stubkjer
Ebbe Thalin
Kreditenhet Liisa Niemeld
FINANSAVDELNINGEN

Bo Heide-Ottosen (medlem av ledningsgruppen)
Torben Nielsen (stallf. for avdelningschefen)

Upplaning Kari Kukka
Kapitalforvaltning Torben Nielsen
Finansanalys Kaare Guttorm Andersen
Juridik Sten Holmberg

For uppdaterade och nirmare uppgifter om NIB:s personal hinvisas till http: //www.nib.int
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Bilderna uppifran:
Saxifraga aizoides
Saxifraga aizoides
Arctostaphylos alpinus
Betula nana

Ranunculus glacialis




NORDISKA LAN 2001

AVTALADE OCH UTBETALDA LAN SAMT UTSTALLDA GARANTIER PER SEKTOR

| férteckningen saknas kunder vars godkannande till publicering ej erhallits. Dessa lanebelopp ingér i de utbetalda beloppen per sek-
tor totalt. Avtalade ej utbetalda lan ingdr i kundforteckningen men har ej beloppberéknats.

Sektor / Kund Projekt Utbetalt % av totala
EUR milj. utbetalningar

TILLVERKNINGSINDUSTRI 484,5 41,1 %

Trd, massa och papper 54,1 4,6 %

Finnforest Oyj Foretagsforvarv i Norge

Limtré hf. Investering i limtrafabrik och metallfabrik

Metsa-Botnia Oy Ab Investering i fabrik for tréfibermassa

Myllykoski Oyj Miljéinvesteringar i samband med byggande av ny pappersfabrik

Norske Skogindustrier ASA Investering i returfiberanlaggning

UPM-Kymmene Oyj Miljéinvesteringar i koncernens anlaggningar i Finland

Kemi och mineral 67,5 5,7 %

Fortum Oil and Gas Oy Forvarv av isforstarkt fartyg for transport av Nordsjdolja till Finland

Kemira Oyj Foretagsforvarv i Sverige

Metall 165,7 14,1 %

Assa Abloy AB (publ) Forvarv av lasdivision

Elkem ASA Miljéinvesteringar i aluminiumverk

QOutokumpu QOyj Foretagsforvarv i Norge

Rautaruukki Oyj Investeringar i stalverk

Sandvik AB (publ) Forvarv av enheter for krossning och sortering

SSAB Svenskt Stal AB (publ) Miljéinvesteringar samt modernisering och utvidgning av masugn

Verkstadsvarutillverkning 182,1 15,4 %

Autoliv AB (publ) Forskning och utveckling av sékerhetsutrustning for bilar

Gambro AB Forskning och utveckling inom njursjukvards- och blodkomponentteknologi

Haldex AB (publ) Forskning och utveckling inom fordonsteknik

Ingenjorsfirma Teknoprod AB Investering i produktionsanlaggning i Polen

Metso Abp Forvarv av svenskt verkstadsindustriféretag

Partek Oyj Abp Foretagsforvarv i USA

Volvo Treasury AB (publ) Forskning och utveckling av ny dieselmotor

Ossur hf. Foretagsforvary i USA och Sverige

Ovrigt 15,1 1,3 %

Chips Scandinavian Company Ab Produktivitetshéjande investeringar i Danmark, Norge och Sverige

Ifas Sport AS Foretagskop i Norge

UAB Kuusamet/Kuusakoski Utrustning for utvinning av multimetaller

ENERGI OCH MINERALUTVINNING 343,1 29,1 %

Akureyri kommun
AvestaPolarit Oyj Abp
DONG Olierer A/S

Elkraft Transmission A.m.b.a
Elsam A/S

Eltra Am.b.a

Esbo Elektriska Abp
Jamsankosken Voima Oy
Jérvi-Suomen Voima Oy

Investering i kommunens vatten- och varmedistribution

Investering i kromgruva

Utvidgning av oljerérsystem och transportkapacitet

Forvéarv av eltransmissionsnét

Finansiering av vindkraftspark till havs sydvast om Jylland i Danmark
Utbyggnad av eltransmissionsnat mellan Danmark och Sverige
Kombikraftverk for produktion av elektricitet och fjarrvarme med naturgas
Investering i biobréansleeldat kraftverk

Uppférande av biobransleeldat kraftverk
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Kymin Voima Oy

Linde Finance B.V.
Oliudreifing ehf.
Reykjavik kommun
Trondheim Energiverk AS
TronderEnergi AS

Vapo Oy

Vattenfall Treasury AB

Investering i biobréansleeldat kraftverk

Investering i gasverksamhet

K&p av oljetanker

Investering i ledningsnat for vatten och varme i Reykjavikomradet
Investering i kraftproduktion, distributionsnét och fjarrvarme
Investering i kraftproduktion och elnat

Investering i anlaggningar for avfallshantering i Finland
Finansiering av kép av energibolag i Polen

BYGGVERKSAMHET 55,3 4,7 %
Lemmink&inen Danmark A/S Féretagsforvarv i Danmark

Lemminké&inen Norge AS Foretagsforvarv i Norge

Skanska Financial Services (publ) Foéretagsforvarv i Polen

YIT-Yhtym& Oyj Foretagsforvarv i Sverige

HANDEL OCH TJANSTER 113,5 9,6 %
Bilia AB Investering i serviceverkstader, lager och IT

Jaakko Poyry Group Oyj Forvarv av polskt konsultbolag inom skogsindustri

Opin kerfi hf. Férvarv av svenskt databolag

Orkla ASA Féretagskop inom tidningsbranschen i Danmark

Smaralind ehf. Investering i képcentrum

Vitrolife AB (publ) Finansiering av produktionsanlaggning inom biomedicin i USA

TRANSPORT OCH KOMMUNIKATION 87,9 7,5 %
Eimskip Utveckling av transportnat mellan Skandinavien, Island och Nordamerika

Finnair Oyj Investering i ny flygplansflotta

Kebenhavns Lufthavne A/S Ombyggnad av flygplats till féljd av intrade i Schengen-omradet

SAS Scandinavian Airlines System Investering i nya flygplan av typ Airbus

BANK OCH FINANSFORMEDLING 83,6 7,1 %
Aktia Sparbank Abp Ramkredit, sma och medelstora foretag i Finland

Ferdamalasjoour Ramkredit, refinansiering av projekt inom islandsk turistnaring

Lanasjodur sveitarfélaga Ramkredit for utlaning till kommuner pa Island

Landshypotek AB Ramkredit, sm& och medelstora féretags miljdinvesteringar

Lokalbanken i Nordsjeelland A/S  Ramkredit, sma och medelstora foretag i Danmark

Ringkjebing Landbobank A/S Ramkredit, sma och medelstora foretag i Danmark

Roskilde Bank A/S Ramkredit, sma och medelstora foretag i Danmark

Skjern Bank A/S Ramkredit, sma och medelstora foretag i Danmark

Sparbanken Gripen Ramkredit, sma och medelstora féretag i Sverige

REGIONALLAN 11,3 1,0 %
Byggbastofnun Finansiering av fondens utlaning pa Island

TOTALT NORDISKA LAN 1179,1 100,0 %

Pg.a. avrundning kan totalbeloppet avvika frén summan av de enskilda beloppen.
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INTERNATIONELLA LAN 2001

PROJEKTINVESTERINGSLAN

Avtalat
Afrika och Mellandstern EUR milj.
Jordanien Kungaddémet Jordanien Lan for ett flygsakerhetsprojekt pa flygplatserna 2,0
i Amman och Agaba
Sydafrika Development Bank of Laneprogram for investeringar i infrastrukturprojekt 8,5
Southern Africa (DBSA)
Sydafrika Industrial Development Laneprogram for investeringar i lander séder om Sahara 32,9
Corporation (IDC)
Sydafrika Infrastructure Finance Laneprogram for investeringar i kommunala infrastrukturprojekt 10,9
Corporation Ltd (INCA)
Sydafrika RMB International, Dublin, Laneprogram for investeringar i lander séder om Sahara 22,3
Ltd. (Rand Merchant Bank)
Turkiet Greater Eskisehir Municipality Lan for ett sparvagsprojekt i staden Eskisehir 28,4
105,0
Asien
Filippinerna Development Bank of Laneprogram for investeringar i olika sektorer 21,8
the Philippines
Filippinerna Smart Communications, Inc. Lan for investeringar i mobiltelefonnét 35,4
Kina Folkrepubliken Kina Laneprogram for investeringar i olika sektorer 70,8
Kina Folkrepubliken Kina Laneprogram for investeringar i halsovardssektorn 44,9
Vietnam Republiken Vietnam Lan for kapacitetsutokning vid pappersbruket Bai Bang 22,1
195,0
Baltikum
Estland Republiken Estland Lan for ett vagprojekt 45,0
Estland AS Eesti Energia Lan for investeringar i energisektorn 15,0
Estland AS Sampo Pank Laneprogram for investeringar i sm& och medelstora foretag 6,3
Lettland Mortage and Landbank of Latvia Laneprogram for investeringar i bostadssektorn 17,8
Litauen Lithuanian Road Administration Laneprogram for investeringar i vagnéatet 67,4
151,5
Central- och Osteuropa
Kroatien VIPnet d.o.o Tillaggslan for investeringar i mobiltelefonnét 9,0
9,0
Latinamerika
Mexiko Ameérica Movil S.A. de C.V Lan for investeringar i mobiltelefonnét 34,0
Regionalt Corporacién Andina de Laneprogram for investeringar i CAF:s medlemslander 35,4
Fomento (CAF)
Regionalt Central American Bank for Laneprogram for investeringar i CABEI:s medlemslander 33,7
Economic Integration (CABEI)
103,1
MILJOINVESTERINGSLAN
Ryssland Ryska Federationen Lan for investeringar i Kaliningrads vatten- och avloppssystem 14,9
Ryssland Kola Mining and Lan for miljéinvesteringar i nickelsmaltverket Petjenga Nikel 34,0
Metallurgical Company pé Kolahalvon
48,9
BALTISKA INVESTERINGSLAN
Estland Kreenholmi Valduse AS Lan for investeringar i textilindustriféretag 4,5
4,5
TOTALT INTERNATIONELLA LAN 2001 617,0

P.g.a. avrundning kan totalbeloppet avvika frdn summan av de enskilda beloppen.
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LANGFRISTIG UPPLANING 2001

Valuta Belopp Belopp Emissionskurs  Nominell
milj. EUR rédnta %
milj.

BORSNOTERADE SYNDIKERADE OBLIGATIONSLAN

GBP 20 31 107,016 % 1)
GBP 20 31 111,755 % 1)
ZAR 100 14 99,350 % 11,000 %
GBP 150 242 99,884 % 5,200 %
GBP 50 81 101,220 % 5,250 %
GBP 250 188 47,120 % 0,000 %
GBP 100 75 45,950 % 0,000 %
GBP 100 74 44,501 % 0,000 %
SEK 3000 326 99,891 % 5,250 %
NTD 5000 158 100,000 % 3,550 %
NTD 3 500 111 100,000 % 3,650 %
NOK 400 50 101,928 % 6,000 %

OVRIGA BORSNOTERADE LAN

usb 100 118 100,000 % 5,700 %

UsD 40 12 27,852 % 0,000 %

OVRIGA LAN

JPY 2 000 18 100,600 % FRN 2) 3)
JPY 3000 28 100,600 % FRN 2) 3)
JPY 500 5 100,050 % FRN 2) 4)
HKD 150 21 100,000 % 6,120 %

JPY 3000 28 100,600 % FRN 2) 3)
JPY 500 5 100,000 % FRN 2) 3)
HKD 130 18 100,000 % 5,700 %

JPY 1100 10 100,000 % FRN 2) 3)
JPY 1100 10 100,000 % FRN 2) 3)
JPY 1000 9 100,500 % FRN 2) 3)
JPY 1300 12 100,500 % FRN 2) 3)
JPY 1000 9 100,600 % FRN 2) 3)
JPY 1000 9 100,000 % FRN 2) 3)
JPY 2 000 20 100,000 % FRN 2) 3)
JPY 800 8 100,050 % FRN 2) 3)
JPY 3000 28 100,000 % FRN 3)
JPY 3700 35 100,000 % FRN 2) 3)
JPY 1000 9 100,000 % FRN 2) 3)
JPY 1 600 15 100,050 % FRN 2) 3)
JPY 1000 9 100,000 % FRN 2) 3)
usb 56 66 100,000 % 5,460 %

JPY 1000 9 100,000 % FRN 2) 3)
JPY 2 200 21 100,500 % FRN 2) 3)
JPY 1000 9 100,500 % FRN 2) 3)
usb 10 11 100,000 % 1) 4)
EUR 20 20 100,000 % 3,360 %

JPY 1100 10 100,000 % FRN 3)
JPY 1000 9 100,000 % FRN 2) 3)
JPY 5 000 45 100,500 % FRN 2) 3)
JPY 1000 9 100,000 % FRN 2) 3)
JPY 1000 9 100,000 % FRN 1)
JPY 1000 9 100,000 % FRN 2) 5)
HKD 100 15 100,000 % 6,030 %

1) Knutet till aktieindex  2) Kan fortidsinlésas ~ 3) Knutet till JPY/USD véaxelkursen

Maturitet

ar

2020
2024
2006
2032
2019
2016
2016
2016
2006
2004
2006
2006

2007
2021

2026
2026
2011
2008
2026
2021
2006
2021
2021
2026
2031
2026
2026
2026
2021
2016
2021
2021
2021
2031
2008
2021
2026
2031
2011
2005
2011
2019
2031
2026
2016
2021
2008

4) Flytande

Ledande/Arrangerande bank

Royal Bank of Canada Europe Limited
Royal Bank of Canada Europe Limited
The Toronto-Dominion Bank

The Royal Bank Scotland Plc

UBS AG

The Royal Bank Scotland Plc

The Royal Bank Scotland Plc

The Royal Bank Scotland Plc
Svenska Handelsbanken

Citibank Securities (Taiwan) Limited
Citibank Securities (Taiwan) Limited
Fortis Bank

HSBC Bank Plc
Salomon Brothers International Ltd.

Nomura International Plc

Nomura International Plc

Kokusai Europe Limited

BNP PARIBAS

Nomura International Plc

Mizuho International Plc

Goldman Sachs International

Salomon Brothers International Ltd.

Mizuho International Plc

Daiwa Securities SB Capital Markets Europe Ltd.
Daiwa Securities SB Capital Markets Europe Ltd.
Nomura International Plc

Salomon Brothers International Ltd.

Salomon Brothers International Ltd.

Kokusai Europe Limited

J.P. Morgan Securities Ltd.

Mizuho International Plc

Mizuho International Plc

Kokusai Europe Limited

Salomon Brothers International Ltd.

Tsubasa Europe Ltd.

Kokusai Europe Limited

Daiwa Securities SB Capital Markets Europe Ltd.
Salomon Brothers International Ltd.

Mizuho International Plc

Tokyo-Mitsubishi International Plc

Mizuho International Plc

Merrill Lynch International

Daiwa Securities SB Capital Markets Europe Ltd.
Salomon Brothers International Ltd.

Mizuho International Plc

Salomon Brothers International Ltd.

Barclays Bank Plc

5) Knutet till JPY/AUD véxelkursen

NIB 2001 m Arsredovisning



Bilderna uppifran:
Cornus suecica
Veronica fruticans
Gentiana nivalis

Rhodiola rosea

FJALLBLOMSTER

Fjillblommorna som illustrerar denna
arsredovisning har fotograferats av Kari
Autto frin Muonio i Finland. Under 30
ar som grinsbevakare i finska Lappland
har han fotograferat fjallblommor pi
grinsomradena mellan Finland, Sverige
och Norge. Att fotografera fjillvixter ir
en stor utmaning, siger Kari Autto:

—Vinden gor att vixterna stindigt dr
i rorelse, sa det 4r nistan omdjligt att 3
en absolut skidrpa i bilden. Dessutom
krivs det ofta stort talamod att invinta
den bista [jusvinkeln.

Vegetationen 1 fjillen har genom sin
smivuxenhet anpassat sig till det blasiga
och karga klimatet. Fjillvixterna ar i
sjalva verket ofta miniatyrarter av storre
liglandsvixter. En del av arterna pa bil-
derna i denna arsredovisning patriffas
forutom i de nordiska fjillen ocksd pi
Gronland och i Alperna.



ORDLISTA

CEB

EBRD

ECB

EIB

Europaridets utvecklingsbank (Council of Europe Develop-
ment Bank)

Europeiska ateruppbyggnads- och utvecklingsbanken

(European Bank for Reconstruction and Development)

Europeiska centralbanken (European Central Bank)

Europeiska investeringsbanken (European Investment Bank)

HIPC-programmet

IAS

IAS 39

NDEP

NDF

NEFCO

Sida

SIVA

Program for de mest skuldtyngda linderna i virlden (Hea-
vily Indebted Poor Countries). Programmet verkstalls i nira
samarbete med andra multilaterala finansinstitutioner, och
Virldsbanken ansvarar for programmets koordinering och

organisation.

International Accounting Standards, internationella redovis-
ningsprinciper antagna av International Accounting Standards
Board (IASB). Se narmare Noter till bokslutet, s. 48.

Standard for redovisning av finansiella instrument (Financial
Instruments: Recognition and Measurement). I huvudsak inne-
bar IAS 39 att samtliga derivatavtal upptas i balansrikning-

en och att allt flera balansposter redovisas till verkligt virde.

Nordliga dimensionens miljopartnerskap (Northern Dimen-
sion Environmental Partnership). EU-initiativ genom vilket
man strivar efter att utveckla miljésamarbetet mellan EU-
kommissionen, internationella finansinstitutioner samt lin-
der inom och utanfér EU. Se nidrmare avsnittet om Nor-

dens naromriden, s. 28-29.
Nordiska Utvecklingsfonden (Nordic Development Fund)

Nordiska miljéfinansieringsbolaget (Nordic Environment

Finance Corporation)

Styrelsen for internationellt utvecklingssamarbete (Swedish
International Development Cooperation Agency). Svensk myn-
dighet for bilateralt internationellt utvecklingssamarbete
samt for merparten av Sveriges samarbete med Central-

och Osteuropa.

Selskapet for industrivekst s.f. Industriutvecklingsbolag for

regional och lokal utveckling i Norge.

NIB:s arsredovisning publiceras pa svenska och engelska.
En delirsrapport som belyser NIB:s verksamhet under perio-
den 1/1 —31/8 2002 utkommer i oktober.

Denna drsredovisning ir tryckt pa finska M-reals Galerie

Art Silk. Papperet dr miljovinligt.

Personfotografier Matias Uusikyld, Helsingfors.
Naturfotografier Kari Autto, Muonio.

Layout Lowe & Partners, Helsingfors.

Tryck Nomini, Helsingfors 2002.
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NORDISKA INVESTERINGSBANKEN

HUVUDKONTOR

Fabiansgatan 34

PB 249

FIN-00171 Helsingtors
Finland

Telefon +358 9 18 001
Telefax +358 9 1800 210

OVRIGA KONTOR

Koépenhamn
Landgreven 4

DK-1301 Kgbenhavn K
Danmark

Telefon +45 33 144 242
Telefax +45 33 322 676

Oslo

Dronning Mauds gate 15
(hos Eksportfinans)
N-0119 Oslo

Norge

Telefon +47 2201 2201
Teletax +47 2201 2202

Reykjavik

Kalkofnsvegur 1

(i Sedlabanki Islands byggnad)
IS-150 Reykjavik

Island

Telefon +354 5 699 996
Telefax +354 5 629 982

Stockholm

Vistra Tradgirdsgatan 11 B

(1 AB Svensk Exportkredits byggnad)
S-111 35 Stockholm

Sverige

Telefon +46 8 613 8525

Telefax +46 8 205 728

Singapore

78 Shenton Way # 16-03
Singapore 079120
Telefon +65 2276 355
Teletax +65 2276 455

Internet

www.nib.int



