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NIB:s medlemslander ar Danmark, Estland, Finland, Island, Lettland, Litauen, Norge och Sverige. NIB finansierar projekt bade i och
utanfor medlemslanderna. Kartan visar medlems- och lantagarldnderna i slutet av ar 2005. NIB har huvudkontor i Helsingfors samt
kontor i Kbpenhamn, Oslo, Reykjavik, Stockholm och Singapore.
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DETTA AR NIB

Nordiska Investeringshanken (NIB) finansierar privata och offentliga
projekt som prioriteras i bankens medlemslander och av lantagarna.
Banken finansierar projekt bade i och utanfor medlemslanderna.
NIB erbjuder sina kunder langfristiga lan och garantier pa
konkurrenskraftiga, marknadsmassiga villkor.

Banken anskaftar medlen for sin utlining genom upplaning pa
den internationella kapitalmarknaden. NIB:s obligationer dtnju-
ter hogsta mojliga kreditvirdighet, AAA/Aaa hos de ledande
kreditvirderingsinstituten Standard & Poor’s och Moody’s.

NIB ir en multilateral finansieringsinstitution som drivs
enligt bankmissiga principer. Banken upprittades ursprung-
ligen av de fem nordiska linderna Danmark, Finland, Island,
Norge och Sverige. I borjan av ar 2005 fick NIB ytterligare tre
dgare da Estland, Lettland och Litauen blev medlemmar i ban-
ken. NIB:s verksamhet styrs av en internationell verenskom-
melse mellan medlemslinderna, samt dartill anslutna stadgar.

NIB har huvudkontor 1 Helsingfors samt kontor 1 Kopen-
hamn, Oslo, Reykjavik, Stockholm och Singapore. Banken har
cirka 150 anstillda.

DETTA FINANSIERAR NIB

NIB finansierar investeringsprojekt och projektexport av omse-
sidigt intresse for medlemslinderna och for lintagarlanderna.
NIB finansierar projekt i medlemslinderna, 1 OECD-linderna
och pa tillvixtmarknaderna.

Hog prioritet har investeringar som frimjar det ekono-
miska samarbetet mellan medlemslinderna. Lin och garantier
ges fOr investeringar som tryggar energiforsorjning, forbittrar
infrastruktur eller stdder forskning och utveckling. Hog prio-
ritet har projekt som forbittrar miljon 1 medlemslinderna och
i deras niromraden. NIB kan delta 1 finansieringen av inkom-
mande direktinvesteringar med sysselsittningsfraimjande effek-
ter 1 medlemslinderna. I olika delar av virlden finansierar NIB
investeringar som ir av omsesidigt intresse for mottagarlandet
och t6r medlemslinderna.

Utover att ge lin beviljar NIB garantier for projekt som
uppfyller bankens villkor.

De projekt som banken Overviger att finansiera genom-
giar en analys dir projektens barkraft och miljokonsekvenser
undersoks. Dessutom beaktas sociala konsekvenser 1 vixande
utstrickning.

LAN | MEDLEMSLANDERNA

I medlemslinderna beviljar NIB medel- och lingfristiga invest-
eringslin med 16ptider pd i regel mellan fem och femton ar.
Lan beviljas 1 olika valutor till fast eller rorlig, marknadsmissig
ranta och for upp till hilften av projektets totalkostnad.

NIB finansierar:

* projekt inom tillverkningsindustrin, bland annat
investeringar i industrianliggningar,

e infrastruktursatsningar inom energisektorn, samfirdsel,
telekommunikation, vattenforsorjning och avfallshantering,

 miljosatsningar, bade inom niringslivet och den offentliga
sektorn,

* grinsoverskridande investeringar, bland annat
foretagstorviry,

e forskning och utveckling,

* utlindska investeringar i medlemslinderna,

e frimjande av de ekonomiska villkoren for sma och
medelstora foretag 1 prioriterade omriden.

LAN UTANFGR MEDLEMSLANDERNA

Kirnan 1 NIB:s utlaning utanfér medlemslinderna ir lin under
bankens projektinvesteringslineordning. Det ir friga om ling-
fristiga lan — upp till 20 ar — for projekt pa tillvixtmarknaderna
i Afrika och Mellanéstern, Asien, Central- och Osteuropa samt
Latinamerika. Linen ges foretridesvis till lintagarlandets reger-
ing eller en offentlig finansinstitution.

Projektinvesteringslin beviljas dven utan statsgaranti, frimst
till infrastrukturinvesteringar inom privatsektorn. Lan beviljas
tor upp till hilften av projektets totalkostnad. Lanen kan anvin-
das for finansiering av alla typer av projektkostnader inklusive
de lokala kostnaderna. Linen ges till marknadsmissig rinta och
1 den valuta som kunden 6nskar. Hittills har projektinvester-
ingslin limnats for projekt i cirka 40 linder.

I medlemslindernas niromriden beviljar NIB 1 huvudsak
lin till infrastrukturprojekt och projekt som framjar de eko-
nomiska villkoren fér smd och medelstora foretag. Banken har
en speciell miljélaneordning for finansiering av miljorelaterade
projekt 1 niromradena. Projekten skall bidra till att minska mil-
jObelastningen och dirmed ocksa de grinséverskridande foro-
reningarna. Milj6investeringslin beviljas pd bankmissiga villkor
till stater, myndigheter, institutioner och foretag.

NIB beviljar dven investeringslan till projekt och foretags
investeringar — bland annat samriskforetag och foretagstorvirv
—inom OECD-omradet.



Nyckeltal
(i miljoner EUR)

2005 2004

Rantenetto 169 163
Karnoverskott 150 147
Overskott 165 172
Utbetalade 1an 2092 1348
Avtalade lan 2616 1657
Utestaende lan 11717 10279

Garantidtaganden 25 25

Nyupplaning 2 059 1808
Utestdende upplaning mot skuldbevis 14 456 12 355
Nettolikviditet 3101 2876
Balansomslutning 18178 16 363
Eget kapital/balansomslutning (%) 10,7 10,9
Overskott/genomsnittligt eget kapital (%) 89 10,1
Antal anstéllda 150 147

Ar 2005 i korthet

tre nya medlemslander: Estland, Lettland och Litauen

e avtalade 1&n nadde rekordniva, en tkning med 58 %
jamfort med aret innan

e 84 nya laneavtal, varav 55 till medlemslanderna

e utestdende lan till 37 lander, varav 8 ar medlemslander

e forsta NDEP-projektet i nordvastra Ryssland fardigstallt,
med NIB som ledande bank

e samarbetsavtal med Sri Lanka, Serbien och Montenegro
samt Ukraina

e fjarde globala benchmarkemissionen pa 1 miljard USD

e ett resultat pa 165 miljoner EUR

e utdelning till &garna 55 miljoner EUR

e Johnny Akerholm ny verkstallande direktor

MISSION OCH STRATEGI

MISSION

Nordiska Investeringsbanken, som upprittats som medlems-
lindernas gemensamma internationella finansieringsinstitu-
tion for att stirka och ytterligare utveckla samarbetet mellan
dem, har som frimsta syfte att, genom langfristig lingivning
till privata och offentliga projekt, frimja hallbar tillvixt i
medlemslindernas ekonomier.

Lin beviljas och garantier stills pd marknadsmissiga vill-
kor i och utanfér medlemslinderna for projekt som fraim-
jar medlemslindernas malsittningar samt ar prioriterade av
lintagarlandet. Banken drivs affirsmissigt och efterstrivar att
skapa mervirde for sina kunder genom kreditgivning som
kompletterar andra finansieringskillor. Samtidigt skall NIB
uppna skilig och stabil forrantning av det kapital som dgarna
satsat 1 banken.

I sina medlemslinder deltar NIB 1 finansieringen av grins-
overskridande investeringar samt projekt inom niringslivet
som beror flera medlemslinder. Banken deltar 1 finansier-
ing av projekt som forbittrar medlemslindernas infrastruk-
tur, tryggar energiforsorjningen eller stdder konkreta projekt
inom forskning och utveckling. Projekt med miljoforbatt-
rande verkan prioriteras.

P3 tllvixtmarknaderna utantér medlemslinderna finan-
sierar banken projekt som frimjar internationaliseringen av
naringslivet 1 medlemslinderna och som ir prioriterade i
lantagarlinderna. Ostersjo- och Barentsregionerna 4r prio-
riterade omraden 1 bankens verksamhet. Banken beviljar 1in
till projekt som stoder en hillbar utveckling 1 medlemslin-
dernas niromraden och sarskilt till miljoforbattrande projekt.
Inom ramen f6r Nordiska finansgruppen i Helsingfors efter-
stravar NIB att vidareutveckla gruppens gemensamma finan-
sieringskompetens.

STRATEGI

NIB efterstravar att uppna sina dgares malsattningar och mota

sina kunders behov i enlighet med sin mission genom att:

verka som katalysator for gransoverskridande samarbete inom
niringslivet 1 medlemslinderna genom finansiering av
nyinvesteringar, infrastruktursatsningar och
strukturforbittringar, 1 synnerhet grinséverskridande
investeringar.

frimyja internationaliseringen av niringslivet 1
medlemslinderna genom att delta i finansiering av
inkommande investeringar och foretags satsningar utanfor
medlemslinderna.

1 egenskap av multilateral finansinstitution delta i finansiering
av projekt pa tillvixtmarknaderna utanfor medlemslinderna
som frimjar internationaliseringen av niringslivet 1
medlemslinderna och dirigenom samarbetet mellan foretag
i utvecklings- och transitionslinder och foretag i
medlemslinderna.

bidra med finansiering till den ekonomiska omvandlingen
och utvecklingen 1 medlemslindernas niromraden.

spela en viktig roll i finansieringen av milj6forbattrande
investeringar i Norden och i Ostersjo- och
Barentsregionerna.

samarbeta med och komplettera andra kreditgivare i och
utanfér medlemslinderna. Finansiering av sma och
medelstora foretags investeringar ar en viktig uppgift inom
detta samarbete.

utveckla personalens specialkunskaper och kompetens inom
bankens verksamhetsomride.

vinnligga sig om att bibehélla hogsta kreditvirdighet for att
kunna komplettera kreditvisendet i medlemslinderna med
langfristiga krediter pa formanliga villkor. For detta dndamal,
som ir grundliggande for bankens affirsidé, soker banken
vara 1 frimsta ledet inom finansiell riskstyrning och
kostnadseftektivitet.

NIB 2005 ARSREDOVISNING
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VERKSTALLANDE DIREKTORENS OVERSIKT

erksamhetsiret 2005 var ett

aktivt och resultatmissigt gott

ar tor NIB. Det var samtidigt

forsta aret for bankens utvid-

gade medlemskap, di de baltiska linderna

deltog fullt ut i bankens administration
och verksambhet.

Den hoga likviditeten 1 den globala

ekonomin paverkade alla marknader dir

banken ir verksam, vilket stillde innu

storre krav pd bankens strivanden att

skapa mervirde. Den rikliga likviditeten
soker lonsamma placeringsobjekt, och
avkastningsskillnaderna mellan hog- och
lagriskinvesteringar har minskat. Dessut-
om har de nya medlemslinderna upp-
nitt fordelar genom sitt medlemskap
1 EU, dels 1 form av tillging till finan-
siering genom olika EU-fonder, dels
genom bittre riskklassificering. Efter-
som linderna ocksd har uppvisat god
ekonomisk tillvixt finns det gott om

privat kapital. Dessutom har bankens
nordiska motparter fortsatt hog kredit-
vardighet och dtnjuter liga rintor.

Trots marknadsliget var efterfrigan
péd finansiering frin NIB stor. Bankens
lineutbetalningar till projekt 1 med-
lemslinderna 6kade frin 1,1 miljarder
euro 2004 till 1,6 miljarder euro 2005
och utbetalningarna till projekt utanfor
medlemslinderna okade fran 0,3 mil-
jarder euro till 0,5 miljarder euro. Det-
ta ligger betydligt 6ver den lingsiktiga
trenden, och bankens lineportfdlj 6kade
till 11,7 miljarder euro, varav ca 80 pro-
cent hinforde sig till lintagare i med-
lemslinderna. Resten gick till projekt
1 ett trettiotal linder utanfér medlems-
kretsen runt om 1 varlden.

Investeringstakten 1 de flesta med-
lemslander okade, och iven om storsta
delen av finansieringen skottes av priva-
ta finansinstitut bidrog NIB med finan-
siering till langa 16ptider for projekt av
mer langfristig karaktir, t.ex. infrastruk-
tur- och miljoinvesteringar.

Langivningen till de baltiska linderna
begrinsades dock av lindernas goda till-
ging pd annan finansiering. Det oaktat
lyckades banken skapa mervirde genom
att finansiera infrastrukturinvesteringar
inom energioverforing och i hamnan-
liggningar samt genom intensivare sam-
arbete med de lokala bankerna.

Vad Dbetriftar lintagarlinder utanfor
medlemskretsen var aktiviteten sarskilt
hog 1 Polen, Brasilien, Kina ochVietnam.
Detta avspeglade frimst en hog efter-
frigan pa internationella investeringar.
Banken fortsatte att utveckla kontakter
med linder som ir affirsmissigt attrak-
tiva for medlemslinderna och dir det
finns en potentiell marknad for extern
finansiering. Under aret ingicks sam-
arbetsavtal med Sri Lanka, Serbien och
Montenegro samt Ukraina, och banken
kan nu identifiera limpliga projekt for
finansiering i dessa linder.



Finansiering av miljo6férbittrande
investeringar 1 allminhet och speciellt
miljoprojekt inom ramen for Nord-
liga dimensionens miljopartnerskap
(NDEP) stod fortfarande hogt pa
bankens agenda under aret. Sydvistra
reningsverket i S:t Petersburg, som ir
det forsta NDEP-projektet med NIB
som ledande bank, firdigstilldes och
invigdes 1 september. NDEP-konceptet
har visat sig fortjanstfullt pa minga sitt.
Konceptet har gett upphov till bety-
dande projekt som avsevirt minskar
utslipp samtidigt som det tjinat som en
plattform for samarbetet med de ryska
myndigheterna och 6ppnat nya kanaler
och innovativa finansieringsformer for
ryska infrastrukturprojekt.

Bankens upplaning skedde fortfa-
rande pa fordelaktiga villkor. I likhet
med de tre foregiende dren genomfor-
des dven 2005 en benchmarkemission
pa en miljard US-dollar. Storsta delen
av drets upplining skedde 1 US-dollar
och investerarbasen dominerades av
asiatiska institutionella investerare.

Under de senaste dren har banken
satsat pa att fornya sina riskhanterings-
system och sin IT-infrastruktur. Dessa
behovs for en effektiv bankverksamhet
samt for att sakerstilla att banken till-
limpar bista tillgingliga praxis. I bor-
jan av 2005 inférdes en ny modell for
ekonomiskt kapital med riktlinjer for
allokeringen av bankens kapital, och
modellen tillimpas 1 allt hogre grad 1
bankens processer. Riskvirderingssys-
temet omarbetades for att bittre mot-
svara marknadsutvecklingen, bl.a. krite-
rierna for Basel II.

Ar 2006 firar NIB sitt 30-arsjubi-
leum. Under drens lopp har banken
visat att den formdr uppfylla sin mis-
sion — att bidra till medlemslindernas
ekonomiska tillvixt och utveckling.
Jubileumsaret ger en god mojlighet att
reflektera over bankens framtida utma-

ningar och inriktning, med hinsyn till
de dramatiska forindringar som skett pd
finansmarknaden sedan NIB inledde sin
verksamhet. Ekonomiska cykler kom-
mer och gir, men det visentliga ar att
finansmarknaderna har férindrats pa ett
genomgripande sitt under de senaste tre
decennierna. De ir fullstindigt avregle-
rade och verkar globalt. De omfattan-
de forindringarna har ocksa gillt nya
instrument som gor det mojligt att kopa
och silja risk och dirigenom ocksi han-
tera risker mycket mer effektivt. Foljakt-
ligen har den privata finansmarknaden
tagit over uppgifter som NIB ursprung-
ligen avsdgs att ta hand om.

Trots dagens forindringar pa mark-
naden finns det en uttalad uppgift for
NIB. Bankens internationella anseende
som finansinstitut innebir konkreta for-
delar som kan gagna medlemslindernas
ekonomier och miljoférhallanden. Ban-
ken kan, oavsett konjunkturcyklerna,
tillhandahalla langfristig finansiering pa
skiliga villkor, samtidigt som den kan
bidra till internationaliseringsprocessen
och utdva samarbete Gver nationsgrin-
serna. Banken spelar dirfér en viktig roll
som finansiir av investeringar dir lang-
fristig finansiering behévs och nir det
giller att 6ka Ostersjoomridets attrak-
tivitet for internationella investeringar.
Mycket dterstir fortfarande att gora for
miljon i medlemslinderna, 1 ndromrade-
na och globalt.

Ar 2006 kommer banken att fort-
sitta arbetet med att identifiera verk-
samhetsomriden dir NIB kan erbjuda
mervirde. Aven om detta inte kommer
att medfora ndgon dramatisk omorien-
tering kommer processen sannolikt
att innebira en gradvis forskjutning av
tyngdpunkten till linder utanfor med-
lemskretsen, framfor allt i niromradena.
Med hinsyn till den hoga likviditeten
och den privata sektorns riskvillighet
kommer bankens tillvixt ar 2006 sanno-

likt inte att vara lika snabb som under
de senaste dren.

Under arens lopp har banken genom
att undvika stora riskexponeringar
lyckats driva sin verksamhet med en
relativt liten organisation. Detta giller
i princip ocksa for framtiden, dven om
banken givetvis ir tvungen att standigt
avviga sitt produkturval i forhillande
till mojligheterna att skapa mervirde.
Som bist pagir en omstrukturering av
banken som dels ir avsedd att eftektivi-
sera bankens verksamhet, dels att vida-
reutveckla lineprocessen. All affarsska-
pande utliningsverksamhet separeras
frin kredit- och analysbeslut. Bankens
I'T-funktion och personalfunktion samt
vissa andra administrativa funktioner
rapporterar till den ansvariga chefen
for planering och administration. Tre
nya medlemmar i ledningsgruppen har
utsetts att ansvara for de nya avdelning-
arna.

Med anledning av det framgangsrika
verksamhetsdret riktar jag mitt varmas-
te tack till personalen. Dessutom vill
jag tacka bankens intressenter for ett
givande samarbete. Jag ser med tillfor-
sikt pa NIB:s framtid.

Helsingfors 1 mars 2006

‘/4}&&&-—\‘.____.

Johnny Akerholm
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FEM AR | SAMMANDRAG

(Beloppen i miljoner EUR)

2005 2004 2003 2002 2001

RESULTATRAKNING
Réntenetto 169 163 155 150 147
Provisionsintékter och -kostnader m.m. 9 8 6 7 7
Administrationskostnader, av- och nedskriviningar -28 -24 -22 -22 -23
Kérndverskott 1 150 147 139 135 130
Kurseffekter i tradingportféljen 11 20 3 10 3
Kreditforluster / aterforingar - 4 - -3 -
Anpassning till sékringsredovisning 5 2 8 - -3
Arets overskott 165 172 151 142 131
BALANSRAKNING
Tillgangar
Likvida medel, placeringar och fordringsbevis 4984 4 546 4 384 4 304 3734
Utestdende lan 11717 10279 10 522 10110 10 067
Immateriella och materiella tillgdngar 42 42 37 36 36
Upplupna réntor och ovriga tillgangar 1435 1495 1723 1498 1187
Balansomslutning 18178 16 363 16 666 15 948 15 024
Skulder och eget kapital
Upplaning fran kreditinstitut 568 417 367 381 254
Utestadende upplaning mot skuldbevis 14 456 12 355 13 087 13 150 12 298
Upplupna rantor och &vriga skulder 1209 1811 1563 877 1031
Inbetalat grundkapital 419 404 404 404 404
Reservfond 645 645 645 554 529
Kreditriskfonder 667 550 440 429 362
Inbetalningar till bankens reservfond
och kreditriskfonder, fordringar 43 - - - -
Andra vardejusteringar 7 9 10 11 14
Arets dverskott 165 172 151 142 131
Balansomslutning 18178 16 363 16 666 15 948 15 024
VERKSAMHETEN
Utbetalade lan till

Medlemslander 2) 1574 1033 1277 1268 1179

Ovriga lander 518 315 564 380 482
Uthetalade lan totalt 2092 1348 1841 1648 1661
Utstéllda garantier till

Medlemslander 2) - - - - 25

Ovriga lander - - - - -
Utstéllda garantier totalt - - - - 25
Utestaende vid érets slut

Lan till medlemslénder 2) 9501 8192 8350 7975 7748

Lan till dvriga lander 2216 2 087 2172 2135 2319
Utestaende Ian totalt 11717 10 279 10 522 10110 10 067
Garantiataganden vid arets slut

Garantier till medlemslander 2) 25 25 29 32 33

Garantier till 6vriga lander - - - - -
Garantiataganden totalt 25 25 29 32 33
Arlig uppléning mot skuldbevis
(inklusive kapitaliseringar) 2059 1 808 3258 3320 2 099
Antal anstéllda vid arets slut 150 147 147 144 137

1) Karnoverskottet bestar av arets dverskott korrigerat med anpassning till sékringsredovisningen och kurseffekter i den marknadsvarderade portfoljen samt

nedskrivningar och aterforingar av dessa.

2) Estland, Lettland och Litauen blev medlemmar i banken 1 januari 2005. Fran och med detta datum ingar de i siffrorna fér medlemsléanderna.



EUR mn

180
160
140
120
100
8
6!
4
2

O O O O o

EUR mn
12 000

10 000
8 000
6 000
4 000
2 000

EUR mn

10 000
9 000
8 000
7 000
6 000
5 000
4 000
3 000
2 000
1 000

RANTENETTO

01 02 03 04 05

UTESTAENDE LAN

01 02 03 04 05

W | medlemslander

[ Utanfor medlemslander

LAN OCH GARANTIER
| MEDLEMSLANDER

7

——v

01 02 03 04 05

W Utestiende
[ Utbetalade

EUR mn

180
160
140
120
100
80
60
40
20
0

UTESTAENDE UPPLANING

EUR mn
16 000
14 000
12 000
10 000

8 000
6 000
4 000
2 000

UTANFOR MEDLEMSLANDER

EUR mn

2250
2 000
1750
1500
1250
1000
750
500
250

OVERSKOTT

01 02 03 04 05

01 02 03 04 05

LAN OCH GARANTIER

\—V

~\

01 02 03 04 05

W Utestéende
[ Utbetalade

KARNOVERSKOTT

EUR mn

180
160

140

120

100
8
6!
A
2

01 02 03 04 05

O O O O o

BALANSOMSLUTNING

EUR mn

20 000
18 000

16 000
14 000
12 000
10 000
8 000
6 000
4 000
2000
0

01 02 03 04 05

UPPLANING

EUR mn

14 000 /_\/

12 000
10 000
8 000
6 000
4 000

200 < N—

01 02 03 04 05

. Utestaende upplaning
[ Arlig upplaning




NIB 2005 ARSREDOVISNING

(==

DEN EKONOMISKA UTVECKLINGEN | MEDLEMSLANDERNA

O

r 2005 var den ekonomis-

ka tillvixten i USA och

Kina den frimsta drivkraf-

ten for den globala eko-

nomin, medan tillvixten i
Europa och Japan blev blygsammare.
Ar 2006 vintas fortsatt hdg ekonomisk
tillvaxt, trots ett flertal osakerhetsfak-
torer. De storsta osikerhetsmomenten
giller globala obalanser samt oljepriset
och konsekvenserna av dessa faktorer
for virldsekonomin.

De globala obalanserna i virldseko-
nomin forblir ovanligt stora och utgdr
en av de frimsta hotbilderna som kan
dventyra tillvixten. I euroomridet stan-
nade BNP-tillvixten 2005 pd 1,2 %. I
USA okade tillvaxttakten till nirmare
4,5 %, och 1 Japan blev tillvixten ca
3 % under samma period. I OECD-
linderna steg BNP-tillvixten ar 2005
till ca 3 %. De europeiska ekonomierna
beriknas uppvisa en lingsammare iter-
himtning under 2006, och tillvixtprog-
noserna for euroomriadet ror sig kring
drygt 2 %, medan BNP-tillvixten i den
amerikanska ekonomin férutspas upp-
g till 3,5 %. Prognosen for OECD-
lindernas genomsnittliga BNP-tillvixt
under 2006 ir 2,9 %.

Under 2005 sjonk den genomsnitt-
liga tillvixten i bankens medlemslinder
till under 3 % fran ca 3,3 % aret innan.
BNP-6kningen 1 bankens medlemslin-
der ar 2006 vantas bli ca 2,7 %, eller 1
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stort sett en oforindrad tillvixttakt jam-
fort med 2005. I de baltiska linderna,
dvs. Estland, Lettland och Litauen, sti-
muleras tillvixten av en arlig invester-
ingsokning pa drygt 10 % 1 respektive
land. I de nordiska linderna ir tillvaxt-
bilden mer komplex. Den privata kon-
sumtionen ar den framsta drivkraften
for BNP-tillvaxten i Finland, medan
tillvixten i de andra nordiska linderna
stimuleras av de fasta bruttoinvestering-
arna.

EU:s stodfonder kommer att spe-
la en viktig roll for BNP-tillvixten i
de baltiska linderna. Alla tre linderna

NIB:s medlemslinder
satsar pa stabil
ekonomisk tillvaxt.

blev medlemmar i EU ar 2004 och har
sedan dess erhallit st6d for sina satsning-
ar pa att uppnd EU:s genomsnittliga
inkomstniva. Processen forvintas ta tid,
men de baltiska linderna har foresatt sig
att genomfora processen sa snabbt som
mojligt. Den ekonomiska politiken 1 alla
tre linder utformas med sikte pd med-
lemskap i Ekonomiska och monetira
unionen (EMU). Sista steget 1 processen
ir att infora euron som nationell valuta
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och gi med 1 det europeiska monetira
samarbetet. Detta kan ske tidigast 1 bor-
jan av 2007.

De nordiska linderna satsar pa sta-
bil ekonomisk tillvixt. En forutsittning
for detta dr att linderna kan bibehalla
biade hog sysselsittning och varaktigt
lig inflation. For att uppna detta strivar
linderna efter sunda offentliga finanser
med fokus pd lingsiktiga ekonomisk-
politiska  dtgirder. Den demografis-
ka utvecklingen 1 de nordiska linder-
na innebir under de nirmaste dren att
andelen pensionerade 6kar i proportion
till andelen fOrvirvsarbetande. Detta
forutsitter offentligt sparande, minskad
skuldsittning samt insatser fOr att stimu-
lera sysselsittningen.

INVESTERINGAR
Under de ndrmaste dren forvintas invest-
eringsokningen 1 medlemslinderna bli
lingsammare. De senaste arens snabba
tillviaxt 1 medlemslanderna och framfor
allt i de baltiska linderna kommer att
avta under de nirmaste tva aren. Bide
Lettland och Litauen vintas dock upp-
visa fortsatt hog investeringstakt, frimst
tack vare det gynnsamma fOretagskli-
matet i omradet. Effekterna av intridet i
EU ir fortfarande pétagliga 1 de baltiska
linderna.

Tack vare gynnsamma ekonomiska
utsikter och liga rantor 1 Danmark vin-
tas investeringsnivan i hogre grad bidra
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till den ekonomiska tillviaxten ar 2006.
I Finland har niringslivsinvesteringar-
na varit pa en lig nivd, sirskilt nir det
giller maskiner och anliggningar, och
investeringstakten forvintas endast suc-
cessivt bli bittre. P4 Island pagir sto-
ra investeringar 1 kraftverk och alu-
miniumsmaltverk som fullbordas dren
2006-2008. Eftersom inga beslut om
nya projekt foreligger pa Island kom-
mer foretags- och infrastrukturinvest-
eringarna att minska radikalt under
de nirmaste dren. I Norge hade den
hoga investeringstakten avtagit redan
vid utgdngen av ir 2005. Bade i oft-
shoresektorn och i Norge som hel-
het kommer investeringstakten 2006
att vara ligre 4an under de senaste dren.
Det svenska investeringsuppsvinget
som borjade 2004 kommer att fortsit-
ta. Investeringstillvixten stimuleras av
hogt kapacitetsutnyttjande inom indu-
strin och gynnsamma ekonomiska vill-
kor. De offentliga investeringarna vin-
tas ocksd 0ka under prognosperioden.
Investeringarnas andel av BNP 1
Estland kommer successivt att minska
jamfort med den exceptionellt héga
nivin pa 6ver 30 % fore EU-intridet.
Vixande bruttoinvesteringar 1 Lettland
kommer att paverka BNP-utveckling-
en 1 landet. Ett investeringsvanligt eko-
nomiskt klimat i férening med stabila
och positiva makroekonomiska utsik-
ter samt stod frin EU-fonder kommer

att gynna infrastrukturutvecklingen. I
Litauen har den snabbt vixande utli-
ningen till hushall bidragit till ckade
investeringar. Investeringarna kommer
att std for en vixande del av BNP. Ar
2005 beriknas bruttoinvesteringarna
sta for 6ver 24 % av BNP.

INFLATION

Inflationstakten 1 medlemslinderna har
1 genomsnitt varit pd en lag nivd, 0,4 %
ar 2004 och 1,4 % ar 2005. For ar 2006
forutses en marginell héjning av den
genomsnittliga inflationen, men de tta
medlemslindernas inflation kommer 1
genomsnitt att stanna pd samma nivd
som 1 OECD- och euroomradet, upp-
skattningsvis 2 %.

Estland har for avsikt att infdra
euron 2007 vilket innebir att stor vikt
fists vid Maastrichtkriterierna. Infla-
tionen forblir det storsta orosmomen-
tet 1 de tre baltiska linderna, speciellt
1 Lettland dir en snabb utjimning av
prisnivan i forhillande till 6vriga EU-
linder lett till att konsumentprisindex-
et legat pa en nivd pa 7 % sedan som-
maren 2004. Anslutningen till EU har
ocksd pressat upp konsumentpriserna
1 Estland och Litauen som 1 slutet av
aret hade en inflation pa 3,6 % respek-
tive 3,0 %. Inflationen for 2006 bedoms
bli 5,5-5,8 % 1 Lettland, 2,7 % i Est-
land och 2,3 % i Litauen, di man beak-
tar alla faktorer som kan piverka den.

BNP fasta priser

(Arlig forandring i procent)

Danmark

Estland

Finland

Island

Lettland

Litauen

Norge

Sverige
Medlemslanderna
OECD

EU (euroomradet)

*Prognos

2002 2003 2004 2005 2006*
1,0 0,7 2,0 2,8 2,4
7,2 6,7 7,8 8,0 6,8
2,3 2,4 3,6 2,1 3,7

-0,6 43 6,2 6,0 4,6
6,4 7,2 9,8 10,2 8,0
6,8 10,5 7,0 7,3 6,0
1,0 0,4 2,9 2,5 2,1
2,1 15 3,5 3,2 2,7
1,8 15 3.2 3,0 2,8
1,7 2,1 34 2,6 2,8
0,9 0,6 1.8 1,2 2,0

Under det giangna dret var den finska
inflationen pa 1 % ldgst i euroomradet
och berodde nistan enbart pi hogre
energipriser. Hogre importpriser, fram-
for allt for halvfabrikat, i forening
med efterfrigetryck, kommer sannolikt
att medféra en nigot hogre inflation
2006. Pa Island steg konsumentprisin-
dexet 2005 med ndgot over 4 %, vilket
ir mer 4n den islindska centralbankens
inflationsmal 2,5 %. Inflationstrycket
beriknas stiga till £6ljd av Sverhettning
och prognosen for den genomsnittliga
inflationen 2006 ir 1 stort sett oforand-
rade 4 %. Den liga konsumentprisok-
ningen 1 Sverige med bara 0,6 % ar
2005 berodde pa lingsam l6netillvixt 1
forening med svag efterfrigedkning.

EKONOMISKA UTSIKTER

I ett lingre perspektiv dn ar 2006
beriknas medlemslindernas ekono-
miska utveckling bli lingsammare. I
genomsnitt forvintas linderna uppvi-
sa nigot ligre ekonomiska tillvixttal,
eftersom osikerheten globalt berik-
nas fortsitta in pd ir 2007. Genom att
konsekvent uppritthalla en framgings-
rik ekonomisk politik ir det mojligt
for medlemslinderna att trygga en sta-
bil utveckling for regionen 1 ett lingre
perspektiv. Den gynnsamma utveck-
lingen tjinar som en stabil plattform
for bankens verksamhet under den nir-
maste framtiden.

Statistiken och prognoserna baserar sig pa till-
gangligt material fran de statistiska centralby-
raerna, finans- och naringsdepartementen och
centralbankerna i medlemslanderna samt fran
OECD-Paris och IMF.

NIB 2005 ARSREDOVISNING
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Emissionerna ar 2005 aterspeglar bankens globala upplaning.
Bankens nyupplaning okade med 14 % jamfort med aret innan.
Likviditetsportfoljen visade ocksa en jamn dkning pa 8 %.
Marknadsvardet pa bankens investeringsportfdlj paverkades
positivt av fallande avkastning i euroomradet.
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UPPLANING OCH KAPITALFGRVALTNING

IB har sedan den forsta kredit-

viarderingen gjordes dr 1982

haft basta mojliga rating, AAA/

Aaa, frain de ledande kredit-

varderingsinstituten Standard
& Poor’s och Moody’s. Detta utgor en sta-
bil grund di banken finansierar sin utla-
ningsverksamhet genom att uppta 1an och
stilla ut obligationer pa globala och lokala
kapitalmarknader.

Bankens eget kapital investeras 1 en
portfd]j med rintebarande virdepapper.
Dessutom innehar banken en betydande
likviditetsportfolj. Portfljerna forvaltas
enligt en strategi vars syfte ar att sikra
tillrickliga likviditetsreserver samtidigt
som banken efterstrivar en stabil ling-
siktig intjining.

UPPLANING PA KAPITALMARKNADEN
NIB ir flexibel nir det giller att tillmo-
tesgd investerarnas Onskemal 1 friga om
belopp, valuta, maturitet och struktu-
rer pd de obligationer som stills ut. Av
denna anledning och i syfte att eliminera
marknadsrisker 1 anslutning till sitt upp-
liningsprogram sikrar banken sia gott
som alla utstillda obligationer genom
swapkontrakt.

Ar 2005 Skade NIB:s nyupplining
med 14 % jamfort med 2004 till sam-
manlagt 2 059 miljoner EUR, medan
den totala utestiende uppliningen 1 slu-
tet av dret 6kade med 17 % till 14 456

UTESTAENDE UPPLANING
31/12 2005

'

@ usD, 46%

GBP, 13%

JPY, 10%

EUR, 7%
@ Nordiska valutor, 7%
0 AUD, 6%

Ovriga valutor, 11 %
Fig. 1

miljoner EUR. Banken genomftrde
26 transaktioner fordelade pd sju olika
valutor och har utestiende upplining 1
19 olika valutor.

NIB:s uppliningsprogram ar globalt
och obligationerna siljs 6ver hela virl-
den. Ar 2005 kdptes 54 % av de utstill-
da obligationerna av asiatiska investerare,
varav 24 % av japanska investerare, med-
an 22 % koptes av europeiska investerare
och 14 % av nordamerikanska investera-
re. Resterande 10 % gick till investerare
1 Mellangstern och Afrika.

US-dollarn var den viktigaste upp-
liningsvalutan under verksambhetsaret.
Banken genomforde atta transaktioner
pé totalt 1 631 miljoner USD, motsva-
rande 1268 miljoner EUR eller 62 %
av drets nyupplaning. Andra viktiga line-
valutor var australiska dollarn med tva
transaktioner, euron med sex transaktio-
ner och den nya turkiska liran med fem
transaktioner. Mindre belopp utstilldes
i Hongkongdollar, slovakisk koruna och
japansk yen.

En av drets viktigaste transaktioner
var NIB:s fjarde benchmarkln i febru-
ari 2005. Emissionen pd 1 000 miljo-
ner USD med fem ars maturitet fick en
balanserad geografisk spridning, 44 % av
obligationerna saldes till asiatiska/japan-
ska investerare, 34 % till nordamerikan-
ska investerare och 22 % till investerare 1
Europa, Mellanostern och Afrika.

NYUPPLANING
Per valuta 2005

@ usD, 62%

AUD, 12%

EUR, 9%

TRY, 7%
W Asiatiska valutor, 6%
B0 Owriga valutor, 4%

Fig. 2

En annan betydande transaktion gill-
de obligationer pa sammanlagt 500 mil-
joner USD med fyra drs maturitet. Det
strategiska syftet med transaktionen var
att bredda investerarbasen genom att
rikta emissionen till privatinvesterare
och mindre, institutionella investerare.

Arets héjdpunkt
var NIB:s fjirde

benchmarkemission

pa 1 miljard USD.

Minga nya investerare kom med, sarskilt
i Europa dir nistan 50 % av obligatio-
nerna sildes. Emissionen vickte ocksd
intresse hos de asiatiska centralbankerna,
dven sidana som inte tidigare hade pla-
cerat 1 obligationer utstallda av NIB.

Nyuppliningen 2005 utgjordes framst
av transaktioner med maturiteter fran tre
till sex ar. Den genomsnittliga maturite-
ten for nyuppliningen var 4,8 ar mot 5,9
ar 2004.

LIKVIDITETSPORTFOLIEN

I avvaktan pd utlining placeras uppla-
nade medel 1 en likviditetsportfol;. Pla-
neringen av uppliningsprogrammet ar
dirfor sammanlinkat med likviditetsbe-

NETTOLIKVIDITET
Enligt IAS
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redskapen i olika valutor och maturite-
ter. Likviditetsportfoljen fungerar ocksi
som ett stod for upplaningsstrategin i
den bemirkelsen att en tillracklig likvi-
ditet gor det mojligt att undvika uppla-
ning under perioder med ogynnsamma
marknadstorhillanden. Dessutom ger
likviditetsportfoljen ett positivt bidrag
till bankens rantenetto.

Banken efterstravar en likviditet som
kontinuerligt ticker det planerade likvi-
ditetsbehovet for tolv méanader framéver.
Bankens nettolikviditet beriknad enligt
International Financial Reporting Standards,
IFRS, utgjorde vid drets utging 3 101
miljoner EUR, mot 2 876 miljoner
EUR vid utgangen av ar 2004.

Banken foljer strikta riktlinjer med
avseende pd kredit- och marknadsris-
ker vid investering av likvida medel.
Denna likviditetsportfolj kan investe-
ras 1 penningmarknadsdepositioner och
obligationer med rorlig eller fast rinta
utstillda av banker och andra finansiella
motparter med betryggande kreditvir-
dighet i OECD-omradet samt i asset
backed securities, ABS. For nirvarande
investerar NIB endast 1 ABS med hogsta
kreditvirdighet for lingfristig upplining
(AAA/Aaa) frin minst tvd kreditvirder-
ingsinstitut, inom sektorerna kreditkort
och bostadslan. Vid utgingen av daret
var likviditeten fordelad enligt foljan-

de: 65 % 1 euro, 32 % 1 US-dollar och
endast 3 % 1 andra valutor.

Banken har ingitt avtal om extern
forvaltning av en del av likviditeten.
Avsikten dr att uppnd en hogre avkast-
ning genom aktiv handel samt stirka
och testa bankens interna likviditets-
forvaltning mot s.k. benchmark samt att
bredda bankens kunnande pd omridet.
Vid utgangen av 2005 hade tva kapital-
forvaltningsbolag hand om forvaltning-
en av en portfolj pa sammanlagt 100
miljoner USD, motsvarande 85 miljoner
EUR.

INVESTERINGSPORTFOL)

NIB investerar ett belopp motsvarande
bankens eget kapital 1 en portfolj med
rantebarande viardepapper 1 euro. Avsik-
ten med portfoljen ar att stirka bankens
balansrikning och trygga en stabil avkast-
ning pa eget kapital.Vid utgiangen av aret
var denna portfd]j vird 1 793 miljoner
EUR. Den lingsiktiga malsittningen ar
att uppnd en avkastning som motsvarar
avkastningen pa en portfolj med stats-
obligationer i euro med en genomsnittlig
duration pa omkring 4,5 ir. Portfljens
avkastning dr 2005 1ag 1 linje med detta.

Den totala virdepappersportfdljen ir
uppdelad 1 en portfolj av virdepapper
som dr avsedda att innehas till forfall
och en portfdlj av marknadsvirderade

vardepapper. Den marknadsvirderade
portfoljen bestdr av virdepapper som
fortlopande kan kopas och siljas enligt
utvecklingen pa kapitalmarknaden. Den
marknadsvirderade portfoljen fir upp-
gd till hogst 35 % av eget kapital. Vid
utgingen av aret motsvarade denna port-
£0]j 30 % av bankens eget kapital.

Forvaltningen av
likviditets- och
investeringsportfoljerna
toljer strikta riktlinjer.

Den liangsiktiga avkastningen i euro-
omradet sjonk under ar 2005, vilket
genom virderingsvinster pa virdepap-
per i den marknadsvirderade portfoljen
piverkade portfdljens avkastning och
bankens resultat 1 positiv riktning. Sam-
tidigt innebir ligre rintor pa lingre sikt
ett minskat rantenetto for investerings-
portfoljen.

Vid utgingen av ar 2005 var den
modifierade durationen for hela portfol-
jen 3,2 dr mot 4,2 ar i slutet av ar 2004.
Minskningen skall ses mot en bakgrund
av ldga lingfristiga rintor och ett fram-
tidsperspektiv med potentiellt stigande
rantor.



KAPITALSTRUKTUR

ankens grundkapital upp-

gick den 31 december 2005

till 4 141,9 miljoner EUR.

Det inbetalade grundkapital-

et utgjorde vid utgingen av

ar 2005 totalt 418,6 miljoner EUR.

Aterstoden av grundkapitalet bestir av

garantikapital som kan inkallas ifall ban-

kens styrelse finner det nédvindigt for
att uppfylla bankens skuldforpliktelser.

Bankens ordinarie utliningsram mot-

svarar 250 9

o av grundkapitalet och
ackumulerade allminna reserver. Efter
disposition av resultatet for ar 2005 1
enlighet med styrelsens forslag uppgar
den ordinarie utliningsramen till 13 411
miljoner EUR.

I tilligg till den ordinarie utlinings-
ramen har banken tre sirskilda lineord-
ningar.

Ramen for bankens projektinvest-
eringslineordning (PIL) uppgar till
4 000 miljoner EUR. Medlemslinderna
garanterar PIL-lanen till ett sammanlagt
belopp av 1 800 miljoner EUR. Ban-
ken svarar sjilv for 100 % av uppkomna
forluster under enskilda PIL-lan upp till

det belopp som vid envar tidpunkt finns
avsatt 1 den sirskilda kreditriskfonden
for PIL. Forst direfter kan banken dbe-
ropa medlemslindernas garantier.

Bankens miljolaneordning (MIL)
uppgdr till 300 miljoner EUR. Utesti-
ende lin under MIL garanteras till 100 %
av bankens medlemslinder.

Den baltiska investeringslineordning-
en (BIL), som 16pte ut den 31 december
1999, har en ram pa 60 miljoner EUR.
Inga nya lan under BIL har beviljats
sedan utgdngen av ar 1999. Utestdende
lin under BIL garanteras till 100 % av de
nordiska linderna.

Bankens medlemslinder har tecknat
grundkapitalet och stillt garantier for de
speciella lineordningarna i relation till
respektive lands bruttonationalinkomst.
Vid utgingen av dret svarade Sverige for
36,7 % av grundkapitalet medan Dan-
marks andel var 21,3 %, Norges 19,0 %,
Finlands 18,5 %, Litauens 1,6 %, Lett-
lands 1,1 %, Islands 0,9 % och Estlands
andel 0,7 %. Information om grundka-
pitalets struktur finns 1 noterna till bok-
slutet, not 14,s. 57.

En nirmare presentation av lineord-
ningarna, garantistrukturen och garan-
tifdrdelningen ges 1 not 8, s. 52.

De nya medlemslinderna skall erlig-
ga sina betalningar av den inbetalade
delen av grundkapitalet enligt en avta-
lad betalningsplan 1 tre rater under aren
2005-2007. Den forsta raten erlades
den 31 mars 2005.

Den utokade medlemskretsen med-
forde att medlemslindernas andelar av
grundkapitalet sisom dven andelarna 1
garantiansvaret for PIL och MIL for-
indrades med verkan frin den 1 januari
2005.

Med hinvisning till bankens starka
kapitalbas, kvaliteten pd dess tillging-
ar samt dess multilaterala status har
de ledande kreditvirderingsinstituten
Standard & Poor’s och Moody’s gett
NIB hogsta mojliga kreditvirdighet,
AAA/Aaa, for lingfristiga virdepap-
per och A-1+ respektive P-1 for kort-
fristiga virdepapper. NIB erholl hogsta
mojliga kreditvirdighet dr 1982. Denna
kreditvirdighet har banken sedan dess
behillit utan avbrott.
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Utlaningen till NIB:s medlemslander omfattar fran och med hdrjan

av ar 2005 utdver de nordiska landerna dven Estland, Lettland och

Litauen. Genom att medlemskretsen utvidgades starkte banken sitt
engagemang speciellt inom energisektorn.
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UTLANING | MEDLEMSLANDERNA

arknadsliget under ar 2005

karaktiriserades savil av

en oOkad investeringstakt

som av en god tillging

till likviditet hos bankens
kunder 1 medlemslinderna. Summan av
avtalade lin 1 medlemslinderna Skade
med 42 % och uppgick till 1 653 mil-
joner EUR, vilket ir det hogsta 1 ban-
kens historia. Detta dterspeglar en jimn
efterfrigan pa bankens lin under dret.
Inga nya garantier utstilldes under aret.
Fordelningen av utbetalningarna enligt
lintagarkoncernens hemland framgir av
figur 1.

Av drets 55 avtalade lan gick 17 till
nya kunder, dvs. till foretag eller finan-
siella intermedidrer med vilka banken
inte hade utestiende engagemang vid
ingingen av aret. Beloppsmissigt mot-
svarar detta 33 % av de totala avtalade
linen.

UTLANING

Sektorfordelningen Over drets avtalade
lin visar att tillverkningsindustrin efter
en nedging dtertagit positionen som
den storsta sektorn bide gallande antal
lin och lanevolym. Energisektorn stod
som dret innan for ca en tredjedel av

linen och med intermediidrer for vida-
reutldning till sma och medelstora fore-
tag avtalades fler lin 4n under 2004.
Speciellt aktivt utnyttjades denna finan-
sieringsform 1 Danmark.

Med kunder inom tillverkningsin-
dustrin avtalades 21 Iin till ett samman-
lagt belopp av 634 miljoner EUR, vilket
motsvarar 38 % av de under aret avta-
lade linen. Inom tillverkningsindustrin
avtalades mest lan till tra-, massa- och
pappersindustrin, frimst for miljotor-
bittrande investeringar samt till projekt
inom livsmedels- och dryckesvarufram-
stallning. Banken ingick avtal om lin
bland annat med den norska livsmedels-
koncernen Orkla som har verksamhet i
alla NIB:s dtta medlemslinder. Lanet var
aven det storsta som banken ingick avtal
om under aret.

Till energisektorn, med en andel pi
nistan en tredjedel av linen, avtalades
under dret lan f6r 458 miljoner EUR till
sammanlagt 12 projekt som berdr alla
medlemslinder. Utliningen till energi-
sektorn 1 Estland var sarskilt betydande.
Ett lan gick till bolaget Nordic Energy
Link for investeringar i den forsta trans-
missionskabel som forbinder det baltiska
elnitet med det nordiska. Projektet ar ett

P.g.a. avrundning kan summan av de enskilda procentandelarna avvika fran 100 %.

UTBETALADE LAN
MEDLEMSLANDER
Foérdelning per land fér 2005
enligt lantagarkoncernens hemland
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LANEPORTFOLJ
MEDLEMSLANDER
Fordelning per land per 31/12 2005
enligt lantagarkoncernens hemland
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samarbete mellan kraftbolag 1 Litauen,
Lettland, Estland och Finland. Med det
lettiska kraftbolaget Latvenergo avtala-
des om lin for fortsatt eftektivisering av
foretagets produktion, transmission och
distribution. Detta ir bankens tredje lan
till bolaget.

Utlaningen till energisektorn var
fortsittningsvis betydande sirskilt 1 Fin-
land. Med Industrins Kraft (TVO) avta-
lades om ett 1an for sikerhetsrelaterade
investeringar i det nya kirnkraftverket
i Olkiluoto och med Rauman Voima

Avtalade 1an
1 medlemslander

nadde en rekordniva
ar 2005.

ingicks avtal om ett 1in for finansier-
ingen av ett nytt och uppgradering av
ett gammalt biobrinsleeldat kraftverk. I
Norge deltog banken i finansieringen av
investeringar i fjarrvarmenitet i Trond-
heim genom lin ull Statkraft. Ett lan
gick till KE Varme {0r investeringar i en
virmetunnel 1 Képenhamn.

NIB 2005 ARSREDOVISNING
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I Sverige finansierade NIB, genom
ett lan till Sydskanes Avfallsaktiebolag,
uppforandet av en forbrinningsanligg-
ning i Malmo. Investeringen medfor att
energiutvinningen ur bdde hushallens
avfall och industrins avfall kommer att
oka.

Finansieringen av infrastruktur har
fortsatt en stark stillning i bankens utli-
ning. Banken deltog 1 finansieringen av
utbyggnaden av en 50 km stricka av
motorvigen mellan Helsingfors och Abo
genom ett lan till Vigbolaget Ykkostie
Oy. Projektet genomfors som ett offent-
ligt-privat samarbetsprojekt (public private
partnership).

Inom transportsektorn fortsatte ban-
ken sitt engagemang ocksa 1 de nya med-
lemslinderna. Ett ldn till Klaipéda hamn
for utbyggnad av hamninfrastrukturen
stirker Litauens stillning inom Oster-
$jOns transportsystem.

Med Islands storsta teleoperator
Siminn avtalades om lin for utbygg-

nad av telekominfrastrukturen 1 landet.
Genom investeringarna forbittras kva-
liteten och tickningen pa kommuni-
kationstjansterna utanfér huvudstads-
omridet samt forbindelserna frin Island
utomlands.

NIB ckade
vidareutliningen
till sma och
medelstora foretag.

Inom sektorn handel och tjanster
ingick banken avtal om lan bland annat
med bolaget RIMI Baltic, som ir sam-
gt av finska Kesko och svenska ICA, {6r
investeringar 1 detaljhandelskedjor i Est-
land, Lettland och Litauen.

En forteckning 6ver samtliga avta-
lade 1an 1 medlemslanderna 2005 finns
pas.73.

UTESTAENDE LAN MEDLEMSLANDER
Sektorférdelning per 31/12 2005

W@ Tillverkning, 43%
Energi, 25%
Transport och kommunikation, 10 %
Bank och finansférmedling, 9 %
I Handel och tjanster, 7%
Regionallan, 1%

W Ovrigt, 5% Fig. 3

LANEPORTF L)
Den utestiende lineportfoljen okade
med 10,4 % och uppgick till 9 963 mil-
joner EUR 1 slutet av dr 2005. Line-
portfoljen bestir av utestiende 1an och
garantier pa 9 526 miljoner EUR och
avtalade, icke utbetalade lin pa 437 mil-
joner EUR. Utestiende garantier upp-
gick i slutet av dr 2005 till 25 miljoner
EUR. Fordelningen mellan lineport-
foljen i medlemslinderna har forindrats
endast marginellt fran dret innan, dock
sa att de tre baltiska linderna nu ingdr i
denna portfdlj och inte i bankens inter-
nationella lineportfdlj. Av figur 2 fram-
gar fordelningen i slutet av 2005.
Sektorfordelningen &ver utestiende
lan visas 1 figur 3 och en specifikation
av tillverkningsindustrin presenteras i
figur 4. Tillverkningsindustrin har fort-
sattningsvis en dominerande andel med
43 % av den utestiende lianestocken.
Verkstadsvarutillverkningen, som ir den
storsta kategorin inom tillverkningsin-

UTESTAENDE LAN
MEDLEMSLANDER
Tillverkningsindustrin per 31/12 2005

@ Verkstadsvaror, 26 %
Tra, massa, papper, 25 %
Livsmedel, 15%

Kemi, 14 %

W Vetall, 12%

. Mineral, 5%

Ovriga, 3% Fig. 4



dustrin, har en andel pd 26 % av de ute-
staende linen. Betydande ir dven tra-,
massa- och papperssektorn med en
andel pa 25 % av de utestiende linen
inom tillverkningsindustrin.

Ocksd energisektorn stir for en
betydande andel av linestocken. Sek-
torns andel av de utestiende lanen oka-
de jimfort med aret innan och utgdr
25 %. Sektorn transport och kommu-
nikation star for drygt 10 % av de ute-
stdende linen. Handels- och tjinstesek-
torn star oforindrat for 7 %.

Vid utgingen av 2005 hade NIB
utestiende lin till 39 banker och
finansinstitutioner 1 medlemslinderna
for finansiering av sma och medelsto-
ra foretags nordiska och baltiska pro-
jekt. Lanen uppgick till ett sammanlagt
belopp som motsvarar 8 % av den ute-
stdende ldnestocken. Dirutdver hade
NIB utestiende regionallin med fyra
motparter, motsvarande 1 % av de ute-
staende linen.

Bankens tio storsta lintagare pa
koncernnivia utgjorde fortsittningsvis
ca 22 % av de utestiende linen och de
50 storsta ca 61 %. Det storsta enskilda
engagemanget inom NIB:s utlaning till
medlemslanderna uppgick 1 slutet av ar
2005 till 296 miljoner EUR. Motsvaran-
de siffra for det tionde storsta koncern-

En tredjedel
av drets nyutlaning
gick till nya kunder.

engagemanget var 173 miljoner EUR.
Tillsammans uppgick de tio storsta enga-
gemangen till 2 056 miljoner EUR.

Andelen utestiende lin till eller
garanterade av stat eller kommun var
5 % av den totala linestocken.

Utover de utestiende linen och de
stallda garantierna hade banken med

EFFEKTIV FINANSIERING AV INFRASTRUKTUR

motparter 1 medlemslinderna 1 slutet av
ar 2005 en stock av beviljade, 4nnu inte
avtalade 1an pd 550 miljoner EUR.

Kvaliteten pd den utestiende line-
stocken 1 bankens medlemslinder ir
fortsittningsvis mycket god. Se adven
kapitlet Finansiella riktlinjer och risk-
styrning pa s. 22.

| detta kapitel inkluderas Estland, Lettland
och Litauen i jamférelsesiffrorna for utlaning
i medlemsléander ar 2004.

Vérdejusteringar enligt IAS 39 ingér inte i seg-
mentinformationen i detta kapitel.

NIB bidrar aktivt till att utveckla infrastruktur, sarskilt
genom finansiering av projekt inom transport- och kom-
munikationssektorn som stod for cirka 14 % av bankens
utestdende lineportfolj ar 2005.

Tva lan gick till utbyggnad av motorvigar, som bada
genomfors som offentligt-privata samarbetsprojekt eller
public private partnership-projekt (PPP). I Finland finansierar
NIB en 50 km stricka av motorvigen mellan Helsingfors
och Abo, landets livligast trafikerade vig fOr internationell
trafik. En 90 km ling tvifilig motorvig i norra Polen ir det
forsta steget 1 utbyggnaden av en direkt forbindelse mellan
Sydeuropa och Ostersjon via hamnen i Gdansk.

PPP-modellen mojliggor att biasta mojliga infrastrukturprojekt byggs pa kortaste mdjliga tid. Finansieringsformen byg-
ger pd lanemedel som gor projekten oberoende av nationella budgetbegrinsningar. NIB erbjuder attraktiva finansieringslos-

ningar for alla transport- och kommunikationsprojekt — ocksd inom den privata sektorn.
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NIB:s utlaning utanfor medlemslanderna fokuserar pa langfristig
finansiering for att stimulera ekonomisk tillvaxt och miljofor-
battringar. Tack vare den stora efterfragan pa bankens lan
okade laneportfoljen med mer an 40 % under aret och antalet
nya laneavtal nastan fordubblades.



UTLANING UTANFOR MEDLEMSLANDERNA

IB:s utlining till linder som

inte ir medlemmar av banken

ir inriktad pa finansiering av

projekt som ar av dmsesidigt

intresse for bankens med-
lemslinder och de tillvixt- och transi-
tionslinder som banken samarbetar
med. Utliningen utantoér medlemslin-
derna fokuserar pa att stimulera ekono-
misk tillviaxt 1 allminhet, och sirskilt pa
miljoforbittringar 1 medlemslindernas
naromraden.

Linen ges antingen 1 form av direkta
lin ull enskilda projekt eller som line-
program till finansiella intermediirer.
Lin beviljas for projekt i bade den pri-
vata och den offentliga sektorn.

Ar 2005 var efterfrigan pi bankens
lin utantor medlemslinderna stark och
den totala laneportféljen okade med
drygt 40 % under dret. Sirskilt okade
Brasiliens, Kinas, Polens och Vietnams
andelar av lineportfoljen. Den kraftiga
Okningen kan till en viss grad tillskrivas
den stirkta US-dollarn, som fortfaran-
de ir den dominerande linevalutan 1
bankens utlining utanfor medlemslin-
derna. Lineportfdljen paverkades emel-
lertid ocksd av fortida dterbetalningar,
som var storre dn under de senaste dren
1 genomsnitt.

Under aret beviljade NIB 29 lin
utanfér medlemslinderna pd samman-
lagt 1 050 miljoner EUR, vilket ir
over 76 % mer in volymen beviljade
lin 2004, och ingick avtal om 29 nya
lin pa totalt 962 miljoner EUR,, nistan
96 % mer in dret innan. Lineutbetal-
ningarna 6kade med 6ver 74 % till 518
miljoner EUR.

UTLANING

NIB:s lin utanfor medlemslinderna
gar 1 huvudsak till infrastrukturinvester-
ingar, framst till energisektorn med en
andel pa 31 % samt till transport- och
kommunikationssektorn med en andel
pa 28 % av de utestiende linen. Inom
transport- och kommunikationssektorn
gar en stor del av lanen till telekominve-
steringar. Tillverkningsindustrin (som
innefattar massa- och pappersindustrin
samt livsmedelsframstillningen) och
vardsektorn kommer pa tredje och
fjarde plats med 20 % respektive 5 %
av de utestiende linen. Dessa tvd sek-
torer finansieras huvudsakligen genom
NIB:s laneprogram till finansiella inter-
mediirer.

Av figur 1 framgir sektorfordel-
ningen av utestiende 1an utanfor med-
lemslinderna.

P.g.a. avrundning kan summan av de enskilda procentandelarna avvika fran 100 %.

UTESTAENDE LAN
UTANFOR MEDLEMSLANDER
Sektorfordelning per 31/12 2005

W Energi, 31%
Transport och kommunikation, 28 %
Massa och papper, 10 %
Ovrig tillverkning, 8 %

W Handel och tjanster, 8%
Livsmedelsframstallning, 2%

0 Ovrigt, 13% Fig. 1

LANEPORTFOLJ
UTANFOR MEDLEMSLANDER
Geografisk fordelning per 31/12 2005
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Ar 2005 ingick NIB sex lineav-
tal om finansiering av investeringar 1
filippinska, thailindska, ruminska och
ryska mobiltelefonnit. Banken deltog 1
finansieringen av projekt inom trans-
portsektorn, bl.a. en motorvig i Polen
och en snabbsparvig i1 den turkiska
staden Kayseri. Inom energisektorn
ingick NIB lineavtal om finansiering
av investeringar i ett vattenkraftverk 1
Laos och ett brunkolskraftverk 1 Polen.

Banken okade
sin utlaning
till Brasilien,
Kina, Polen
och Vietnam.

NIB ingick ocksa avtal om tre lan for
finansiering av investeringar 1 massa-
fabriker och pappersbruk i Bulgarien
och Ryssland.

En forteckning 6ver samtliga avta-
lade lin utanfér medlemslinderna 2005
finns pa s. 76.

Lineprogrammen till finansiella och
ovriga intermedidrer utgdr en stor andel

UTBETALADE LAN
UTANFOR MEDLEMSLANDER
Geografisk fordelning for 2005
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av bankens utlining utanfér medlems-
linderna. Banken har aktiva linepro-
gram med 21 finansiella intermediirer,
fraimst statsigda utvecklingsbanker och
lokala kommersiella banker. Utlaning-
en genom intermedidrer tjinar samti-
digt som en kanal for vidarefdrmed-
ling av projektfinansiering till sma och
medelstora foretag 1 olika linder.

Ar 2005 avtalades itta nya line-
program om sammanlagt 225 miljo-
ner EUR. Avtal om dessa laneprogram
tecknades med finansiella intermedia-
rer 1 Kina, Indien, Vietnam, Tjeckien,
Ungern och Brasilien.

I slutet av dret var de utestiende
samt avtalade men annu inte utbetalade
lineprogrammen 25 % storre in ett ar
tidigare och uppgick till 1 719 miljo-
ner EUR, motsvarande 50 % av line-
portféljen utanfér medlemslanderna.
Banken godkinde 61 nya underprojekt
till lineprogrammen 2005.

Med hyilp av NIB:s lineprogram via
regionala utvecklingsbanker kan finan-

siering ordnas dven till projekt 1 linder
som inte har samarbetsavtal med banken.
Lianeprogrammen med den centralame-
rikanska utvecklingsbanken CABEI,
de andinska lindernas utvecklingsbank
CAF samt den regionala utvecklings-

Laneportfoljen
domineras av lan

till investeringar

1 infrastruktur,
sarskilt energisektorn.

banken for Svartahavsomridet Black
SeaTrade and Development Bank utgor
exempel pa detta.

Ocks3 en del av bankens andra finan-
siella intermedidrer, bl.a. 1 Sydafrika,
finansierar projekt utanfor sitt huvud-
sakliga verksamhetsland.

LAN TILL BRASILIENS STGRSTA OLJEPLATTFORM

LANTAGARLANDER

NIB har etablerat formellt samarbete
med 37 tillvixt- och transitionslinder.
Samarbetet med dessa linder ar ling-
siktigt och bygger vanligtvis pa avtal
som ingds med respektive lands finans-
ministerium. Under dret tecknade
banken avtal med Sri Lanka, Serbien
och Montenegro samt Ukraina.

Den geografiska fordelningen av
lineporttoljen utanfér medlemslin-
derna visas 1 figur 2, medan den geo-
grafiska fordelningen av utbetalade lin
utanfor medlemslinderna presenteras i

figur 3.

LANEPORTFGL)

Vid utgingen av dret uppgick bankens
laneportfo]] utantor medlemslinderna,
som bestdr av utestiende lin och
garantier samt avtalade men 4nnu inte
utbetalade 1an, till totalt 3 433 miljo-
ner EUR. Av dessa var 2 213 miljoner
EUR utestiende och 1220 miljoner
EUR avtalade men innu inte utbeta-

NIB:s 1dn till Petrobras Netherlands BV, ett dotterbolag till

det brasilianska statsigda bolaget Petroleo Brasileiro S.A.,

finansierar byggandet av en flytande produktionsplattform

for olja och gas utanfor delstaten Rio de Janeiros kust.
Den 101 meter hoga och 125 meter linga plattfor-
men blir Brasiliens och samtidigt en av virldens storsta
offshoreplattformer. Pd plattformen kommer 200 perso-
ner att arbeta. Byggarbetet beriknas bli fardigt under for-
sta halviret av 2007. I projektet ingir kontrakt med flera
norska och danska leverantorer som bistir med know-
how, teknologi och byggnadsarbete inom olje-, gas- och

petrokemisk industri virlden Gver.

D3 den nya oljeplattformen tagits i bruk kommer Brasiliens oljeproduktion att 6ka. Denna 6kning mdjliggdr for forsta

gangen export av olja och okar siledes landets handelsoverskott.



lade. Inga garantier fanns utestaende vid
arsskiftet.

Andelen 1in till privatsektorn har
okat under de senaste dren, men vid
utgingen av 2005 utgjordes stOrsta
delen av lineporttoljen, 64 %, av lin
som gitt direkt till stater eller som givits
mot statsgaranti.

Linen utanfor medlemslinderna
avriknas under bankens lineordningar
vilka kort beskrivs nedan.

Projektinvesteringslineordningen
(PIL) 4r avsedd for utlining tll till-
vaxtmarknader och transitionslinder
och utgdr kirnan i bankens utlining
utanfér medlemslinderna. Sedan den
1 juli 2004 uppgir lineramen for PIL
till 4 000 miljoner EUR. Utestiende
samt avtalade men 4nnu inte utbetalade
lin under PIL uppgick i slutet av dret

till 2 834 miljoner EUR. Under PIL
har banken forbundit sig att utstilla en
garanti for 32 miljoner EUR.

Lin till projekt i EU-linderna och,
i enskilda fall, till projekt 1 andra linder
inom OECD-omridet, beviljas under
bankens ordinarie utliningsram. Ute-
stiende samt avtalade men dnnu inte
utbetalade 1an under den ordinarie utli-
ningsramen uppgick 1 slutet av ar 2005
till 369 miljoner EUR.

NIB:s miljéinvesteringsordning (MIL)
ar ett komplement till PIL med syfte att
frimja miljoinvesteringar 1 medlems-
lindernas niromriden. Fokus ligger
pd finansiering av projekt 1 nordvist-
ra Ryssland. Laneramen f6r MIL upp-
gar till 300 miljoner EUR. Utestiende
samt avtalade men 4nnu inte utbetalade
lin under MIL uppgick i slutet av dret

FORVALTNING AV BISTANDSMEDEL

Bankens medlemslinder anlitar NIB som
en kanal for allokering av bistindsmedel

till projekt inom medlemslindernas nir-
omriden.

Finland och Sverige har placerat sepa-
rata fonder hos NIB avsedda for finansier-

ing av konsultinsatser i beredningen och
uppfoljningen av projekt som ir aktuella

for linderna och banken. Dessa s.k. kon-

sultfonder var under 2005 foljande:

e En finsk konsultfond vid NIB
avsedd for potentiella NIB- och/eller
NEFCO-projekt 1 forsta hand inom
infrastruktur, miljo, skogsbruk och
skogsindustri i Central- och Osteu-
ropa inklusive Ryssland och Ukrai-
na. Den finska regeringen represen-
teras av utrikesministeriet.

* En svensk konsultfond vid NIB
avsedd for potentiella NIB-projekt
inom miljo och energi 1 Estland,
Lettland, Litauen, Polen och nord-
vastra Ryssland samt Ukraina. Den
svenska regeringen representeras av
Sida.

e Tva speciella svenska konsultfon-
der vid NIB avsedda att anvindas for
tvd miljoprojekt som banken bereder
i Ryssland; Sydvistra reningsverket

i S:t Petersburg och Petjenga Nick-
el pd Kolahalvon. Den svenska reger-
ingen representeras av Sida.
Allokering fran NDEP-st6dfonden
till Sydvistra reningsverket1S:t Peters-
burg. Medlen betalades ut i sin helhet
och fonden avslutades i slutet av dret.

till 197 miljoner EUR. Se dven kapitlet
NIB och miljén pa s. 26.

Kvaliteten pd NIB:s utestiende 1an
utanfor medlemslinderna fortsatte att
forbittras under aret. Se iven kapitlet
Finansiella riktlinjer och riskstyrning
pas.22.

| detta kapitel inkluderas inte Estland, Lett-
land och Litauen i jémférelsesiffrorna for
utlaning utanfér medlemslénder ar 2004.

Vérdejusteringar enligt IAS 39 ingar inte i
segmentinformationen i detta kapitel.

e En svensk konsultfond vid NIB

avsedd for gemensamma projektfor-
beredande insatser i de tio nya EU-
linderna, i deras grannlinder och pa
andra strategiska marknader. Den
svenska regeringen representeras av
utrikesministeriet.

* En svensk specialkonsultfond vid

NIB avsedd att anvindas for tvd
miljoprojekt som banken forbere-
der 1 Ryssland; vatten- och avlopps-
reningsprojektet 1 Kaliningrad och
fjarrvirmeprojektet 1 Murmansk. Den
svenska regeringen representeras av

Sida.

Dirtill deltar NIB i administration av
det stod som Norge beviljat projektet
Petjenga Nickel pd Kolahalvon.
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NIB:s finansiella riktlinjer kraver strikt kontroll av alla former
av risk. Kvaliteten pa bankens portfoljer ar fortsattningsvis
mycket hog. Under ar 2005 slutforde NIB uppgraderingen av sitt
klassificeringssystem for bedomning av motpartsrisk och
implementerade en portfoljbaserad modell for hantering av
kreditrisk och ekonomiskt kapital.
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FINANSIELLA RIKTLINJER OCH RISKSTYRNING

IB:s riktlinjer for finanstor-
valtning och riskstyrning
kannetecknas av forsiktighet.
Bankens verksamhet styrs av
de av medlemslinderna god-
kinda stadgarna som forutsitter att lin-
givningen sker pa bankmissiga villkor.
Bankens stadgar forutsitter dven betryg-
gande sikerheter for beviljande av lin
samt sikring av valutarisker. Anvind-
ningen av olika finansiella instrument 1
verksamheten kriver fortlopande upp-
foljning av finans- och riskstyrningen.

MARKNADSRISK

Bankens finansiella riktlinjer slar fast att
alla former av risk, inkluderande ran-
te-, valuta- och motpartsrisk, bor hallas
under strikt kontroll. En global invest-
erarorienterad uppliningsstrategi leder
till att uppliningen ofta sker i andra
valutor och med en annan rintestruk-
tur 4n utliningen. En dylik strategi kri-
ver att derivatinstrument anvinds for
att ticka eventuella rinte- och valuta-
risker. Derivatinstrumenten ger 1 sin tur
upphov till motpartsrisker, som iven de
kontrolleras omsorgstullt genom ett sys-
tem av limiter och &vergripande port-
foljtillsyn.

VALUTARISK

Enligt stadgarna skall banken, i den
utstrackning som praktiskt dr mojlig,
sikra sig mot valutarisk. Valutariskerna
kontrolleras dagligen och hills innanfor
de mycket sniva grinser som faststillts
av styrelsen. Banken har inga valuta-
kursrisker 1 balansrikningen som annat
in marginellt kan paverka dess finan-
siella stillning och resultat.

Utldningen sker frimst i euro och
amerikanska dollar. Rainteintikter 1
amerikanska dollar och andra valutor ir
vanligtvis inte sikrade och kan fororsa-
ka en viss fluktuation i bankens framtida
nettointjaning i euro. Dessa potentiella
fluktuationer 1 framtida fléden ir dock
obetydliga jimfort med bankens balans
och eget kapital.

RANTERISK
Styrelsen faststiller maximigrinserna for
den ranterisk banken kan ta. Rinteris-

ken, eller bankens kinslighet for and-
ringar 1 rintenivan, beriknas genom
att man miter hur mycket en rinte-
forindring pd 1 procentenhet inver-
kar pd rintenettot Over tiden (gap-
analys). Limiterna faststills bide for
varje enskild valuta och fér banken
som helhet. Grinserna justeras arligen
med utgingspunkt i bankens eget kapi-
tal. Den totala limiten ar for tillfillet
34 miljoner EUR, vilket motsvarar ca
2 % av bankens eget kapital. Den tota-
la rinteriskexponeringen vid arsskiftet
2005-2006 var ca 7,4 miljoner EUR
eller 22 % av limiten.

Utéver gap-analysen har banken ett
annat limitsystem som skall sikra en
indamdlsenlig styrning av maturitets-
fordelningen mellan balansrikningens
tillgdngar och skulder for att minime-
ra eventuella differenser. Stora skillna-
der i maturiteterna kan ge anledning
till refinansierings- och aterinvester-
ingsrisk. Dessa risker uppkommer di
tillgdngarnas och skuldernas marginal
forandras vid refinansierings- och dter-
investeringstidpunkten. Exponeringen
beriknas genom att man miter hur
mycket en forindring pa 0,1 procent-
enhet 1 en tillgings eller skulds margi-
nal inverkar pa bankens rintenetto 6ver
tiden. Berikningen utfors enligt mot-
svarande principer som i ovan nimn-
da gap-analys. Limiten faststalls for NIB
som helhet och utgor for tillfillet 17
miljoner EUR, vilket motsvarar ca
1 % av bankens eget kapital. Den totala
exponeringen vid drsskiftet var nistan
100 % av den totala limiten. Férutom
denna sensitivitetsberdkning har man
faststillt en limit pa 1 miljard EUR
som begrinsar skillnaden 1 kassafléden
mellan tillgingar och skulder under ett
enskilt dr. Detta hindrar en stor koncen-
tration av refinansierings- eller dter-
placeringsbehov pa kapitalmarknaden
under ett enskilt ar.

Placeringar till ett belopp motsva-
rande det egna kapitalet styrs som en
separat portfolj. Denna investerings-
portfdlj inkluderas inte i den normala
berikningen av bankens rinterisklimi-
ter och -exponeringar. Av dessa placer-
ingar kan upp till 35 % tillhéra den

marknadsvirderade tradingportfoljen,
som forvaltas mer aktivt. For att for-
battra styrningen av dessa kapitalmark-
nadsplaceringar har banken etable-
rat separata benchmarkportféljer, som
fungerar som referens for mitning av
risk och avkastning.

Den ovannimnda valutarisken och
gap-analysen fOr mitning av ranterisk
kompletteras med wvalue-at-risk-meto-
den f6r beddmning av marknadsrisker-
na i bankens alla finansiella portfdljer.

Value-at-risk-analysen ticker ban-
kens alla finansiella portfoljer. For att
bedéma wvalue-at-risk anvinds bide en
parametrisk metod och Monte Carlo-
metoden, som innebir att portfoljernas
och de enstaka transaktionernas sensi-
tivitet for forindringar 1 olika faktorer
som t.ex. rantekurva eller valutakurs,
estimeras genom simuleringar.

KREDIT- 0CH MOTPARTSRISK

NIB:s instillning till kredit- och mot-
partsrisk dr fOrsiktig. Kredit- och
motpartsrisk uppstir i samband med
utliningen men ocksi genom ban-
kens finansverksamhet. Banken har
ett enhetligt riskklassificeringssystem
for de olika verksamhetsomridena.
Till slutet av ar 2005, bestod systemet
av 10 klasser, varav 1 ar den bista och
10 4r den samsta riskklassen. Det nya
riskklassificeringssystemet, som styrel-
sen godkinde ar 2005 och som imple-
menterades 1 borjan av ir 2006, bestar
av 20 riskklasser istillet for de tidiga-
re 10. Det nya riskklassificeringssyste-
met bygger pd en bedomning av ris-
ken for fallissemang hos lantagaren och
en uppskattning av kreditforlusten pd
den enskilda transaktionen vid fallis-
semang. Genom att kombinera dessa
tva element kan den forvintade forlus-
ten faststillas. Banken har ocksa strik-
ta portfoljregler vad giller individuella
exponeringar och portféljens samman-
sattning.

Under aret vidareutvecklade ban-
ken en portfoljbaserad modell 6r han-
tering av kreditrisk och ekonomiskt
kapital. Modellen, som omfattar bade
line- och finansverksamheten, gor det
mojligt for banken att virdera kapital-
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behovet for att motverka forsimring-
ar av kreditvirdigheten hos bankens
motparter. Det nya systemet baserar
sig pd begreppet ekonomiskt kapital
och kommer att fungera som en till-
liggsmetod da allokeringen av bankens
kapital evalueras. Systemet kommer
ocksd att underlitta optimal alloker-
ing av bankens kapital, bade vad giller
kapitalbehov f6r enskilda krediter och
bankens olika portfoljer.

Utlaning

Styrelsen godkinner alla lin som ban-
ken beviljar med en viss delegering av
beslutsfattandet till bankens VD. Ett
linebeslut baserar sig pd noggrann ana-
lys och utvirdering. Bankens alla utli-
ningstransaktioner fir en riskklassifi-
cering utgdende frin bade kundens
kreditvirdighet och sikerhetens kva-
litet. Figur 1 visar kvaliteten pa utli-
ningsportfoljen per sikerhetskategori.
Rutiner for kontinuerlig uppfdljning,
som omfattar frekvent utvirdering av
kundernas finansiella och ekonomiska
situation, har etablerats.

UTESTAENDE LAN OCH GARANTIER
Enligt sékerhetskategori 31/12 2005

P

\

Lan till eller garanterade av:
stater, 14,7 %
W banker, 6,8%

foretag agda till 50 % eller mer av
medlemslénder eller kommuner
i medlemslander, 5,6 %

B kommuner i medlemslander, 2,7 %
ovrigt, 69,9 %
. R o
. Lén utan sékerhet, 0,3 % Fig. 1

Finansverksamhet

I sin finansiella placeringsverksamhet
accepterar NIB endast motparter av
hog kvalitet, och savil existerande som
potentiella motparters kreditvirdighet
utvirderas kontinuerligt. Bankens sty-
relse faststiller exponeringslimiter for
varje enskild motpart. Styrelsen justerar
arligen exponeringslimiterna pa basis
av storleken pa bankens eget kapital
och godkinner ocksi kontinuerligt de
indringar som gors utgdende frin ind-
ringar i motparternas kreditvirdighet
och ekonomiska stillning.

Banken tillimpar ett system for
hantering av derivatinstrument, spe-
ciellt swappar. Detta system mojliggor
en noggrann uppfoljning av marknads-
virdet for varje enskild swap och dir-
med exponeringen pd swapmotpar-
ter. Utdver marknadsvirdet beriknas
ocksd en potentiell risk for ingingna
avtal. Berikningen av denna potentiella
risk baserar sig pd rekommendationer
av Baselkommittén, trots att NIB inte
lyder under ndgon centralbank och
dirfor inte dr tvungen att folja Basel-

kommitténs rekommendationer. Ban-
ken tillimpar i sjilva verket mycket
stringare kriterier in vad BIS-regelver-
ket forutsitter.

KREDITKVALITET

Den genomsnittliga kvaliteten pa ban-
kens totala kreditexponering har mar-
ginellt forbittrats under aret och ir
dirmed fortsatt pa hog niva. I slutet
av aret lag tva tredjedelar av exponer-
ingen 1 riskklasserna 3 till 5 1 bankens
riskklassificeringssystem. I figur 2 jam-
fors kvaliteten pd bankens kreditrisker
enligt den gemensamma kreditriskklas-
sificeringen 1 slutet av ar 2004 och i
slutet av 2005.

Utlaning i medlemslanderna

Kvaliteten pad lineportfoljen i med-
lemslinderna fortsatte att forbittras
under dret. Storsta delen av portfol-
jen, mer dn 70 %, hor till riskklasser-
na 4 och 5, medan andelen av de tre
svagaste riskklasserna i portfljen sjonk
ytterligare och var under 1 % vid arets
slut. Laneportfoljen 1 medlemslinderna

TOTAL EXPONERING PER NIB-RATING
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ir fortfarande vilbalanserad vad giller
geografisk fordelning, industrisektor-
fordelning och grad av koncentration
till stora engagemang.

Utlaning utanfor medlemslanderna
Kvaliteten pd lineportfoljen utanfor
medlemslinderna  forbittrades  dven
under ar 2005. Andelen projekt 1 de
battre riskklasserna, nimligen 3 till 5,
forblev oforindrad. De senaste arens
minskning av andelen i de tre svagas-
te riskklasserna fortsatte, och ande-
len uppgick vid slutet av aret till 5 %
(2004:8 %).

Finansiella motparter

Kvaliteten pd bankens finansiella expo-
nering bibeholls pd en mycket hog
niva. De tre bista riskklassernas andel
under ar 2005 4r mer an 80 %.

Hela banken

Som helhet forbittrades den genom-
snittliga kreditkvaliteten pd bankens
portféljer nigot under dret, och ar fort-
farande mycket stark. Ungefir 68 % av

| detta kapitel inkluderas Estland, Lettland
och Litauen i jamférelsesiffrorna fér utlaning
i medlemsléanderna ar 2004.

den totala exponeringen finns i risk-
klasserna 3 till 5. Andelen i de tre sva-
gaste riskklasserna 8 till 10 sjonk ytter-
ligare och uppgick vid slutet av aret till
1,2 % (1,6 %).

OPERATIVA RISKER — INTERNA
KONTROLLSYSTEM

NIB motverkar juridiska och andra
operativa risker genom att uppratthalla
ett system for interna kontrollfunktio-
ner. Det finns klara regler om arbets-
och ansvarsférdelning mellan och inom
bankens alla avdelningar. Fungerande
automatiska och manuella kontroll-
mekanismer ir integrerade i de olika
avdelningarnas funktioner och admi-
nistrativa rutiner.

Bankens interna kontrollsystem syf-
tar dels till att trygga och utveckla de
lingsiktiga finansiella verksamhetskri-
terierna, dels till att bedriva verksam-
heten pi ett ekonomiskt och kostnads-
effektivt sitt 1 enlighet med regler och
bestammelser. Fokus i den interna kon-
trollen ligger pd hanteringen av finan-
siella och verksamhetsmissiga risker.

Bankens interna kontrollsystem utgor
en integrerad del av varje medarbetares
arbete. Systemet omfattar forfaranden for
uppfoljning och administration av trans-
aktioner, positioner och dokumentering
med klar atskillnad mellan registrering,
riskstyrning och affirsskapande funktio-
ner.

Avdelningscheferna 4r ansvariga for
den interna kontrollen inom sina respekti-
ve verksamhetsomriden. Bankens intern-
revision deltar aktivt 1 uppritthdllandet
och utvecklandet av den interna kontrol-
len. Verkstillande direktéren och bankens
styrelse har det 9vergripande ansvaret for
den interna kontrollen i banken.

INTERNREVISION

Internrevisionen fungerar sjalvstindigt 1
forhillande till bankens verksamhet och
avdelningar. NIB:s internrevision fol-
jer internationella yrkesstandarder utfir-
dade av The Institute of Internal Auditors.
Internrevisionens uppgift ir att regel-
bundet analysera och utvirdera bankens
interna kontrollsystem, verksamhetspro-
cedurer och andra system.
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NIB forutsatter att alla projekt som beviljas 1an fran banken uppfyller
faststallda miljokriterier. Lan som hanfor sig till utslappshehandling
eller utslappsforebyggande investeringar hetraktas som miljolan.

Ar 2005 beviljade banken 26 nya miljolan. Av arets utbetalade 1an
totalt utgjordes nastan 17 % av miljolan.



NIB OCH MILJON

ankens miljopolicy baserar sig
pa bankens mission och med-
lemslindernas miljostrategier.
Miljopolicyn paverkar finan-
sieringsbesluten direkt nir det
giller att undvika risker och gynnande av
investeringar med positiva miljoeffekter.
I syfte att undvika risker utvirderar NIB
miljorisker och miljéansvar med avseen-
de pi alla projekt som Svervigs for finan-
siering. NIB frimjar aktivt investeringar
inom ramen for projekt som direkt eller
indirekt reducerar skadliga utslipp eller
andra miljorisker. Miljinvesteringar som
minskar gransoverskridande fororening-
ar 1 Norden och Baltikum med niromra-
den prioriteras. Projekt med gynnsamma
miljeftekter for Ostersjon ges extra hog
prioritet och NIB har finansierat over
100 siadana projekt.
Miljoinvesteringarna bestir av tvd
olika kategorier: utslippsbehandlande
projekt och utslippstorebyggande pro-
jekt. Typiska utslippsbehandlande invest-
eringar ir avloppsrening, rokgasrening
och avfallshantering. Dirtill kommer
ett stort antal projekt som hanfor sig till
utveckling och tillimpning av miljoef-
fektiv och utslippstorebyggande teknik.

VERKSAMHETSOMRADE

Banken har ett miljomandat som moj-
liggor finansiering av projekt med bety-

dande positiva miljoeffekter 1 olika bran-
scher och linder. P4 det regionala planet,
t.ex. i Ostersjdomridet, handlar det bl.a.
om investeringar i syfte att minska 6ver-
gbdning och forsurning som beror pa
utslipp till luft och vatten. Pa det glo-
bala planet 4r klimatforindringarna och
utslippen av vaxthusgaser tvd angeligna
fragor, och de dtaganden som formule-
rats 1 Kyotoprotokollet 4r en utmaning
for de flesta av bankens projektlander.

I likhet med alla andra 1in som ban-
ken beviljar ir miljolanen konkurrens-
kraftiga och affirsmissigt prissatta och
innehdller inga element av subsidier.
Miljolinen kan beviljas med linetider
pd upp till 20 dr. Framfor allt 1 linder
som befinner sig 1 en kraftig utveck-
lingsfas bidrar lingfristiga lin till projek-
tens finansiella stabilitet och férebygger
ovintade avgiftshojningar for slutkonsu-
menterna. For t.ex. ett kommunalt vat-
tenreningsverk med begrinsat kassaflo-
de fran verksamheten kan linetiden vara
avgorande for mojligheterna att genom-
fora investeringen.

Banken har till sitt férfogande en sir-
skild lineram fér miljoinvesteringslan 1
medlemslindernas niromriaden (MIL),
som garanteras av bankens medlemslin-
der. MIL har inrittats for angeldgna mil-
joprojekt frimst i nordvistra Ryssland
och Barentsregionen. Syftet dr att redu-

P.g.a. avrundning kan summan av de enskilda procentandelarna avvika fran 100 %.

MILJOLAN

EUR mn

2 500
2 250
2 000
1750
1500
1250
1000

750

500

250

01 02 03 04 05

W Utestéende
Utbetalade

Fig. 1

UTESTAENDE MILJOLAN
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cera gransoverskridande féroreningar
och bidra till skydd av havsmiljon och
forbattra vatten- och luftkvaliteten Gver
lag 1 dessa omriden.

MIL inrittades 1996 genom beslut av
Nordiska ministerrddet 1 syfte att under-
litta finansiering av viktiga och priori-
terade miljoprojekt 1 medlemslinder-
nas niromriden. Lineramen for MIL
uppgdr sedan ar 2003 till 300 miljoner
EUR.Vid utgingen av aret utgjorde de
utestiende samt avtalade men 4nnu inte
utbetalade linen under MIL 197,4 mil-
joner EUR.

NIB har utestiende miljolan 1 alla
geografiska omrdden dir banken ir
verksam. Andelen miljélin av den totala
utliningen for respektive land eller regi-
on varierar. Av bankens totala utesti-
ende miljolin stir Sverige och Finland
for de storsta andelarna, t6ljda av Balti-
kum, Polen och Norge. Ungefir hilften
av NIB:s utlining i Central- och Osteu-
ropa bestdr av milj6lin, medan motsva-
rande andel for Baltikum och Polen ir
over en tredjedel.

Figur 1 visar utestiende och utbeta-
lade milj6lin och figur 2 visar sektorfor-
delningen av bankens utestiende mil-
jolan.

MILIOLEDNING

NIB:s  miljoledningssystem innefattar
klara rutiner for utvirdering av poten-
tiella projekt. Enligt faststillda miljo-
ledningsrutiner skall alla relevanta mil-
jorisker och miljckonsekvenser beaktas
i de projekt banken avser att finansiera.
Miljéledningssystemet forutsitter att en
intern, oberoende miljdanalys gors for
varje lineansokan. Milj6analysen baseras
pé utférda miljokonsekvensbeskrivning-
ar, miljorevisioner och annan tillging-
lig dokumentation. NIB avstar frin att
finansiera projekt som dr miljomissigt
tvivelaktiga eller om projekten uppen-
bart bryter mot miljobestimmelser.
Projekt som redan pa ett tidigt stadium
konstateras vara miljomissigt tvivelakti-
ga gar inte vidare for kreditberedning.

I samband med miljokonsekvensbe-
skrivningen beaktas projektens sociala
konsekvenser om de dr av betydande
omfattning eller av sadan art att de 1 hog
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grad paverkar lokalbefolkningens livs-
villkor 1 projektomradet. Bedomningar
av de sociala aspekterna ir nddvindi-
ga infor storskaliga projekt 1 tittbefol-
kade omraden och projekt som medfor
omfattande och bestiende forandring-
ar 1 lokalbefolkningens mojligheter till
utkomst och egen forsérjning.

Utvérdering och klassificering

Alla projekt som finansieras av NIB skall
overensstimma med projektlandets mil-
jolagstiftning och internationella miljo-
konventioner och miljstandarder samt
ha alla noédvindiga miljotillstind. Pro-
jekten skall dven i Gvriga avseenden
uppfylla bankens kriterier for vad som
miljomissigt dr ett acceptabelt projekt.
I samtliga linedrenden ingir en skrift-
lig bedéomning av projektets miljokon-
sekvenser 1 beslutsunderlaget.

NIB klassificerar projekt enligt ett
liknande system som andra interna-
tionella finansinstitut, t.ex. EBRD och
Virldsbanksgruppen. Varje lineanso-
kan klassificeras enligt omfattningen
av den miljopaverkan som projektet
orsakar. Om projektet har potentiellt
omfattande miljokonsekvenser eller
om projektlandets lagstiftning sa kriver,
skall en fullstaindig miljokonsekvensbe-
skrivning (MKB) upprittas (kategori
A). Om projektet har potentiellt matt-
liga miljokonsekvenser skall en begrin-
sad miljokonsekvensbeskrivning upp-
rittas (kategori B). Om projektet kan
anses ha ringa eller svirligen mitbara
miljokonsekvenser behdvs ingen for-
mell miljokonsekvensbeskrivning (C).
Lineprogram till smd och medelstora
foretags projekt som formedlas genom
andra finansinstitut klassificeras som en
separat kategori, FI. Ar 2005 klassifice-
rades 17 % av projekten som kategori
A, 18 % som B, 45 % som C och 20 %
som FI.

Miljokonsekvensbeskrivningar utfors
vanligen av oberoende konsultforetag.
Rapporterna publiceras 1 projektlandet
enligt de krav som projektlandets lagstift-
ning stiller. | MKB-processen ingdr van-
ligen ndgon form av samrad med allmin-
heten eller andra berdrda parter. I vissa
fall kan NIB begira en miljckonsekvens-

beskrivning dven om projektlandets lag-
stiftning inte kriver det.

Vid finansiering av foretagskop kan det
vara nodvindigt att lata utfora en miljo-
revision, dvs. en systematisk genomgaing

NIB:s miljolan
ar prissatta pa
marknadsvillkor
och har I6ptider
pa upp tll 20 ar.

av forvirvets potentiella miljorisker och
miljéansvar. Miljérevisionen ir obligato-
risk 1 de projekt dir det finns en uppen-
bar risk for miljéansvar for koparen 1
form av t.ex. kostnader fOr sanering av
fororenad mark, fororenat grundvatten,
lakvatten frin avfallsupplag eller kemi-
kalielager.

I vissa fall kraver NIB en uppfoljning
av projektens miljopaverkan. Upptdlj-
ningen utfors 1 regel av oberoende mil-
joexperter och kan avse t.ex. kontroll av

vattenkvaliteten 1 vattendrag eller mit-
ning av utslipp frin en industrianligg-
ning. I sillsynta fall kan banken kriva
att projekt omarbetas 1 miljoavseende,
t.ex. att ett miljoledningssystem infors
1 kundforetaget eller att en miljofarlig
rdvara byts ut.

Organisation

Milj6arbetet ingdr som ett naturligt led
i de dagliga rutinerna och miljoled-
ningssystemet ir integrerat i organisa-
tionens 6vriga ledningssystem. Banken
har avsatt betydande resurser for arbetet
med miljoprojekt. Inom NIB:s miljo-
organisation arbetar tva heltidsanstll-
da miljéanalytiker med miljévirdering
och utveckling av miljdinvesterings-
projekt. Dirtill arbetar flera av bankens
linehandlaggare med milj6lin.

Det interna miljdarbetet

NIB har vidtagit miljoskyddsatgir-
der vid huvudkontoret 1 Helsingfors
1 enlighet med kraven 1 gillande finsk
miljolagstiftning och 1 manga avseen-
den har man gitt lingre 4n vad lagstift-
ningen forutsitter. NIB har en intern
miljoguide med riktlinjer f6r bl.a. kon-

NIB:s miljopolicy

(antagen i oktober 2001)

miljokonsekvenser.

affirskontakter.

http://www.nib.int/om/e_policy.html]

* NIB utreder miljofrigorna i varje enskild lineansokan.
* NIB verkar aktivt for att gynna investeringar med positiva

 Alla projekt som NIB finansierar bor folja nationell miljolagstiftning
och internationella avtal pd miljdomradet.

* NIB ser till att de anstillda har en tillrickligt hog nivd av miljokunskaper
for att kunna bedriva ett bra miljarbete.

* NIB for en aktiv miljodialog med sina dgare, kunder och 6vriga

+ NIB tillhandahéller miljéinformation om sin verksamhet.

* NIB verkar for att bankens finansiella intermediirer beaktar
miljoaspekterna i sin egen kreditgivning.

* NIB verkar for miljéanpassade inkop i sin egen verksamhet.

* NIB verkar for att kontinuerligt forbittra sitt miljoarbete.

Miljépolicyn finns 1 sin helhet pd internet:




torsrutiner, fastighetsforvaltning och
inkdp. I samband med att miljoguiden
togs 1 bruk ordnades utbildning for per-
sonalen.

MILJOFINANSIERING
Ar 2005 beviljade banken 26 nya mil-

jolan till ett sammanlagt belopp av 336
miljoner EUR. Av drets utbetalade lin
totalt utgjordes nastan 17 % av milj6lan.

Medlemslédnderna
Viktiga miljoprojekt 1 medlemslanderna
2005 hintorde sig till energieftektivi-
tet och vindkraftverk samt till utslapps-
minskande investeringar 1 massa- och
pappersindustrin. Alla dessa projekt har
betydande positiva miljéettekter.

Merparten av de under dret bevilja-
de linen till tillverkningsindustrin och
energisektorn hinfor sig till investering-
ar med positiva miljoeftekter. De miljo-
effektiva och energibesparande invester-
ingarna 1 massa- och pappersindustrin 1
Finland och Sverige representerade en
tredjedel av linen till tillverkningsindu-
strin.

Banken beviljade lin for invester-
ingar 1 avfallsforbranningsanliggningar

1 Sverige och Norge. Avfallstorbrin-
ningen 1 dessa projekt stir helt i linje
med principerna 1 EU:s avfallshierarki,
enligt vilka endast en liten del av avfal-
let dterstir for energidtervinning efter
minimering, dteranvindning och mate-
rialdtervinning. Utslappen av koldioxid
frin fjarrvirmeproduktionen kommer

Milj6lanen stod for
cal7 % av
arets utbetalade 1in.

att minska avsevért nar de nya avfalls-
forbranningsanliggningarna tas 1 bruk.
Varje 6kning av forbrinningskapacite-
ten med 120 000 ton om &ret medfor
en minskning av de arliga koldioxidut-
slippen med 250 000 ton.

En stor del av bankens finansiering
till miljoprojekt, 61 miljoner EUR,
kanaliseras genom andra finansinstitut
till smad och medelstora foretag. Dirige-
nom kan NIB effektivt medverka som
finansidr 1 smaskaliga projekt som gyn-
nar fornybara energiformer och pro-

MILJGOLAN | SVERIGE OCH FINLAND

jekt som reducerar utslipp av nirings-
iamnen frin jordbruket.

UTLANING UTANFOR MEDLEMSLANDER
NIB har en omfattande miljélineport-
folj ocksa utanfor medlemslinderna,
inklusive medlemslindernas niromra-
den. Bland den privata sektorns miljo-
investeringar kan namnas energieffekti-
visering, dtgirder for renare massa- och
pappersproduktion samt uppgradering
av den metallurgiska industrin. Den
offentliga sektorns investeringar inrik-
tas framst pd utbyggnad och moder-
nisering av fjirrvirmesystem, hogre
energieffektivitet och effektivare kom-
munala avloppssystem.

I niromradena, som har hog prioritet
i den miljorelaterade utlaningen, finns
fortfarande utslippskillor med stora
punktutslapp till luft och vatten. Ener-
gisektorn som stir fOr stora utslipp ar en
betydande mottagare av bankens mil-
j0lan. Aktuella miljéinvesteringar avser
bl.a. avsvavlingsanliggningar och rok-
gasrening. Satsningar gors ocksd pd att
hoja anliggningarnas energieftektivitet.

Ett angeliget miljoprojekt ir moder-
niseringen av det polska kraftverket

Finansiering av miljorelaterade investeringar inom till-
verkningsindustrin och energisektorn utgor en stor del
av NIB:s utlining 1 medlemslinderna. Aktuella projekt
1 finska Raumo och svenska Linkoping ar exempel pa
sddana investeringar.

Ett lokalt energiverk i Raumo investerar 1 ett nytt
kraftverk som kommer att producera elkraft, dnga for det
lokala pappersbruket samt fjarrvarme for staden. Kraft-
verket kommer att drivas med bark, avverkningsrester,
torv, slam och mindre mangder returbrinsle. Den moder-
na forbranningstekniken for flerbrinslepannor uppfyller

dagens utslippsnormer, och biobrinsledriften kommer att
reducera de arliga koldioxidutslippen med 70 000 ton.

Tekniska Verken 1 Linkoping AB har for avsikt att
satsa pd produktion av biogas, modernisering av avfalls-
forbranningen samt fjarrvirmeprojekt. Sammantaget
beriknas investeringen minska de drliga svaveldioxid-
utslippen med 13 ton, kviveoxidutslippen med 14 ton
och koldioxidutslippen med 42 000 ton.

En forteckning 6ver lin avtalade 2005 for finansier-
ing av investeringsprojekt i medlemslinderna, inklusive
miljoinvesteringar, finns pd s. 73.
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Betchatow.
minska de drliga svaveldioxidutslippen
med 118 000 ton och kviveoxidutslip-
pen med 16 000 ton.

NIB:s lineprogram till Czech-

Investeringen  berdknas

Moravian Guarantee and Development
Bank har 23 underprojekt utsetts 1 15
kommuner 1 Tjeckien, varav 8 hinfor
sig till avloppsreningsverk och 15 till
avloppsnit. Dessa projekt syftar frimst
till att oka avloppsnitens hydrauliska
kapacitet, infora kvive- och fosforre-
duktion samt slambehandling.

DEN NORDLIGA DIMENSIONEN
NIB spelar en aktiv roll 1 Nordliga
dimensionens miljopartnerskap (NDEP)
som etablerades dr 2001. Syftet med
NDEP ir att samordna och frimja
finansieringen av angelagna miljoinvest-
eringar med grinsoverskridande verk-
ningar i Ostersjsomridet och Barents-
regionen, med fokus pd nordvistra
Ryssland inberiknat enklaven Kalinin-
grad. Partnerskapet kombinerar exper-
tis och resurser frin Europeiska ater-
uppbyggnads- och utvecklingsbanken
EBRD, Europeiska investeringsbanken
EIB, NIB, Virldsbanken, Europeiska
kommissionen och Ryska federatio-
nen.
Partnerskapet bemoter angelig-
na miljoproblem inom EU:s nordliga
dimension genom att fraimja hallba-
ra losningar for avloppsrening, avfalls-
hantering och energiférsorjning samt

for hantering av nukleirt avfall. NDEP
inriktar sig dven pd industriella miljo-
problem. Projekten finansieras genom
en kombination av lingfristiga lin,
bistandsfinansiering och lokala medel.
I nordvistra Ryssland beviljade NIB
lin bade for oftentliga och privata pro-
jekt. Aven om tonvikten ursprungligen
lig pd miljoprojekt inom den kom-
munala sektorn har privata industri-

NIB medverkar
aktivt 1 det
internationella
och regionala
miljosamarbetet.

ella miljéprojekt nu dven inkluderats i
verksamheten. Stora projekt finansieras
i regel genom direkta lin, medan min-
dre projekt huvudsakligen finansieras
genom laneprogram i samarbete med
lokala finansiella intermediirer.

Frin juli 2004 till juli 2005 var NIB
ordférande i styrgruppen for NDEP. For
narvarande ir femton stora miljoprojekt
under beredning eller implementering
inom ramen for partnerskapet. NIB
ansvarar for beredningen och samord-
ningen for sju av dessa projekt. En del
av forstudierna infér NDEP-projekten

finansieras av finska miljoministeriet
och svenska Styrelsen fOr internatio-
nellt utvecklingssamarbete, Sida.

I syfte att uppskatta de positiva mil-
joeffekterna av investeringarna inom
omradet for Nordliga dimensionen,
inberiknat alla NDEP-projekt, har
prognoser for utslippsminskningen
utarbetats. Utsldppen av svaveldioxid,
som ger upphov till sura regn, beridknas
pd drsnivd minska med 150 000 ton.
Detta kan jimforas med att de samlade
arliga utslippen av svaveldioxid 1 Sve-
rige utgor 50 000 ton. Utslippen av
vaxthusgasen koldioxid minskar ocksd
avsevirt. Utsldppen av niringsimnen
och syreférbrukande substanser till
Finska viken minskar med mellan 4 %
och 20 % av den arliga ytvattentillfor-
seln till Finska viken.

MILJOSAMARBETE

NIB medverkar 1 flera internationella
och regionala forum for miljosamar-
bete dir viktiga miljofrigor dryftas.

HELCOM
Banken arbetar aktivt inom Helsing-
forskommissionen  for  Ostersjons
miljoskydd, HELCOM. Sedan 1992
deltar NIB och systerorganisationen
NEFCO i likhet med de internatio-
nella finansinstituten EBRD, EIB och
Virldsbanken i HELCOM:s arbete.
HELCOM har ursprungligen iden-
tifierat 132 s.k. hot spots, stora utslipps-

Miljoprojekt ledda, finansierade och samfinansierade av NIB inom ramen for Nordliga dimensionen

Projekt Beskrivning

Forvantade miljoeffekter
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Sydvéstra
avloppsreningsverket
i S:t Petersburg (NDEP)

Det forsta fullbordade projektet inom ramen foér NDEP invigdes i septem-
ber 2005. Anlaggningen kommer att bidra till Ostersjéns vattenkvalitet
genom att avsevart minska de eutrofierande utslappen fran S:t Peters-
burg. NIB har verkat som ledande bank i projektet.

Eliminering av aterstadende ca 400 avloppspunkter med utslapp till Neva-
floden efter driftstarten av Sydvastra avloppsreningsverket. En forstudie
om mojligheterna att atgérda de aterstdende utslappspunkterna skall bli
klar under borjan av 2006.

Direktutslapp i S:t
Petersburg (NDEP)

Minskning av utslapp till vatten:
— Fosfor med 370 ton/ar

— Kvdve med 2 200 ton/ar

— BOD med 14 800 ton/ar

Minskning av utslépp till vatten:
— Fosfor med 380 ton/ar

— Kvéave med 1 880 ton/ar

— BOD med 12 540 ton/ar



Projekt

Beskrivning

Forvantade miljoeffekter

Avloppsrening i
Leningradregionen
(NDEP)

Miljoprogrammet for
Ladoga (NDEP)

Kommunalt miljoprojekt i
Novgorod (NDEP)

Avfallshantering i
Kaliningradregionen
(NDEP)

Fjarrvdrme i Murmansk
(NDEP)

Slamférbranning i S:t
Petersburg (NDEP)

Stormbarriaren i S:t
Petersburg (NDEP)

Petjenga Nickel pa
Kolahalvon

Vatten- och
avloppsrening i
Kaliningrad

Laneprogram till ryska
intermediérer

Utvecklingsprogram for miljdinvesteringar i ett antal utvalda kommuner.
NIB:s Ian till projektet uppgér till 5,3 miljoner euro. Andra finansiarer och
garanter ar NEFCO, de svenska, danska och finska regeringarna samt
NDEP:s stodfond.

Industriellt miljosaneringsprojekt med syfte att atgarda miljoproblem
inom privatsektorn i den ryska delen av Ostersjons tillrinningsomréde.
Omradet omfattar Nevafloden och de tva storsta sjdarna i omradet, Lado-
ga och Onega. Syftet med programmet ar att minska utslépp till luft och
vatten fran massa- och pappersindustri, metallurgisk och kemisk indu-
stri. Banken har beviljat 1an till ett sammanlagt belopp av 37 miljoner
euro for att finansiera miljdinvesteringar i massa- och pappersindustrin.

Uppgradering av stadens vatten-, avlopps-, avfallshanterings- och fjarr-
varmessystem. Forstudierna har finansierats av Sida genom en svensk
konsultfond hos NIB.

Helhetslosning foér hamtning, sortering och slutférvaring av avfall med
malet att minska miljopaverkan som beror pa bristande avfallshantering.
Ar 2005 beviljade NIB ett Ian for detta projekt.

Upprustning av den regionala fjdrrvarmeanlaggningen inklusive distribu-
tionsnat. NIB har beviljat ett Ian pa 15 miljoner euro for projektet.

Slamférbréanningsanlaggning vid stadens norra avlioppsreningsverk. NIB
har beviljat det kommunala vatten- och avloppsverket i S:t Petersburg
1&n till ett sammanlagt belopp av 13 miljoner US-dollar.

Anléggning av en stormbarriar som skyddar staden mot ¢versvamning.
NIB har beviljat ett 1an pa 40 miljoner US-dollar for att fardigstélla pro-
jektet som garanterats av Ryska federationen. Projektkostnaderna upp-
skattas till 420 miljoner US-dollar.

Sanering av ett nickelsmaltverk och ett kulsinterverk som drivs av Norilsk
Nickel pa Kolahalvon. Investeringen kommer att avsevért minska utslap-
pen av svaveldioxid och tungmetalldamm fran anlaggningarna. NIB
deltar med ett 1an pa 30 miljoner US-dollar. Den norska och svenska
bistandsfinansieringen forvaltas av NIB.

Utveckling av vatten- och avloppstjanster, inkl. vatten- och avloppsre-
ning och institutionell utveckling. Sedan 2001 har NIB haft ett laneav-
tal pa 13 miljoner US-dollar med Ryska federationen med avseende pa
detta projekt.

Laneprogram for miljdinvesteringar i nordvéstra Ryssland genom tva
lokala banker. Ett program pa 20 miljoner euro tecknades med Vnesh-
torgbank. Ett annat laneprogram pé& 15 miljoner euro har tecknats med
Industry & Construction Bank i S:t Petersburg.

Minskning av utslapp till vatten:
— Fosfor med 50 ton/ar

— Kvave med 100 ton/ar

-~ BOD med 110 ton/ar

Minskning av utslapp till vatten:
- Fosfor med 110 ton/ar
— Kvéave med 140 ton/ar
— BOD med 2 600 ton/ar

Minskning av utsléapp till luft:
— Svaveldioxid med 12 200 ton/ar
— Koldioxid med 276 800 ton/ar

Minskning av utslapp till luft och vatten.

Minskning av utslapp till luft och vatten.

Minskning av utslapp till luft:
— Svaveldioxid med 900 ton/ar
— Koldioxid med 65 000 ton/ar

Minskning av utsléapp till luft:
— Svaveldioxid med 1 700 ton/ar
— Koldioxid med 94 600 ton/ar

Minskning av utslapp till vatten.

Minskning av utslapp till luft:
— Svaveldioxid med 136 000 ton/ar
— Koldioxid med 214 000 ton/ar

Minskning av utslapp till vatten:
— Fosfor med 120 ton/ar
- Kvave med 300 ton/ar
— BOD med 7 800 ton/ar

Minskning av utslapp till luft och vatten.
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killor, kring Ostersjon. NIB har beviljat
finansiering for ett antal kommuna-
la och industriella anliggningar med
punktutslipp i Danmark, Sverige och
Finland. NIB:s finansiering till projek-
ten har avsevirt bidragit till att flera av
utsldppskillorna har kunnat strykas frin
den ursprungliga listan.

Baltic Agenda 21

Inom Ostersjostaternas  rad  (CBSS)
medverkar NIB 1 en internationell
arbetsgrupp Baltic Agenda 21. Detta
ir ett regionalt nitverk inrittat fOr att
genomfora gemensamt OJverenskom-
na atgirder inom ramen for Agenda 21
och virldstoppmétet om miljo och hall-
bar utveckling. Arbetsgruppen fokuse-
rar pa de regionala aspekterna pa hallbar
utveckling.

MFI Environmental Working Group

NIB deltar 1 det globala forumet MFI
Environmental Working Group, som ar
ett gemensamt samarbetsorgan for mul-
tilaterala finansinstitut. Forumets syfte
ir att skapa gemensamma riktlinjer for
vad miljokonsekvensbeskrivningar skall
innehilla och hur de skall utforas.

NDEP

Nordliga dimensionens miljopartner-
skap, NDEP, ir ett samarbetsforum
for miljofragor 1 nordvistra Ryssland,
kring vilket EBRD, EIB, NIB, Virlds-
banken, Europeiska kommissionen och
Ryska federationen samarbetar.

GLOBALA UTVECKLINGSTRENDER

NIB har for avsikt att dven i fortsitt-
ningen prioritera miljorelaterade pro-
jekt 1 sin verksamhet. Basinvestering-
ar for vatten- och avloppsrening samt
avfallshantering 4r viktiga komponen-
ter i utvecklingslinders infrastruktur.
EU:s miljodirektiv som inom de nir-
maste dren trider 1 kraft i Central- och
Osteuropa innebir stringare miljckrav
och foljaktligen ett storre investerings-
behov. I Norden kommer investeringar
med syfte att minska utslappen av vixt-
husgaser att 6ka 1 och med att Kyoto-
protokollet ratificeras och trider 1 kraft.
Investeringarna for att minska utslippen
av vixthusgaser sker dels genom direkta
investeringar, dels genom handel med
utslappsritter. NIB kommer att fortsit-
ta finansiera direkta miljoinvestering-
ar genom sin utliningsverksamhet och

genom att utveckla nya miljélanepro-
gram, friimst i Central- och Osteuropa.

Efter FN:s virldskonferenser om
miljo och hallbar utveckling i Rio de
Janeiro 1992 och Johannesburg 2002 har
fragor om hallbar utveckling fitt en mer
framlyft position. Den sociala dimen-
sionen och sambhillsnyttan av foretags-
verksamhet fir en allt storre betydelse.
Debatten om foretags samhallsansvar
och det 6kade intresset for rapportering
av sociala aspekter har breddat perspek-
tivet frin renodlade miljofrigor till ett
helhetsperspektiv som inkluderar mil-
jO, sambhillsansvar, allminnytta, rittvi-
sefragor och minskliga rittigheter. NIB
avser att vidareutveckla rapporteringen
om sina insatser for hallbar utveckling.

Sociala konsekvenser fir allt stor-
re betydelse vid utvirdering av projekt,
sarskilt 1 storskaliga projekt i1 utveck-
lingslinder dir manga minniskor med
begrinsade forsorjningsmdjligheter kan
berdras av projekten. Sociala studier och
atgardsprogram blir dirfor allt vanligare,
t.ex. vid kraftverks- och dammbyggen.
NIB arbetar dirfor 1 storre utstrickning
in tidigare med sociala frigor i projekt-
utvirderingen.
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STYRELSENS FORVALTNINGSBERATTELSE 2005

For NIB var 2005 ett positivt ar. Det finansiella resultatet var gott och
nyutlaningen 6kade starkt. Den totala laneutbetalningen var stérre &n nagon-
sin tidigare.

Den ekonomiska utvecklingen var fortsatt gynnsam bade i och utanfor
bankens medlemslander och sarskilt pa NIB:s marknader 6kade invester-
ingsaktiviteten. Trots en hog likviditet i den globala ekonomin var efter-
fragan pa NIB:s finansiering stor.

Bankens malsattning var att inrikta sig pa laneverksamhet i omraden
dar NIB kan svara mot efterfragan pa langfristiga 1an och att finansi-
era verksamhet inom affarssektorn utanfor medlemskretsen. NIB fort-
satte att fokusera pa projekt med milj6férbattrande verkan, speciellt i
medlemsldndernas ndromraden.

NIB:s medlemskrets utvidgades i bérjan av ar 2005, da Estland, Let-
tland och Litauen blev medlemmar i banken. En ny dverenskommelse
och nya stadgar tridde i kraft den 1 januari 2005. Frdn samma datum
utnimndes formellt radet, bankens nya styrande organ, som tog dver Nor-
diska ministerradets uppgifter for bankens del.

Johnny Akerholm tilltridde som verkstillande direktor den 1 april.
Han eftertradde Jon Sigurdsson, som hade innehaft posten sedan april
1994.

NIB anpassar fortsatt sina verksamhetsprocesser till att svara mot standi-
ga forandringar och krav i den omgivande affarsmiljén. For att uppna det-
ta stravar banken efter att tillampa basta méjliga praxis fér sin verksam-
het och styrning. Banken har implementerat sin nya forvaltningsstruktur,
sett dver sin organisation och genomfort viktiga férandringar inom risk-
styrningen.

Under aret fortsatte banken att utveckla sina riskhanteringssystem och
fornyade sina metoder och redskap fér bedémning av lantagarnas och trans-
aktionernas kvalitet. | slutet av aret godkinde styrelsen en ny riskklassi-
ficeringsskala.



FINANSIELLT RESULTAT
NIB uppnidde ar 2005 ett 6verskott pa

165 miljoner EUR (2004: 172 miljoner
EUR). Att siffran ir ligre 4n dret innan
beror pi ett mindre 6verskott av mark-
nadsvirderingen av tradingportfoljen. I
resultatet for ar 2005 ingdr vinster pa
totalt 11 miljoner (20) frin tradingport-
foljen. Rintenettot 6kade under aret till
foljd av hogre genomsnittlig balansom-
slutning. Rintenettot uppgick till 169
miljoner EUR, en 6kning med 6 mil-
joner EUR eller 3 %, frin dret innan.
Bankens kirnoverskott, dvs. drets resul-
tat fore kreditforluster och exklusive
inverkan av vinster eller forluster pa
poster som bokforts till verkligt virde
och forindringar i tradingportfoljens
marknadsvirde, uppgick till 150 mil-
joner EUR, vilket 4r en uppging pa 3
miljoner EUR frin 2004.

Under aret ingicks klart fler nya line-
avtal 4n dr 2004, till ett sammanlagt belopp
av 2 616 miljoner EUR (1 657). Den
totala lineutbetalningen nidde sin hog-
sta nivd nagonsin, 2 092 miljoner EUR
(1 348). De utestiende lanen uppgick
totalt till 11 717 miljoner EUR (10 279).
Valutakursfluktuationer gav en okning pa
332 miljoner EUR i stocken av utestien-
de lan.

Nyupplaningen uppgick ar 2005 till
2 059 miljoner EUR. NIB gjorde sin
fjarde globala benchmarktransaktion pa
1 miljard USD. Utestiende upplining
mot skuldbevis uppgick vid drets slut till
totalt 14 456 miljoner EUR (12 355).

Bankens lineportfolj och dess finan-
siella motparter haller fortsatt hog kvali-
tet. Nettoeffekten av kreditforluster och
aterforingar blev positiv, 0,1 miljoner
EUR.

Estlands, Lettlands och Litauens med-
lemskap 1 NIB frin den 1 januari 2005
innebar att bankens grundkapital kade
frin 4 000 miljoner EUR till 4 142 mil-
joner EUR.

Styrelsen foreslir en utdelning pa 55
miljoner EUR (55) till bankens igare
for verksamhetsiret 2005.

Overskottet i forhillande till genom-
snittligt eget kapital var 8,9 % (10,1).
Eget kapital 1 forhallande till balansom-
slutningen var 10,7 % (10,9). Balans-
omslutningen pa 18 178 miljoner EUR
innebir en okning pid 1 816 miljoner
EUR sedan slutet av dr 2004, framst pa
grund av den vixande lineportfoljen.

UTLANING®

Medlemslanderna

Ar 2005 priglades av Skande efterfri-
gan pa NIB:s lingfristiga lan, trots hog
likviditet pd marknaden. Sirskilt inom
energisektorn och vigbyggnadsprojekt
kunde NIB, i sin roll som kompletteran-
de finansiar, erbjuda kunderna mervirde
genom langfristig finansiering for stora,
lingsiktiga investeringar.

Nyutliningen 1 medlemslinderna
nadde rekordniva. NIB ingick 55 line-
avtal, motsvarande 1 653 miljoner EUR
(1 165), och totalt utbetalades 1 574
miljoner EUR (1 065). Den relativt
goda likviditetssituationen hos bankens
kunder och de krympande marginaler-
na kom till synes 1 att beloppen av line-
amorteringar och fortida dterbetalning-
ar fortfarande holl en relativt hog niva. I
amorteringar och fortida dterbetalning-
ar infl6t 740 miljoner EUR.

Utestiende 1an och garantier 1 med-
lemslinderna uppgick vid utgingen av
ar 2005 till 9 526 miljoner EUR (8 595).

Utover de utestdende lanen hade banken
vid drets slut ingitt avtal om lan pa sam-
manlagt 437 miljoner EUR, som annu
inte betalats ut. Dessa 4r framst lin med
linga ledtider som ingds framst i sam-
band med energi- och vigbyggnadspro-
jekt.

Tillverkningsindustrin 4r fortsatt den
storsta sektorn med 38 % av de avtala-
de lanen. Merparten av ldnen till denna
sektor avsig finansiering av gransover-
skridande foretagsforvirv, si dven den
storsta enskilda utbetalningen som gick
till livsmedelsindustrin. De miljovinliga
och energibesparande investeringarna 1
massa- och pappersindustrin i Finland
och Sverige var ocksi betydande och
stod for en tredjedel av linen till till-
verkningsindustrin.

Energisektorn var nist storst med
28 % av alla avtalade lan under dret. Mer-
parten av de NIB-finansierade energi-
relaterade investeringarna under dret har
positiva miljoeffekter. I Estland, Finland,
Lettland och Norge beviljade banken lin
for utbyggnad och forbittring av eldist-
ributionsniten.

Storsta delen av bankens utlining
till smi och medelstora foretag sker via
finansiella intermedidrer. Denna finan-
sieringsform ir ett effektivt sitt for NIB
att delta i smad, frimst energi- och mil-
jorelaterade investeringar. Den anvindes
sarskilt 1 Danmark.

S4 som tidigare dr var euro den domi-
nerande utliningsvalutan, f6ljd av svens-
ka kronor.

*)
| detta avsnitt ingar Estland, Lettland och Litauen i siff-
rorna for bankens medlemslander 2004.
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Utanfor medlemslénderna

Efterfrigan pa NIB:s lin utanfor med-
lemslinderna var stark under dret.
Beloppet av avtalade men dnnu inte
utbetalade lin steg till 1 188 miljoner
EUR frin 717 miljoner EUR i slutet
av ar 2004. Banken ingick 29 interna-
tionella lineavtal: 545 miljoner EUR
gick till 15 enskilda projekt och 417
miljoner EUR gick till 14 lanepro-
gram som genomfors 1 samarbete med
finansiella och andra intermediirer.

Laneutbetalningen uppgick till 518
miljoner EUR (283). De storsta linta-
garregionerna var Asien, Latinamerika
samt Central- och Osteuropa. De ute-
stdende lanen uppgick till 2 216 mil-
joner EUR, jamfort med 1 709 miljo-
ner EUR i slutet av dr 2004.

Vid drets slut hade NIB utestden-
de lin i 29 linder utanfor medlems-
kretsen. Samarbetet med dessa linder
ar langsiktigt och bygger pa statusavtal
med respektive lands regering. Avtalen
gor det 1 regel mojligt for NIB att delta
i finansieringen av projekt inom bade
den oftentliga och den privata sektorn.
Ar 2005 ingicks nya statusavtal med
Demokratiska socialistiska republiken
Sri Lanka, Serbien och Montenegro
samt Ukraina.

Den internationella utliningen
domineras fortsatt av lin for infra-
strukturinvesteringar, frimst inom
energi, transport och telekommunika-
tion. Under dret var utliningen sarskilt
aktiv 1 Polen, Kina, Vietnam och Bra-
silien.

Euro och amerikanska dollar var de
viktigaste valutorna i NIB:s utlining
utanfér medlemslinderna.

MILJOFINANSIERING

NIB satsar sarskilt pa finansiering av
projekt med betydande positiv miljo-
effekt 1 olika sektorer och linder. Pa
regional nivi, till exempel i Ostersjoom-
radet, inkluderar detta projekt inriktade
pa problem som Gvergodning och for-
surning till foljd av utslipp il luft och
utsldpp av avloppsvatten. Pa global niva
ar klimatforindringen och utslippen av
vaxthusgaser viktiga frigor. De flesta av
NIB:s lintagarlinder fir anstranga sig for
att uppnd de mal som uppstillts 1 Kyo-
toprotokollet.

NIB framjar aktivt investeringar som
direkt eller indirekt reducerar skadliga
utslapp eller andra miljorisker. Priori-
tet ges miljoinvesteringar av stor vikt
for medlemslinderna och niromradena.
Ar 2005 beviljade banken 26 nya mil-
jolan till ett totalbelopp av 336 miljoner
EUR. Av arets utbetalade lan stod mil-
jolidnen for sammanlagt 17 %.

NIB har deltagit 1 finansieringen av
ett antal miljoprojekt i niromradena, dir
implementeringen redan har inletts eller
har nitt slutskedet. Bland den privata
sektorns miljoinvesteringar kan nimnas
energieftektivisering, atgarder for renare
massa- och pappersproduktion samt
modernisering av metallindustrin. Den
offentliga sektorns investeringar inrik-
tas framst pa utbyggnad och moderniser-
ing av fjarrvirmesystem, forbittring av
energieffektiviteten och uppgradering
av kommunala avloppssystem. Viktiga
miljoprojekt i medlemslinderna gillde
energieffektivisering och vindkraftverk
samt utslippsminskande investeringar 1
massa- och pappersbruk. Alla dessa pro-
jekt har stora positiva miljoeftekter.

NIB:s miljoinvesteringar, ocksd pro-
jekten inom ramen for Nordliga dimen-
sionens miljopartnerskap (NDEP), har
visat sig ge visentliga miljofordelar. I
projekten anvinds flera olika utslappsre-
ducerande tekniker, och de uppskattade
minskningarna av fororenande imnen
har beriknats bli betydande da projekten
genomfors. De NIB-finansierade pro-
jekten enbart 1 nordvistra Ryssland for-
vantas leda till att svaveldioxidutslippen,
som ger upphov till sura regn, minskar
med 6ver 150 000 ton per dr. Summan
av de totala arliga svaveldioxidutslappen
i Sverige uppgar till 50 000 ton. Utslip-
pen av vaxthusgasen koldioxid vintas
ocksa minska avsevirt 1 omradet.

Under perioden juli 2004 till juli
2005 skotte NIB ordforandeskapet 1
styrgruppen for NDEP. Syftet med part-
nerskapet ar att koordinera och effek-
tivisera finansieringen av miljopro-
jekt med grinsoverskridande inverkan
i omridet for den nordliga dimensio-
nen, dvs. Ostersjo- och Barentsregio-
nen samt nordvistra Ryssland. Femton
stora miljoprojekt ir under beredning
eller implementering. NIB har ansvaret
for beredningen och koordineringen av
sju av dessa. Vissa av forstudierna infor
NDEP-projekten samfinansieras med
miljoministeriet i Finland och Styrelsen
for internationellt utvecklingssamarbete,
Sida, 1 Sverige.

Det forsta fardigstillda NDEP-pro-
jektet var Sydvistra avloppsrenings-
verket 1 S:t Petersburg, som invigdes i
september 2005. Det nya reningsver-
ket kommer att ha mycket stor bety-
delse for forbattringen av vattenkvalite-
ten i Ostersjon eftersom belastningen av



obehandlat och fororenat avloppsvatten
minskar visentligt. Sedan ar 2000 har
NIB koordinerat den finansiella struk-
tureringen av projektet och verkat som
ledande bank for projektfinansieringen.

SAMARBETE MED
FINANSINSTITUTIONER

NIB ligger stor vikt vid samarbetet med
affirsbanker 1 och utanfor medlemslin-
derna samt med Ovriga internationella
finansinstitutioner. Malet 4r att skapa
mervirde for bankens kunder genom att
med langfristiga lan komplettera andra
finansieringskillor. Under dret fordjupa-
des samarbetet med andra finansidrer pa
ett antal omraden, sarskilt inom NDEP.

NIB har samarbetsavtal med inter-
nationella och regionala utvecklings-
banker, sisom Asiatiska utvecklingsban-
ken ADB, Afrikanska utvecklingsbanken
AfDB, Europaridets utvecklingsbank
CEB, Europeiska dteruppbyggnads- och
utvecklingsbanken EBRD, Interame-
rikanska utvecklingsbanken IDB, samt
Internationella iteruppbyggnads- och
utvecklingsbanken IBR D, Internationel-
la utvecklingsfonden IDA och Interna-
tionella finansieringsbolaget IFC inom
Virldsbanksgruppen.

NIB har ett ndra samarbete med sina
tre systerorganisationer inom den nord-
iska finansgruppen (Nordiska Utveck-
lingsfonden NDF, Nordiska Miljofinan-
sieringsbolaget NEFCO och Nordiska
Projektexportfonden Nopef).

Att kanalisera en del av utliningen
via finansiella intermedidrer ar ett effek-
tivt sitt for banken att delta i finansiering
av sma och medelstora foretags invester-
ingar. NIB har avtal med 39 nordiska

banker och finansinstitutioner som age-
rar som intermedidrer for lan till sma
och medelstora foretag i medlemslin-
derna. Banken har ocksa ett omfattande
samarbete med finansiella intermediidrer
i de flesta av sina samarbetslinder utan-
for medlemslinderna. Antalet finansiella
intermedidrer utanfor medlemslinder-
na ir 20, ofta 4r det frdga om statsigda
utvecklingsbanker eller lokala affirsban-

ker.

FINANSAKTIVITETER
NIB linade upp 2 059 miljoner EUR

(1 808) pa kapitalmarknaderna ar 2005
genom 26 (18) transaktioner i 7 (8) oli-
ka valutor.

Den amerikanska dollarn var ban-
kens viktigaste uppliningsvaluta. Sju
transaktioner emitterades till ett totalbe-
lopp motsvarande 1 268 miljoner EUR,
vilket utgjorde 62 % av den totala upp-
liningen. Ovriga uppliningsvalutor var
euro, nya turkiska lira, Hongkongdollar,
australiska dollar, japanska yen och slo-
vakiska koruna.

Valutasammansittningen i upplining-
en dndras genom swappar med tillfor-
litliga motparter till att motsvara efter-
fragan pa laneutbetalningar, vilka framst
gors 1 euro och amerikanska dollar.

Den totala utestiende uppliningen
var vid drets slut 14 456 miljoner EUR
(12 355).

NIB investerar ett belopp motsvaran-
de det egna kapitalet 1 en portfolj med
rantebirande virdepapper denomine-
rad 1 euro. Den lingsiktiga avkastning-
en inom euroomradet har sjunkit under
ar 2005, vilket genom virderingsvinster
pd virdepapper 1 tradingportféljen har

paverkat bankens resultat 1 positiv rikt-
ning. Samtidigt minskar de ligre rin-
torna pa sikt held-to-maturity-portfoljens
rantenetto.

Nettolikviditeten berdknad enligt
IFRS uppgick till 3 101 miljoner EUR
(2 876) vid drets slut. Det var ndgot
mindre 4n vintat, frimst till f6ljd av den
livliga utbetalningen av 1in mot slutet av
aret.

RISKSTYRNING

Banken fortsatte under aret arbetet med
att utveckla och forbittra sina riskstyr-
ningsmetoder, som forenar traditionell
limitstyrning och anvindning av bench-
marks med modellbaserad uppfoljning
av portfoljriskerna. Dessa tva olika till-
viagagangssitt kompletterar varandra och
utnyttjas for hantering av bide mark-
nadsrisk och kreditrisk.

Ar 2005 fortsatte NIB att tillim-
pa sin nya portfoljbaserade modell for
hantering av kreditrisken. Behovet av
att allokera kapital for att ticka riskerna
for eventuella kreditforluster stills 1 sys-
temet 1 relation till varje enskild, speci-
fik transaktion. De metoder och redskap
som anvands for att bedoma kvaliteten
pa bankens motparter och transaktioner
uppdaterades under dret. I samband hir-
med godkinde styrelsen i slutet av dret
en ny riskklassificeringsskala. Det tidi-
gare riskklassificeringssystemet med tio
klasser ersattes med ett system med tju-
go klasser.

I sin helhet ir bankens portfoljer
fortsatt av mycket hog kvalitet. De 4r vil
balanserade 1 friga om sdvil den geo-
grafiska och sektormissiga spridningen
som graden av koncentration. Kvalite-
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ten pd bankens tillgingar var vid slutet
av ar 2005 allmint taget lika hog som
vid drets borjan.

INTERN KONTROLL

OCH INTERNREVISION

NIB:s interna kontrollsystem syftar dels
till att trygga och utveckla de lingsik-
tiga finansiella verksamhetskriterierna,
dels till att bedriva verksamheten pa ett
ekonomiskt och kostnadseftektivt sitt i
enlighet med regler och bestimmelser.
Fokus 1 den interna kontrollen ligger pa
hanteringen av finansiella och verksam-
hetsmassiga risker. Det interna kontroll-
systemet utgor en integrerad del av varje
medarbetares arbete. Systemet omfattar
forfaranden for uppfoljning och admi-
nistration av transaktioner, positioner
och dokumentering med klar atskillnad
mellan registrering, riskstyrning och
affirsskapande funktioner.

NIB:s internrevision foljer interna-
tionella yrkesstandarder utfirdade av
The Institute of Internal Auditors. Intern-
revisionens uppgift ar att regelbundet
analysera och utvirdera bankens interna
kontrollsystem, verksamhetsprocedurer
och andra system. I sitt arbete fokuserar
internrevisionen pa effektiviteten och
tillforlitligheten 1 bankens olika pro-
cesser och system samt iakttagandet av
bankens stadgar samt andra regler och
bestimmelser.

ADMINISTRATION

Bankens personalstyrka var vid drets
slut 150 (147) personer. Som en direkt
foljd av Estlands, Lettlands och Litauens
medlemskap 1 NIB rekryterades de for-
sta anstillda frin de baltiska linderna.

Frin borjan av ar 2005 har NIB tva
officiella sprik, engelska och svenska,
med engelska som framsta sprak. Sedan
de nya medlemmarnas intride i banken
fran borjan av ar 2005 ir engelska det
huvudsakliga arbetsspraket 1 NIB:s verk-
stillande och styrande organ.

Pi grund av forestiende pensioner-
ingar och organisationsforindringar
inleddes en process for nyrekryteringar
inom hogsta ledningen 1 mitten av aret.
Tre nya medlemmar i ledningsgruppen
har utsetts frin borjan av dr 2006.

Radet faststillde under aret nya for-
hallningsregler for styrelsen och verkstil-
lande direktoren. Forhillningsreglerna for
personalen uppdateras ocksd som bist.

Samarbetsnimnden tillsatte en arbets-
grupp for att utarbeta en jimstalldhets-
plan for banken. Bland de anstillda
gjordes en forfrigan for att undersdka
om det fanns omraden som krivde sir-
skild uppmirksamhet. Jimstilldhetspla-
nen skall faststillas ar 2006.

Banken fortsatte sitt omfattande pro-
gram fOr att fornya sina operativa I'T-
system. Moderniseringsprogrammet, som
inleddes dr 2002, omfattar IT-syste-
men for utldning, treasury back-office och
redovisning. For utliningens del slutfor-
des projektet ar 2005.

En kommitté for korruptionsbe-
kidmpning tillsattes under dret. I egen-
skap av en internationell organisation
lagger NIB sarskild vikt vid korruptions-
bekimpning i bide den externa och den
interna verksamheten. NIB har ar 2000
slagit fast de grundliggande principer-
na och riktlinjerna vid bekimpning av
korruption i en sirskild resolution, som
reviderades ar 2004. I resolutionen ingar

ocksi dtgirder for att motverka penning-
tvitt och internationell terrorism.

FRAMTIDSUTSIKTER

Efterfrigan pa NIB:s lingfristiga lin 1
medlemslinderna vintas vara mindre
ar 2006 pa grund av finansmarknadens
héga likviditet. Medan den héga likvi-
diteten vintas hilla tillbaka NIB:s utla-
ning utanfor medlemslinderna signalerar
linen under beredning en viss 6kning ar
2006 1 jimforelse med 2005.

NIB kommer fortsatt att prioritera
finansiering av projekt genom vilka ban-
ken erbjuder ett mervirde, dvs. tillgodo-
ser behovet av lingfristig finansiering.
Sirskild tonvikt liges dirfor pa miljo-
projekt och investeringar 1 infrastruktur,
bade i och utantor medlemslinderna.

Bankens framtida utliningsstrategi
var en viktig friga pd styrelsens agenda
ar 2005. Diskussionen fortsitter under
2006. Genom den fastslagna strategin
kommer NIB att kunna identifiera och
fokusera pi de verksamhetsomraden dir
banken bast kan utnyttja sitt mervirde
och styrka.

For att finansiera sin utlining kom-
mer NIB att fortsitta med sin flexibla,
globala upplaningsstrategi ar 2006. Det-
ta innebir en kombination av globala
benchmarkemissioner och mindre emis-
sioner med inriktning pd speciella mark-
nadsnischer pa de globala kapitalmark-
naderna.

Bankens operativa resultat 1 form av
kirnoverskott vintas ir 2006 vara pa
samma niva som ar 2005. Marknadsvir-
deringen av virdepapper 1 tradingport-
foljen forvintas inte ge ndgra vinster
under dr 2006.



STYRELSENS FORSLAG TILL BANKENS RAD

Styrelsens forslag till disposition av 6verskottet for verksamhetsiret 2005 beaktar att man 1 verksam-
heten efterstravar skilig forrantning av bankens eget kapital och en tillfredsstillande utdelning till
medlemslinderna. Forslaget framjar en fortsatt uppbyggnad av bankens eget kapital och en betryg-
gande nivd pa bankens soliditet, vilka ar forutsittningar for en bibehillen god kreditvirdighet.

I enlighet med bankens stadgar § 11 fordelas overskottet pd 165 295 121,82 EUR enligt foljande:
e till den allminna kreditriskfonden 6verfors 110 295 121,82 EUR inom eget kapital,
* till den stadgeenliga reservfonden gors ingen Sverforing, och
¢ till bankens medlemslidnder betalas 1 utdelning 55 000 000,00 EUR.

Resultatrakning, balansrakning, forandringar 1 eget kapital och kassaflodesanalys samt noter till bok-
slutet ingar pa sidorna 40 till 62.

Helsingfors den 9 mars 2006
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RESULTATRAKNING 1/1 — 31/12

Not 2005 2004
1 000 EUR 1000 EUR

Rénteintakter 528 799 447 527
Rantekostnader -360 135 -284 364
Réantenetto (1),(2) 168 664 163 163
Provisionsintdkter och erhallna avgifter (3) 8 634 7 998
Provisionskostnader och erlagda avgifter -1524 -1 157
Resultat av finansiella transaktioner (4) 17 335 22788
Valutakursdifferenser -105 87
Summa intakter 193 004 192 879
Kostnader

Administrationskostnader (5) 24 034 21 395
Avskrivningar (10) 3794 2 880
Kreditforluster/aterforingar (6),(8) -119 -3764
Summa kostnader 27 709 20512
ARETS RESULTAT 165 295 172 367

Nordiska Investeringsbankens rékenskaper férs i euro.



BALANSRAKNING PER 31/12

Not 2005 2004
1 000 EUR 1 000 EUR
TILLGANGAR (1), (18), (19)
Likvida medel (17), (20) 3568 561 3198 351
Finansiella placeringar (7), (17)
Placeringar hos kreditinstitut 105 867 89 730
Fordringsbevis 1 302 595 1251 341
Ovrigt 7 052 6713
1415514 1347 784
Utestaende lan (8), (17) 11 716 596 10 279 082
Immateriella tillgadngar 9) 7423 5928
Materiella tillgangar 9) 34 884 36 037
Ovriga tillgangar (11), (17)
Derivatinstrument 1 076 046 1 208 380
Ovriga tillgéngar 2 569 3227
1078616 1211607
Inbetalat grundkapital och inbetalningar till bankens reserver, fordringar 52 274 -
Upplupna rantor och provisioner 304 566 283 856
Summa tillgangar 18 178 433 16 362 645
SKULDER OCH EGET KAPITAL (18), (19)
Skulder
Upplaning fran kreditinstitut (17)
Kortfristig upplaning fran kreditinstitut (20) 467 985 322 378
Langfristig upplaning fran kreditinstitut 100 075 94 467
568 060 416 845
Upplaning mot skuldbevis (12), (17)
Emissionslan 14 205 040 12 132 371
Ovrig uppléning 250 663 222 267
14 455 702 12 354 638
Ovriga skulder (13), (17)
Derivatinstrument 934 987 1 565 235
Ovriga skulder 5283 4 244
940 271 1569 479
Upplupna réntor och provisioner 268 832 241 116
Summa skulder 16 232 865 14 582 078
Eget kapital
Grundkapital 4 141 903
varav garantikapital -3 723 301
Inbetalat grundkapital ) 418 602 (14) 418 602 404 260
Reservfond och kreditriskfonder 15)
Reservfond 644 983 644 983
Allmén kreditriskfond 424 367 357 000
Kreditriskfond PIL 238 200 188 200
Fond fér HIPC-programmet 4 300 4 300
Inbetalningar till bankens reserver, fordringar 42713 -
Andra vardejusteringar 7 109 9 457
Arets resultat 165 295 172 367
Summa eget kapital 1 945 569 1780 567
Summa skulder och eget kapital 18 178 433 16 362 645
Garantiataganden (8), (16) 25 000 25 000
Ansvarsforbindelser och ataganden (16)

1) Av det inbetalade grundkapitalet har EUR 409 040 590 erhéllits per 31 december 2005 (december 2004: 404 260 110)

Nordiska Investeringsbankens rdakenskaper fors i euro.
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

(Beloppen i miljoner EUR)
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Utgaende balans 31/12 2003 404,3 645,0 337,0 98,2 4,3 9,5 151,3 1649,6
Overféringar mellan reserver 20,0 90,0 -110,0 0,0
Utdelning -41,3 -41,3
Available-for-sale-portféljen -
Sakringsredovisning -0,1 -0,1
Arets resultat 1724 1724
UTGAENDE BALANS 31/12 2004 404,3 6450 3570 188,2 4,3 - 9,5 172,4 1780,6
Overforingar mellan reserver 67,4 50,0 -117,4 0,0
Inbetalat grundkapital 4.8 4,8
Inbetalat grundkapital, fordringar 9,6 9,6
Inbetalningar till bankens reserver, fordringar 42,7 42,7
Utdelning -55,0 -55,0
Available-for-sale-portféljen -
Sakringsredovisning -2,3 -2,3
Arets resultat 1653 1653

UTGAENDE BALANS 31/12 2005

418,6 645,0 4244 238,2 4,3

42,7 7,1 165,3 1945,6

Forslag till disposition av dverskottet: 2005 2004
Avsattning till reservfond - -
Avséttningar for kreditrisker
Allméan kreditriskfond 110,3 67,4
Kreditriskfond PIL - 50,0
Fond for HIPC-programmet - -
Reservering for utdelning 55,0 55,0
ARETS RESULTAT 165,3 172,4

Nordiska Investeringsbankens rdkenskaper fors i euro.



KASSAFLODESANALYS 1/1 —31/12

Not 2005 2004
1 000 EUR 1000 EUR

Kassaflade fran rorelsen (20) 186 065 177 841

Investeringar

Utlaning
Utbetalningar -2 092 465 -1347 779
Amorteringar 971 926 1408 072
Kapitaliseringar, redenomineringar, indexjusteringar m.m. -1 959 -485
Kursjusteringar -331 729 189 337
Placeringar och fordringshevis
Ink6p av vardepapper -654 211 -492 460
Forsaljning av vardepapper 595 643 502 834
Placeringar hos kreditinstitut -14 986 34171
Ovriga finansiella placeringar -339 1552
Kursjusteringar m.m. -1 299 -701
Gvrigt
Forandring i derivatinstrument, fordringar 51713 -83 013
Forandring i 6vriga tillgangar 1100 826
Forandring i materiella och immateriella tillgdngar -4 135 -7 644
Investeringar totalt -1 480 741 204 709
Finansiering

Upplaning mot skuldbevis

Nyuppléning 2 059 067 1 808 339
Amorteringar -856 316 -1764 676
Kursjusteringar 1 060 401 -485 749
Upplaningsutgifter -11 680 -1 525
Gvrigt
Upplaning fran kreditinstitut 5 609 -19 898
Forandring i derivatinstrument, skulder -688 623 264 618
Forandring i 6vriga skulder 1040 -10 647
Utbetalning av dividend -55 000 -41 334
Inbetalning av grundkapital 4780 -
Finansiering totalt 1 519 279 -250 872
FORANDRING | NETTOLIKVIDITET (20) 224 603 131 678
Ingaende balans av nettolikviditet 2 875 973 2 744 295
Utgaende balans av nettolikviditet 3 100 576 2 875 973

) Ar 2005 har kassaflodesanalysen andrats enligt foljande:
- Forandring i upplupna rantor for swappar hanteras per swapkontrakt.
- Férandring i swapfordringar och -skulder hanteras brutto per swapkontrakt.
Detta har gjorts for att 6ka transparensen i kassaflodesanalysen och for att underlatta avstdmmandet av kassafléden mot balansrékningen.

Aven siffrorna for 2004 har justerats enligt detta.
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NOTER TILL BOKSLUTET

Alimanna verksamhetsprinciper

Nordiska Investeringsbankens (hidanefter banken eller
NIB) verksamhet grundar sig pa en dverenskommelse mel-
lan Danmarks, Estlands, Finlands, Islands, Lettlands, Litauens,
Norges och Sveriges (hiddanefter medlemslinderna) reger-
ingar och dirtill anslutna stadgar.

NIB ir en multilateral finansieringsinstitution som drivs
enligt bankmissiga principer. NIB finansierar privata och
offentliga projekt som prioriteras 1 bankens medlemslinder
och av lintagarna. Banken finansierar projekt bide 1 och
utanfor medlemslinderna, och erbjuder sina kunder ling-
fristiga 1in och garantier pd konkurrenskraftiga, marknads-
massiga villkor.

Banken anskaftar medlen for sin utlining genom uppla-
ning pa de internationella kapitalmarknaderna.

Bankens grundkapital tecknas av medlemslinderna.
Okning eller minskning av grundkapitalet sker genom
beslut av bankens rid efter framstillning frin bankens sty-
relse.

Banken har stillning som internationell juridisk per-
son med full rittshandlingsférmaga och ir i dgarlinderna
undantagen frin betalningsrestriktioner och kreditpolitiska
dtgirder. Overenskommelsen om NIB innehiller immu-
nitetsbestimmelser och bestammelser om att bankens till-
gangar och intikter ir fria frin beskattning.

Bankens huvudsite ir i Helsingfors.

Sammanfattning av vasentliga
redovisningsprinciper

GRUND FOR UPPRATTANDE AV BOKSLUTET

Bankens redovisning har upprittats 1 6verensstammelse med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utfirdade
av International Accounting Standards Board (IASB). Bankens
rakenskaper fOrs 1 euro. Bankens bokslut presenteras 1 miljo-
ner eller tusen euro och grundas pa historisk anskaftnings-
kostnad med de undantag som beskrivs 1 det foljande.

BEDOMNINGAR VID UPPRATTANDE AV BOKSLUT

Upprittande av bokslut kriver att bankens ledning gor
uppskattningar som péaverkar redovisat resultat, finansiell
stallning och andra upplysningar i arsredovisningen. Dessa
uppskattningar grundas pa tillginglig information och led-
ningens bedomningar. Framtida utfall kan avvika frin gjor-
da bedémningar, och avvikelserna kan vara visentliga.

VALUTAOMRAKNING
Monetira tillgingar och skulder i andra valutor 4n euro
omriknas till balansdagens kurs. Icke-monetira tillgdngar
och skulder omriknas till transaktionsdagens kurs. Intikter
och kostnader 1 andra valutor omriknas ménatligen till euro
enligt kursen vid respektive manads utging.

Realiserade och orealiserade kursdifferenser redovisas 1
resultatrikningen.

Banken anvinder 1 bokslutet de officiella vixelkurser som
Europeiska centralbanken noterar for euro, enligt not 21.

LIKVIDA MEDEL OCH NETTOLIKVIDITET

Begreppet likvida medel avser monetira tillgingar och place-
ringar med ursprunglig maturitet pd hogst 6 manader riknat
fran anskaffningstidpunkt, och dartill placeringar i likvida ford-
ringsbevis med rorlig rinta oberoende av ursprunglig maturi-
tet.

Begreppet nettolikviditet avser nettot av monetira tillging-
ar, placeringar och skulder med ursprunglig maturitet pa hogst
6 manader riknat frin anskaffningstidpunkt, och dartill placer-
ingar i likvida fordringsbevis med rorlig rinta oberoende av
ursprunglig maturitet. Detta motsvarar 1 substans bankens ope-
rativa nettolikviditet.

FINANSIELLA PLACERINGAR

Som finansiella placeringar 1 balansrikningen redovisas ford-
ringar pa kreditinstitut och fordringsbevis 1 form av t.ex. obli-
gationer och andra masskuldebrev samt vissa placeringar av
eget kapital-karaktir. Placeringarna redovisas initialt pa likvid-
dag. Redovisningen under innehavstiden ar beroende av syftet
med innehavet.

Finansiella tillgangar 1 tradingportféljen redovisas till verk-
ligt virde med virdeforindringar 16pande redovisade 1 resul-
tatrakningen. Finansiella tillgdngar 1 held-to-maturity-portfol-
jen, som ar avsedda att innehas till forfallodagen, redovisas till
upplupet anskaffningsvirde. Dessa finansiella tillgdngar provas
lopande med avseende pd bestiende virdeminskning.

Finansiella placeringar tillgiangliga for forsiljning (available-
for-sale) redovisas till verkligt virde. Den orealiserade virdefor-
indringen redovisas 1 eget kapital under posten ”Andra virde-
justeringar” tills forsiljning sker eller orealiserad forlust anses
vara varaktig. Vid forsiljning eller nedskrivning Overfors den
ackumulerade orealiserade vinsten eller forlusten till drets resul-
tat och ingar 1 posten “Resultat av finansiella transaktioner”.

UTLANING

Banken kan ge ldn och stilla garantier under bankens ordina-
rie utliningsram eller under olika sirskilda lineordningar. De
sirskilda lineordningarna, som garanteras av medlemslander-
na, omfattar projektinvesteringslin (PIL), miljoinvesteringslin
(MIL) och baltiska investeringslin (BIL).

Ordinarie lin omfattar 1in och garantier 1 och utantor med-
lemslinderna samt regionallin i Norden. Utliningsramen for
ordinarie ldn motsvarar 250 % av grundkapitalet och ackumu-
lerade allminna reserver. Bankens ordinarie utliningsram upp-
gar efter 6verforingar av drets resultat i enlighet med styrelsens
forslag till 13 411 miljoner EUR.

Projektinvesteringslin limnas for finansiering av kreditvir-
diga projekt pd tillvixtmarknaderna 1 Asien, Mellandstern, Cen-
tral- och Osteuropa, Latinamerika och Afrika. Bankens stadgar
medger att PIL-lan kan limnas och PIL-garantier stillas till ett
belopp motsvarande 4 000 miljoner EUR. Medlemslinderna
garanterar bankens PIL-lin upp till ett sammanlagt belopp av
1 800 miljoner EUR. Banken svarar sjilv f6r 100 % av upp-
komna forluster under enskilda PIL-1an upp till det belopp som
vid envar tidpunkt finns avsatt i den sirskilda kreditriskfon-
den for PIL. Forst direfter kan banken aberopa medlemslin-
dernas garantier enligt foljande: Medlemslinderna garanterar



bankens PIL-lin till hogst 90 % for varje enskilt lin upp till
ett sammanlagt belopp av 1 800 miljoner EUR. Inbetalning
av medlemslindernas garantier sker pa anmodan av styrelsen
i enlighet med avtal som ingitts mellan banken och vart och
ett av medlemslanderna.

For finansiering av miljoprojekt 1 medlemslindernas nir-
omraden kan banken bevilja speciella milj6investeringslin
upp till ett belopp om 300 miljoner EUR. Medlemslinderna
garanterar 100 % av denna line- och garantiordning.

Fram till den 31 december 1999 beviljade banken baltiska
investeringslan for investeringar i de baltiska linderna inom
den baltiska lineordningen pa totalt 60 miljoner EUR. De
nordiska linderna garanterar 100 % av denna lineordning.

Bankens utlining redovisas 1 balansrikningen nir 6ver-
foring av likvida medel sker till lintagaren. Linen redovisas
initialt till anskaffningskostnad vilket motsvarar det verkliga
vardet pd overforda likvida medel inklusive transaktionskost-
nader. Utestdende 1an redovisas till upplupet anskaffningsvir-
de. Om linen ir sikrade mot forindringar i verkligt virde
genom derivatinstrument, redovisas de 1 balansrikningen till
verkligt viarde med virdeforindringen i resultatrakningen.

KREDITFORLUSTER

Fordringar upptas till hogst det virde till vilket de berik-
nas inflyta. Om det finns objektiva beligg som tyder pi ett
nedskrivningsbehov for en linefordran, si skrivs linefordran
ned. Nedskrivningen beriknas som skillnaden mellan till-
gangens redovisade virde och nuvirdet av uppskattade fram-
tida kassafloden diskonterade till den finansiella tillgingens
ursprungliga effektiva rinta. Nedskrivningsbeloppet redovi-
sas 1 resultatrakningen. Nedskrivningsbehovet bedoms skilt
for varje linefordran eller garanti. I virderingen av nedskriv-
ningsbehovet beaktas eventuella administrations- eller reali-
sationskostnader for sikerheten.

Pa skuldsidan redovisas nedskrivningar avseende garanti-
dtaganden. Rorelseresultatet belastas med nedskrivningar
med avdrag for dtervinningar samt med nettokostnaden for
infriande av garantier och andra ansvarstorbindelser.

Da ett ordinarie lan har en betalningsforsening som 6ver-
skrider 90 dagar, medfor detta att lintagarens samtliga 1in
forklaras som oreglerade fordringar.

Da ett PIL-lan tll en stat eller med statsgaranti har en
betalningsforsening som overskrider 180 dagar medfor det-
ta att lantagarens samtliga 1in forklaras som oreglerade ford-
ringar. Da ett PIL-lin med icke-statlig risk har en betal-
ningsforsening som Overskrider 90 dagar leder detta till att
lintagarens samtliga lan forklaras vara oreglerade fordringar.
Lanekapital, rinta och avgifter skrivs ned till den del som
svarar mot bankens egen risk i denna lineordning vid envar

tidpunkt.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Immateriella tillgingar avser frimst investeringar i program-
vara, licenser och pigdende investeringar i nya IT-system.
Investeringarna redovisas till anskaffningsvirde och avskrivs
over tillgangarnas bedomda nyttjandeperiod som uppgir till
mellan 3 och 5 dr. Avskrivningarna fordelas linjart.

MATERIELLA TILLGANGAR

Som materiella tillgdngar i balansrikningen redovisas invester-
ingar 1 mark, byggnader, inventarier och 6vriga materiella till-
gangar 1 bankens dgo. Tillgdngarna redovisas till anskaffningsvir-
de med avdrag for avskrivningar beriknade efter tillgingarnas
bedomda nyttjandeperiod. Mark dr inte foremal for avskriv-
ning. Bankens kontorsbyggnad i Helsingfors avskrivs linjart
over 40 ar, och 6vriga byggnader 6ver 30 ar. Avskrivningstiden
for inventarier och 6vriga materiella tillgingar faststills genom
individuell prévning och utgdr i normala fall 3-5 ar.

NEDSKRIVNINGAR
Bankens tillgingar provas arligen med avseende pa bestiende
virdenedging. Om indikationer pd bestiende virdenedging
foreligger beriknas tillgingarnas atervinningsvirde som grund
for nedskrivning.

UPPLANING

Bankens upplining redovisas 1 balansrikningen nir overforing
av likvida medel sker till banken. Uppliningstransaktionerna
redovisas initialt till anskaftningskostnad vilket motsvarar det
verkliga virdet pa Overforda likvida medel med avdrag for
transaktionskostnader. Den utestiende uppliningen redovi-
sas till upplupet anskaffningsvarde. Banken anvinder derivat-
instrument for att sikra verkligt virde av sd gott som samt-
liga upplidningstransaktioner. I dessa fall redovisas uppliningen
i balansrakningen till verkligt virde med virdeforindringen 1
resultatrakningen.

DERIVATINSTRUMENT

Bankens innehav av derivatinstrument redovisas till verkligt
virde 1 balansrikningen som 6vriga tillgdngar eller 6vriga skul-
der.

Virdeforindringen pa derivatinstrumenten under innehavs-
tiden redovisas antingen l6pande i resultatrikningen eller direkt
mot eget kapital under posten ”Andra vardejusteringar” bero-
ende pd 1 vilket syfte de har ingdtts. Virdeforindringen pa deri-
vatinstrument som ej ingitts 1 sikringssyfte redovisas 16pande
i resultatrikningen, medan redovisningen av derivatinstrument
som ingitts i sikringssyfte ir beroende av om sikringen avser
kassafloden eller verkliga virden.

Nir sakringen avser framtida kassafloden redovisas den effek-
tiva delen av sikringens virdeforindring direkt 1 eget kapital
under posten ’Andra virdejusteringar” under derivatets 16ptid.
Vid forfall overtors det under eget kapital ackumulerade belop-
pet till resultatrakningen samtidigt med den sikrade posten.

Nir sikringen avser det verkliga virdet av en finansiell till-
ging eller skuld, redovisas virdeforindringen pa derivatinstru-
mentet 10pande 1 resultatrikningen tillsammans med 16pande
omvirdering av den sakrade posten under "Resultat av finan-
siella transaktioner”.

I vissa fall forekommer derivatinstrument som en del 1 ett
annat sjalvstandigt kontrakt (s.k. inbyggda derivatinstrument).
Sddana inbyggda derivatinstrument ar en del av strukture-
rad finansiering som sikras mot forindringar i verkligt virde
genom swapkontrakt med matchande villkor. I dessa fall vir-
deras bide den sikrade uppliningen och det sikrande derivat-
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Noter till bokslutet

instrumentet till verkliga virden med virdeforindringarna i
resultatrakningen.

Sakringsredovisning grundas pa ett tydligt dokumenterat
sikringsforhillande mellan den sikrade posten och det sik-
rande instrumentet. D3 det finns en hog (negativ) korrelation
mellan det sakrande instrumentet och antingen virdeforind-
ringen pa den sikrade posten eller kassafloden genererade av
den sikrade posten anses sakringen vara eftektiv. Sikringsfor-
hallandet dokumenteras vid sikringens ingdende och effekti-
viteten av sakringen provas lopande.

VERKLIGT VARDE

Verkligt virde pa finansiella instrument inklusive derivatin-
strument dir en aktiv handel foreligger ir kop- respektive silj-
kurser pa balansdagen. For finansiella instrument utan aktiv
handel uppskattas det verkliga virdet genom diskontering
av framtida kassafloden till marknadsrintor som motsvarar
aktuella 16ptider. For bankens strukturerade upplining med
inbyggda derivatinstrument inklusive motsvarande sikrande
swapkontrakt uppskattas verkligt virde genom virderingsmo-
deller.

EGET KAPITAL

Bankens grundkapital uppgick i slutet av aret till 4 141,9 mil-
joner EUR, varav inbetalat kapital uppgick till 418,6 miljoner
EUR. Inbetalning av tecknat, ej inbetalat grundkapital sker
efter anmodan frin bankens styrelse i den man styrelsen finner
det nodvindigt for att uppfylla bankens skuldforpliktelser.

Bankens reserver har byggts upp genom avsittningar av
uppkomna Sverskott och bestar av en reservfond samt fonder
for kreditrisker: en allmian kreditriskfond, en sarskild kredit-
riskfond for PIL och fonden f6r HIPC-programmet (Debt Ini-
tiative for Heavily Indebted Poor Countries).

Bankens 6verskott overtors, efter allokering till berord kre-
ditriskfond, till reservfonden tills denna uppgar till ett belopp
som motsvarar 10 % av grundkapitalet. Direfter beslutar ban-
kens rad efter forslag av styrelsen om fordelning av Gverskot-
tet mellan reservfonden och medel for utdelning pa grund-
kapitalet.

Den allminna kreditriskfonden avser att ticka icke identi-
fierade, exceptionella risker i bankens verksamhet.

Avsattningar till kreditriskfonden for PIL gors fOr att 1 {or-
sta hand ticka bankens egen risk vid uppkomna kreditforlus-
ter vid PIL-lin.

Ar 2000 fattade banken beslut om att delta i HIPC-pro-
grammet, som initierats av Varldsbanken och Internationella
valutafonden. For bankens del omfattar programmet endast
ett lantagarland.

REDOVISNING AV RANTOR
I bankens rintenetto ingir upplupna rintor pa linefordringar
och periodiseringar av over- respektive underkurser pa finan-
siella instrument. I rintenettot ingdr dven intikter och kostna-
der pa swapkontrakt som periodiseras 6ver sin 16ptid.
Kostnader 1 samband med upptagande av lin balanseras
och periodiseras 6ver respektive ldns 16ptid och ingdr 1 rin-
tenettot.

REDOVISNING AV PROVISIONER
Uppburna avgifter vid utbetalning av lan intiktsfors vid utbe-
talningstidpunkten vilket innebir att intiktsforing av provisio-
ner sker samtidigt som kostnaderna uppstir. R eserveringspro-
visioner 16per pd lan som ir avtalade men inte utbetalade och
periodiseras 1 resultatrakningen Over loftesperioden.

Arliga 15pande kostnader som uppkommer till f5ljd av ban-
kens upplanings-, placerings-, och betalningsverksamhet redo-
visas som provisionskostnader och erlagda avgifter.

REDOVISNING AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

I bankens resultat av finansiella transaktioner ingir bade reali-
serade och orealiserade vinster och forluster av fordringsbevis
och 6vriga finansiella instrument. Hir ingar dven anpassning
till sikringsredovisning.

ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Banken tillhandahaller tjinster 4t Nordiska Utvecklingsfonden
(NDF) och Nordiska Miljéfinansieringsbolaget (NEFCO).
Erhillna ersittningar som berdknas till sjalvkostnad redovisas
som en reduktion av bankens administrationskostnader.

Frin finska staten erhdlls en virdlandsersittning i form av
den skatt som innehillits pa personalens l6ner. Denna ersitt-
ning redovisas som en reduktion av bankens administrations-
kostnader och framgir av not 5.

LEASINGAVTAL

Leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal om de
ekonomiska fordelar och ekonomiska risker som forknippas
med dgandet av objektet 1 allt visentligt forblir hos leasegiva-
ren. For operationella leasingavtal fordelas leasingavgiften lin-
jart over leasingperioden. Bankens hyresavtal klassificeras som
operationella leasingavtal.

PENSIONER OCH PERSONALFORSAKRINGAR

Banken ansvarar for personalens pensionsskydd. Enligt vard-
landsoverenskommelsen mellan banken och finska staten, och
som en del av bankens pensionsarrangemang, omfattas NIB:s
anstallda av den finska pensionsordningen fOr statsanstillda.
Pensionsavgifterna, vilka betalas till finska statens pensionsfond,
faststills som en procentuell andel av I6nesumman. Statsradet 1
Finland beslutar om grunderna for avgiften och statskontoret
faststaller procentsatsens storlek.

NIB har for fast anstilld personal dven infort ett tilliggspen-
sionssystem som ordnas av ett privat pensionstorsikringsbolag.
Tillaggspensionstorsikringen ir en kollektiv gruppensionsfor-
sikring som baserar sig pa en premiebaserad pensionsplan. Ban-
kens pensionsansvar ar till fullo tacke.

I tillagg till de lokala socialskyddssystemen har NIB tecknat
omfattande olycksfalls-, liv- och sjukkostnadstorsakringar for
sina anstallda 1 form av olika gruppforsikringar.

Riskstyrning

Bankens riktlinjer for riskstyrning kinnetecknas av forsiktig-
het. Riktlinjerna kraver 16pande uppfoljning av riskexponering
1 form av rinte-, valuta- och motpartsrisker. Styrelsen faststal-



ler limiter for dessa risker. Marknadsriskerna f6ljs upp genom
en kombination av value-at-risk- (VaR), 16ptids- och gap-ana-
lyser.

Banken anvinder derivatinstrument 1 form av rante- och
valutaswappar, terminskontrakt, futurer, rainteterminsavtal och
optioner for att sikra sig mot de marknadsrisker som upp-
kommer 1 bankens upplining och utlining. Banken strivar
genom sin sikringspolicy efter att eliminera dessa marknads-
risker, oftast pa back-to-back-basis.

VALUTARISK

Banken skall, i enlighet med sina stadgar, i all den utstrick-
ning som ir praktiskt mdjlig sikra sig mot valutakursrisk.
Valutarisker kan uppkomma i bankens verksamhet huvud-
sakligen genom att utlining finansieras 1 annan valuta dn utla-
ningsvalutan. Dessa valutarisker motverkas genom att banken
omvandlar valutaexponeringen 1 uppliningen genom swap-
kontrakt. Swapkontrakten eliminerar dock inte valutarisken
1 bankens framtida rintemarginal i frimmande valutor. Ris-
ken hinfor sig framst till kursrorelser mellan euro och ameri-
kanska dollar. Effekten pa det redovisade resultatet av sidana
valutakursrorelser dr dock begrinsad.

RANTERISK

Ranterisken dr den mojliga paverkan som forindringar i
marknadsrintorna har pd virdet av rintebirande tillgingar
och skulder, och pa de rintefloden som redovisas 1 resultat-
rakningen. Ranterisken ar knuten dels till rintebindningstider,
dels till forfalloprofilen for fordringar och skulder. Skillnader
1 rintebindningstider kan medfora kinslighet for dndringar 1
rantenivan (generell rinterisk). Skillnader 1 forfalloprofil kan
medfora en refinansierings- eller aterinvesteringsrisk da ford-
ringarnas och skuldernas marginal forandras. Banken har ett
etablerat system av limiter dels for att styra generella rante-
risker, dels fOr att styra refinansierings- och aterinvesterings-
risker. Systemen miter skillnader dels i rintebindningstider,
dels 1 forfalloprofiler och beriknar deras estimerade effekt pa
bankens rintenetto.

Banken investerar ett belopp motsvarande det egna kapi-
talet 1 rantebirande instrument med hog kreditvirdighet.
Ungefir en tredjedel av bankens eget kapital har placerats 1
en marknadsvirderad obligationsportfolj med en duration pa
hogst 5,5 ar och ett dagligt TaR-tal som inte overstiger 0,4 %
av portfoljens virde vid 95 % konfidensnivi. Aterstiende tvi
tredjedelar av det egna kapitalet har placerats 1 en portfolj som
avses att innehas till forfall och som har en duration pa mel-
lan 3,0 ar och 5,5 ar. Fluktuationer i den marknadsvarderade
portféljens virde piaverkar bankens resultat. Fluktuationer 1
rantor paverkar ocksd rintenettot i portfoljen som avses att
innehas till forfall di forfallna rintor och kapital reinvesteras.

KREDITRISK

Kreditrisken realiseras ifall bankens motparter inte fullféljer
sina kontraktsenliga dtaganden gentemot banken. Kreditris-
ken ir en integrerad del av bankverksamheten och forekom-
mer 1 bankens olika produkter sisom lin, garantier, derivat-
instrument m.m.

Kreditrisken f6ljs upp genom ett gemensamt och enhetligt
riskklassificeringssystem, dir bankens motparter indelas 1 risk-
klasser enligt en skala fran 1 till 10. Banken har dven regler for
koncentration av kreditrisker mot sivil enskilda motparter som
branscher, linder m.m. I slutet av ar 2005 godkinde styrelsen
en ny skala for bankens riskklassificeringssystem. Det nuvaran-
de systemet med tio klasser ersitts av ett system med 20 klas-
ser ar 2006.

Not 8 redovisar utliningens och de stallda garantiernas geo-
grafiska spridning och sektorférdelning samt utlaningens och
de stillda garantiernas fordelning pa olika typer av sikerheter.

LIKVIDITETSRISK

Bankens policy ar att ha en likviditet som motsvarar 12 mana-
ders nettolikviditetsbehov. Dessa medel investeras dels pa inter-
bankmarknaden, dels i olika former av fordringsbevis med ror-
lig rinta. En mindre del investeras 1 instrument med fast rinta.
Likviditetsportfoljens genomsnittliga duration begrinsas av
limiten for rinterisken.

OPERATIV RISK

Banken motverkar juridiska och andra risker genom att upp-
ratthalla ett system for interna kontrollfunktioner och genom
klara regler om arbets- och ansvarsfordelningar mellan och
inom bankens alla avdelningar. Den interna kontrollen omfat-
tar system och procedurer for uppfoljning och hantering av
transaktioner, positioner och dokumentering med klar atskill-
nad mellan registrering, riskstyrning och affarsskapande funk-
tioner.

Internrevision

Internrevisionen ar en del av internkontrollen i banken. Effek-
tiviteten och tillforlitligheten i verksamhetens enskilda proces-
ser och system samt efterlevnaden av stadgar och andra centrala
direktiv och regelverk utgor viktiga delomraden 1 internrevi-
sionens arbete. Internrevisionen foljer 1 sitt arbete de interna-
tionella yrkesstandarder som utfirdats av The Institute of Internal
Auditors. Internrevisionens arliga granskningsplan godkinns av
styrelsen, och internrevisionen avger regelbundna rapporter till
styrelsen och bankens kontrollkommitté.

Segmentinformation

Segmentinformation och valutaférdelningar i noterna presen-
teras 1 nominella belopp, och anpassning till sikringsredovis-
ning presenteras som en separat post.

Omgrupperingar

Vissa mindre omklassificeringar har gjorts. Jamforelsetalen har
omarbetats 1 enlighet med detta.
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NOTER TILL BOKSLUTET

Noter till resultatrakning, balansrakning och kassaflodesanalys

(1) SEGMENTINFORMATION

Primart rapporteringssegment — affarsverksamhet
(Beloppen i 1 000 EUR)

| segmentrapporteringen indelar NIB sin verksamhet i tva huvudsegment; utlaning och finansverksamhet. Utlaningsverksam-
heten bestar av kreditgivning till marknadsmassiga villkor i och utanfér medlemsléanderna for projekt som ar av émsesidigt
intresse for medlemslanderna och lantagarlandet. Finansverksamheten bestar av likviditetsforvaltning och forvaltning av pla-
ceringar i finansiella investeringsportfoljer.

Placeringar i Placeringar i
finansiella finansiella
investerings- investerings-
Utlaning  Likviditet  portfoljer Totalt Utlaning Likviditet  portféljer Totalt
2005 2005 2005 2005 2004 2004 2004 2004
Réantenetto 77 574 20 444 70 646 168 664 73510 19575 70 078 163 163
Provisionsintékter och
erhallna avgifter 6 509 2125 - 8634 4 329 3669 - 7 998
Provisionskostnader
och erlagda avgifter -222 -1 302 - -1524 -5 -1 152 - -1 157
Resultat av finansiella
transaktioner 1349 7 027 8 960 17 335 797 5831 16 161 22788
Valutakursdifferenser - -105 - -105 - 87 - 87
Administrationskostnader
och avskrivningar -23719 -1 568 -2 541 -27 827 -20 657 -1 289 -2 329 -24 276
Kreditforluster / aterforingar 119 - - 119 3764 - - 3764
Arets overskott 61 609 26 620 77 066 165 295 61 737 26 720 83910 172 367
Tillgangar 11803415 4429449 1945569 18 178433 10345947 4236131 1780567 16 362 645

Sekundart rapporteringssegment — geografiskt segment
(Beloppen i 1 000 EUR)

| sina medlemslénder deltar banken i finansieringen av gransoverskridande investeringar och av projekt inom néaringslivet som
beror flera medlemslander. Karnan i NIB:s utlaning utanfor medlemsléanderna &r lan under bankens projektinvesteringslane-

ordning for projekt pa tillvaxtmarknaderna. NIB beviljar dven lan till projekt inom OECD-omradet.

| tabellen nedan redovisas for lantagarnas regiontillhérighet. 1)

2005 2004
Réntenetto Réntenetto

Medlemslénder 2)
Danmark 5571 5590
Estland 1124 1501
Finland 15 609 15484
Island 3 046 2372
Lettland 1174 1 406
Litauen 315 402
Norge 6 464 5725
Sverige 22 666 21370
Medlemslander totalt 55 969 53 849



(2)

3)

4)

2005 2004
Réntenetto Réntenetto

Internationella lan
Afrika 2220 2188
Asien 7 369 6 804
Central- och Osteuropa 4 350 4 056
Latinamerika 6 406 B 255
Mellanostern 1260 1378
Internationella lan totalt 21 605 19 661
Réntenetto for utlaningen totalt 77 574 73510

b Enligt lantagarkoncernens hemland.

2) Fram till 1 januari 2005, dé& Estland, Lettland och Litauen blev medlemmar i banken, bestod medlemslédnderna endast av de nordiska landerna.

RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER
(Beloppen i 1 000 EUR)

Rénteintékter 2005 2004
Likvida medel 102 841 77 007
Placeringar hos kreditinstitut éver 6 man. 2 305 2 bb7
Fordringsbevis 6ver 6 man. 59 801 58 531
Utestdende lan 363 590 309 129
Ovriga ranteintikter 262 303
Réanteintakter totalt 528 799 447 527
Réntekostnader
Kortfristig upplaning fran kreditinstitut 13 229 6515
Langfristig upplaning fran kreditinstitut 2 228 2328
Upplaning mot skuldbevis 620 167 610 531
Swapkontrakt och 6vrigt, netto -283 398 -342 380
Uppléningskostnader 7 909 7 370
Réntekostnader totalt 360 135 284 364
PROVISIONSINTAKTER OCH ERHALLNA AVGIFTER
(Beloppen i 1 000 EUR)

2005 2004
Reserveringsprovisioner 2 065 1803
Uppburna avgifter vid utbetalning av lan 3 256 1875
Garantiprovisioner 139 156
Overkurser vid i fortid aterbetalade 1&n 3030 3995
Provisioner for utlaning av fordringsbevis 143 169
Provisionsintakter och erhallna avgifter totalt 8634 7 998
RESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER
(Beloppen i 1 000 EUR)

2005 2004
Fordringsbevis i tradingportfoljen, realiserade vinster och forluster 19708 13 095
Fordringsbevis i tradingportfoljen, orealiserade vinster och forluster -8 927 7 019
Anpassning till sakringsredovisning av verkligt varde,
orealiserade vinster och forluster 3770 3927
Vérdeforandringar av icke-sékrande derivatinstrument,
orealiserade vinster och forluster 1049 -2 005
Aterkép av egna obligationer, 6vrigt 1736 752
Resultat av finansiella transaktioner totalt 17 335 221788
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(5) ADMINISTRATIONSKOSTNADER
(Beloppen i 1 000 EUR)

2005 2004
Personalkostnader 15 870 14714
Pensionspremier for finsk statspension 2913 2 549
Ovriga pensionspremier 1147 829
Kostnader for verksamhetslokaler 1 385 1353
|T-kostnader 1879 1 966
Ovriga administrationskostnader 6 495 553
Kostnadstackning, NDF och NEFCO -820 -938
Kostnadstackning, hyresintékter och tvriga
administrativa intakter -601 -643
Totalt 28 268 25 365
Vardlandserséattning enligt dverenskommelse
med finska staten -4234 -3970
Netto 24 034 21 395

2005 2004
Ersattning till revisorerna
Revisionsarvoden 1) 125 131
Ovriga revisionsrelaterade tjénster 18 2
Ersattning totalt 143 132

1) Revisionsarvodet omfattar dven kostnader for revisorsintyg i samband med bankens upplaningsaktiviteter.

2005 2004

Genomsnittligt antal anstéllda 151 148
Personalens genomsnittliga alder 43 44
Genomsnittlig anstéallningstid (i ar) 10 9
Kénsfordelning
Alla anstéllda

Kvinnor 74 73

Mén 76 74
Ledningsgruppen

Kvinnor 1 1

Mén 6

Ersattningar till styrelse, kontrollkommitté, verkstallande direktor och ledningsgrupp
Ersattning till styrelse och kontrollkommitté faststélls av bankens rad och bestér av fast l6n och maétesarvoden.

Beslut gallande anstélining av medlemmar i bankens ledningsgrupp fattas av styrelsen, som ocksa faststaller ersatt-
ningen till ledningsgruppen. Erséttningen ges i form av fast [6n samt sedvanliga l6neférmaner (bil, mobiltelefon). Banken
betalar inte ut bonus som &r baserad pa bankens resultat.

Ersattning till styrelsens ordférande, styrelseledamoter, kontrollkommittén, verkstéllande direktéren och ledningsgrupps-
medlemmar framgar av nedanstaende tabell:

(Beloppen i EUR)

2005 2004

Erséttning/ Erséattning/

beskattningshar beskattningsbar

inkomst inkomst

Styrelsens ordférande 13790 13 956
Styrelseledamoter 80915 86 351
Kontrollkommitté 23760 21 550
Verkstallande direktéren 600 0202 369 831
Ledningsgruppsmedlemmar 1346 747 1290 100

2) | detta belopp ingér en ersattning pa 214 915 EUR som betalades till den tidigare verkstallande direktéren vid pensionering.
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NIB ansvarar for de anstélldas pensionsskydd. Det nuvarande pensionsarrangemanget bestar av pension enligt finska
statens pensionsskydd (StPL) som bas for pensionsformanerna och en tillaggspensionsforsakring i form av en kollektiv
gruppensionsforsakring. Denna tillaggspensionsforsakring baserar sig pa en premiebaserad pensionsplan.

Administrationen av bankens personallan skéts enligt ett samarbetsavtal av en annan finansiell institution (affarsbank).
Personallan kan beviljas at fast anstalld personal (dven medlem av ledningsgruppen) som del av bankens personalregel-
verk. Samma rantesats och villkor galler fér alla naAmnda anstéllda. Personallanerantan féljer grundréntan som faststallts
av finska finansministeriet. Utestaende personallan till medlemmar av ledningsgruppen per 31 december 2005 uppgick
till totalt 65 564 EUR.

Hyresavtal
NIB verkar i egen kontorsfastighet i Helsingfors. Av lokalernas totalareal p&d 18 500 m2 &r 2 000 m2 uthyrda. Banken
hyr ocksa 570 m2 kontorslokaler i Helsingfors. Darutéver hyr banken 353 m2 kontorslokaler i de nordiska ldnderna och
i Singapore.

KREDITFORLUSTER / ATERFORINGAR
(Beloppen i 1 000 EUR)

2005 2004
Konstaterade kreditforluster tdckta med tidigare avsatta medel 947 -
Arets nedskrivningar for kreditforluster - 702
Aterforda ej langre erforderliga nedskrivningar -1 066 -4 466
Kreditforluster / aterforingar, netto -119 -3 764
Se dven not 8.
FINANSIELLA PLACERINGAR
Fordringsbevisen hade féljande motparter:
(Beloppen i miljoner EUR)

2005 2004
Stater 425 5%
Offentliga samfund 78 12
Ovriga 799 720
Fordringshevis totalt 1303 1 251
Dessa fordringsbevis [6per med fast ranta.
Bankens innehav av fordringsbevis fordelade sig enligt féljande:
(Beloppen i miljoner EUR)

Bokfért vérde Verkligt vérde
2005 2004 2005 2004

Tradingportfélien 273 304 273 304
Held-to-maturity-portféljen 1030 947 1 086 1 007
Fordringshevis totalt 1303 1251 1 358 1311
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(8) UTESTAENDE LAN OCH GARANTIATAGANDEN

Utestaende lan fordelat pa bankens fyra laneordningar:
(Beloppen i miljoner EUR)

2005 2004
Ordinarie lan
Investeringslan i medlemslanderna 9 404 8 446
Investeringslan i 6vriga lander 116 24
Regionallan i Norden 60 64
Anpassning till sékringsredovisning 33 48
Totalt 9613 8583
Projektinvesteringslan (PIL)
Afrika 261 246
Asien 839 632
Central- och Osteuropa 340 267
Latinamerika 459 380
Mellandstern 116 111
Anpassning till sékringsredovisning 3 5
Totalt 2017 1640
Miljdinvesteringslan (MIL) 83 44
Baltiska investeringslan (BIL) 4 12
Utestaende lan totalt 11717 10 279

Beloppet for utestaende lan, 11 717 miljoner EUR, inkluderar obligationslan (MTN) for 2 167 miljoner EUR (1 826). Obli-
gationslanen redovisas till anskaffningsvarde savida dessa inte ar sakrade med derivatkontrakt. D& sakringsredovisning
tillampas varderas obligationslanen till verkligt vérde.

Utestaende lan med rorlig ranta uppgick till 10 248 miljoner EUR (9 028), medan utestdende 1&n pa 1 432 miljoner EUR
(1 199) var bundna till fast ranta. Utstéllda garantier inom den ordinarie ldaneramen uppgick den 31 december 2005 till
25,0 miljoner EUR (25,0).

Kreditforluster

Fran bankens utestdende lan har avdragits sammanlagt 0,5 miljoner EUR (1,0) for nedskrivning. Under 2005 bestod
nedskrivningarna endast av ett projektinvesteringslan. | balansrakningen har andringarna i nedskrivningarna varit fol-
jande:

(Beloppen i miljoner EUR)

2005 2004

Nedskrivning per 1/1 1,0 4.8
Arets nedskrivning 0,5 0,7
Aterford, ej langre erforderlig nedskrivning -1,1 -4.5
Valutakursomrakningar 0,1 -
Nedskrivning per 31/12 0,5 1,0
Se &ven not 6.
Nedskrivningsbeloppet férdelade sig enligt féljande:
(Beloppen i miljoner EUR)
Férdelning per laneordning: 2005 2004
Ordinarie 1an

Investeringslan i medlemslanderna = =
Projektinvesteringslan

Asien - -

Central- och Osteuropa - -

Latinamerika 0,5 1,0
Nedskrivning totalt 0,5 1,0

Per 31 december 2005 hade banken inga oreglerade fordringar.



Den 31 december 2005 uppgick avtalade, ej uthetalade lan till foljande belopp:

(Beloppen i miljoner EUR)

Avtalade, ej utbetalade lan 2005 2004
Ordinarie 1an 690 432
Projektinvesteringslan 820 632
Miljoinvesteringslan 115 84

Avtalade, ej uthetalade lan totalt 1625 1147

| de angivna beloppen av avtalade, ej utbetalade lan ingar lan till betydande belopp dér vissa villkor, framst réntevillkor,
annu kan vara foremal for slutligt godkdnnande och beloppen dédrmed inte kan betraktas som bindande utfastelser for

banken.

Utestaende lan fordelade pa valutaslag

(Nominella belopp i miljoner EUR)

Valuta Ordinarie lan PIL-1an Totalt 1)
2005 2004 2005 2004 2005 2004
Nordiska valutor 3161 2 835 1 2 3163 2 837
EUR 5 048 4461 335 238 5454 4751
usb 1249 1130 1645 1358 2910 2 492
Ovriga valutor 121 108 33 37 154 146
Totalt 9580 8535 2014 1636 11 680 10 226
Anpassning till sékringsredovisning 33 48 3 5 36 58
Utestaende lan totalt 9613 8 583 2017 1640 11717 10 279
1 | totalbeloppet ingar dven miljdinvesteringslan (MIL) for 83 miljoner EUR (44) och baltiska investeringslan (BIL) fér 4 miljoner EUR (12).
Sektorfordelning
(Beloppen i miljoner EUR)
Utestéende lan per 31/12 2005 2005 2004 2004
Tillverkning 4518 39 % 4052 40 %
Energi 3054 26 % 2 540 25 %
Transport och kommunikation 1590 14 % 1412 14 %
Handel och tjanster 826 7% 760 7 %
Bank och finans 2) 887 8 % 746 7%
Regionallan 60 1% 64 1%
Ovrigt 747 6 % 652 6 %
Anpassning till sékringsredovisning 36 0 % 58} 0 %
Totalt 11717 100 % 10 279 100 %
Utbetalade lan 2005 2005 2004 2004
Tillverkning 737 35 % 410 30 %
Energi 535 26 % 320 24 %
Transport och kommunikation 299 14 % 245 18 %
Handel och tjanster 157 8 % 133 10 %
Bank och finans 2) 229 1% 91 7 %
Regionallan - 0% - 0%
Ovrigt 137 7 % 147 11 %
Totalt 2 092 100 % 1348 100 %

2) Inklusive bankens finansiella intermediérer.
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Utlaningens och utstallda garantiers fordelning pa olika typer av sakerhet
| foljande tabell visas utestaende lan inklusive utestaende garantiataganden fordelade enligt sékerhet:
(Beloppen i miljoner EUR)

Per 31/12 2005 Belopp Belopp totalt %-andel
Lan till eller garanterade av stater

l&n till eller garanterade av medlemsléander 187

l&n till eller garanterade av ovriga lander 1534 1721 14,7
Lan till eller garanterade av kommuner i medlemslander 319 2,7
Lan till eller garanterade av foretag dgda till 50 % eller mer
av medlemslander eller kommuner i medlemslander 656 5,6
Lan till eller garanterade av bank 792 6,8
Ovriga 1&n

mot pant eller annan realsakerhet 389

mot moderbolagsgaranti och andra garantier 1839

mot negativ klausul och andra dtaganden 5 960

utan formell sakerhet 30 8218 70,2
Totalt 11 706 100,0
Anpassning till sékringsredovisning 36
Utestaende lan (inklusive garantier) totalt 11 742
Per 31/12 2004 Belopp Belopp totalt %-andel
Lan till eller garanterade av stater

1&n till eller garanterade av medlemslander 116

lan till eller garanterade av 6vriga lander 1368 1484 14,5
Lan till eller garanterade av kommuner i medlemsléander 300 2,9
Lan till eller garanterade av foretag dgda till 50 % eller mer
av medlemslénder eller kommuner i medlemslander 619 6,0
Lan till eller garanterade av bank 669 6,5
Ovriga lan

mot pant eller annan realsakerhet 402

mot moderbolagsgaranti och andra garantier 1772

mot negativ klausul och andra ataganden 4 986

utan formell séakerhet 18 7178 70,0
Totalt 10 251 100,0
Anpassning till sékringsredovisning 53
Utestaende lan (inklusive garantier) totalt 10 304

Enligt NIB:s stadgar tacker medlemsléanderna bankens forluster férorsakade av utebliven betalning i anslutning till PIL-
1&n upp till féljande belopp:
(Beloppen i 1 000 EUR)

2005 2004
Medlemsland Garantibelopp %-andel Garantibelopp %-andel
Danmark 377 821 21,0 391 225 21,7
Estland 13139 0,7 - -
Finland 344 860 19,2 357 094 19,8
Island 15 586 0,9 16 139 0,9
Lettland 19 058 1,1 - -
Litauen 29472 1,6 - -
Norge 329 309 18,3 340991 19,0
Sverige 670 755 37,3 694 551 38,6
Totalt 1 800 000 100,0 1 800 000 100,0



(9)

(10)

(11)

Enligt NIB:s stadgar tacker medlemsléanderna till 100 % bankens forluster férorsakade av utebliven betalning i anslutning
till MIL-Ian upp till féljande belopp:
(Beloppen i 1 000 EUR)

2005 2004
Medlemsland Garantibelopp %-andel Garantibelopp %-andel
Danmark 70113 23,4 72 600 24,2
Estland 2190 0,7 - -
Finland 51377 17,1 53 200 17,7
Island 3187 1,1 3300 1,1
Lettland 3176 1,1 - -
Litauen 4912 1,6 - -
Norge 61324 20,4 63 500 21,2
Sverige 103 720 34,6 107 400 35,8
Totalt 300 000 100,0 300 000 100,0

Som en foljd av den utvidgade medlemskretsen férdndrades medlemslandernas andelar i garantiansvaret for PIL och
MIL med verkan fran den 1 januari 2005.

Dartill uppgick BIL-Ian totalt till 4 miljoner EUR (12), och garanterades till 100 % av de nordiska lénderna.
IMMATERIELLA OCH MATERIELLA TILLGANGAR

Bankens immateriella tillgdngar uppgick till 7,4 miljoner EUR (5,9).

Per bokslutsdatum, den 31 december 2005, uppgick anskaffningsvardet i balansrékningen for byggnader och jordomra-
den i eget bruk till 29,0 miljoner EUR (29,6) efter planenliga avskrivningar pa byggnader. Bostadsaktier och andra aktier
och andelar har i balansrakningen ett varde om 1,1 miljoner EUR (1,1).

Inventarier och andra materiella tillgdngar har i balansrékningen ett varde om 4,8 miljoner EUR (5,3).

AVSKRIVNINGAR
(Beloppen i 1 000 EUR)

2005 2004
Immateriella tillgangar 1357 811
Materiella tillgangar
Byggnader 670 670
Maskiner och inventarier 1766 1399
Totalt 379 2 880
OVRIGA TILLGANGAR
(Beloppen i miljoner EUR)
Derivatkontrakt ingar i 6vriga tillgangar.
2005 2004
Rorlig ranta, nominellt belopp 8 870 6 824
Fast ranta, nominellt belopp 12 536 10 539
Nominellt belopp totalt 21 406 17 363
Nettoredovisning av nominellt belopp per derivatkontrakt -20 818 -16 724
Derivatfordringar, netto ) 588 639
Anpassning till sékringsredovisning och vérdefdréndringar
i icke-sdkrande derivatinstrument 488 569
Derivatinstrument 1076 1208
Ovrigt 3 3
Totalt 1079 1212

1) |nklusive aktiverade swaparvoden.

Derivatkontrakten upptas i balansen till verkligt varde netto per swapkontrakt, sa att de swapkontrakt som har ett posi-
tivt verkligt varde netto utgdr en swapfordran, medan de swapkontrakt som har ett negativt verkligt varde netto utgér en
swapskuld i balansrakningen.
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(12) UTESTAENDE UPPLANING MOT SKULDBEVIS JAMTE SWAPKONTRAKT

Bankens upplaning mot skuldbevis var vid utgdngen av aret fordelad pa valutorna i tabellen nedan. Tabellen beskriver
aven upplaningens valutafordelning efter ingdngna swapkontrakt.
(Beloppen i miljoner EUR)

Valuta Upplaning Swapkontrakt Nettovaluta
skuld/fordran

2005 2004 2005 2004 2005 2004
Nordiska valutor 945 1031 2 284 1842 3229 2873
EUR 939 830 6 048 5618 6 987 6448
usbD 6 454 4 500 -2 643 -1 391 3811 3108
JPY 1462 1 560 -1424 -1 522 38 38
GBP 1791 1827 -1 771 -1 810 20 17
HKD 457 450 -457 -450 - -
Ovriga valutor 1981 1571 -1909 -1 526 VAl 45
Totalt 14 028 11769 127 762 14 155 12 530

Anpassning till sékringsredovisning
och vérdeférandringar i

icke-sékrande derivatinstrument 427 586 -409 -548 18 38
Swaparvoden - - 141 143 141 143
Utestaende upplaning totalt 14 456 12 355 -141 357 14 315 12711

Tabellen ovan inkluderar 244 (237) lanetransaktioner till ett varde om 9 203 miljoner EUR (8 116) under bankens euro
medium term note-program, 4 (4) lanetransaktioner till ett varde om 170 miljoner EUR (177) under bankens svenska
medium term note-program och 4 (3) lanetransaktioner till ett varde om 3 391 miljoner EUR (2 202) under bankens
amerikanska medium term note-program. Banken har etablerade commercial paper-program i Europa pa 600 miljoner
USD och i USA pa likaséa 600 miljoner USD.

Av emissionslanen har 1 767 miljoner EUR (1 556) upptagits till rorlig rdnta, medan 12 019 miljoner EUR (9 998) upp-
tagits till fast ranta. Ovrig upplaning p& 242 miljoner EUR (215) I6per med fast rénta.

(13) OVRIGA SKULDER

(Beloppen i miljoner EUR)
Derivatkontrakt ingdr i 6vriga skulder.

2005 2004
Rorlig ranta, nominellt belopp 20 106 16919
Fast rénta, nominellt belopp 1426 1207
Nominellt belopp totalt 21532 18 126
Nettoredovisning av nominellt belopp per derivatkontrakt -20 676 -16 582
Derivatskulder, netto 1) 856 1544
Anpassning till sékringsredovisning och vérdeféréndringar
i icke-sékrande derivatinstrument 79 21
Derivatinstrument 935 1 565
Ovrigt 5 4
Totalt 940 1 569

1) Inklusive aktiverade swaparvoden.

Derivatkontrakten upptas i balansen till verkligt vérde netto per swapkontrakt, sa att de swapkontrakt som har ett posi-
tivt verkligt varde netto utgdér en swapfordran, medan de swapkontrakt som har ett negativt verkligt varde netto utgor en
swapskuld i balansrakningen.
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GRUNDKAPITAL — INBETALAT GRUNDKAPITAL

Av grundkapitalet har medlemslanderna tecknat féljande belopp:
(Beloppen i miljoner EUR)

Medlemsland 2005 %-andel 2004 %-andel
Danmark 881,1 21,3 881,1 22,0
Estland 30,2 0,7 - -
Finland 765,8 18,5 765,8 19,2
Island 38,6 0,9 38,6 1,0
Lettland 43,9 1,1 - -
Litauen 67,8 1,6 - -
Norge 793,1 19,1 793,1 19,8
Sverige 15214 36,7 1521,4 38,0
Totalt 4141,9 100,0 4 000,0 100,0

Medlemslandernas andel av inbetalat kapital ar foljande:
(Beloppen i miljoner EUR)

Medlemsland 2005 %-andel 2004 %-andel
Danmark 89,2 21,3 89,2 22,1
Estland 3,1 0,7 - -
Finland 74,4 17,8 74,4 18,4
Island 3,9 0,9 3,9 1,0
Lettland 4.4 1,1 - -
Litauen 6,9 1,6 - -
Norge 77,1 18,4 77,1 19,1
Sverige 159,5 38,1 159,5 39,5
Totalt 418,6 100,0 404,3 100,0

| samband med att Estland, Lettland och Litauen blev medlemmar i banken den 1 januari 2005 férhéjdes bankens
grundkapital till 4 141,9 miljoner EUR fran den 1 januari 2005. Den inbetalade delen av grundkapitalet steg till 418,6
miljoner EUR. Som en foljd av den utvidgade medlemskretsen foérandrades medlemsléndernas andelar av grundkapitalet
med verkan fran den 1 januari 2005.

De nya medlemsléanderna skall erlagga sina inbetalningar av den inbetalade delen av grundkapitalet enligt en avtalad
betalningsplan i tre arliga rater. Den forsta raten erlades den 31 mars 2005.

RESERVFOND OCH KREDITRISKFONDER

Vid utgédngen av ar 2005 uppgick den stadgeenliga reservfonden till 645,0 miljoner EUR eller 15,6 % av grundkapitalet
om 4 141,9 miljoner EUR. Till reservfonden gjordes ingen overforing av rakenskapsarets éverskott for ar 2004.

Den allméanna kreditriskfonden som redovisas under eget kapital och som uppbyggts med avsattningar av tidigare raken-
skapsperioders ¢verskott ar avsedd att tacka icke identifierade, exceptionella kreditforluster. Reservfonden utgor tillsam-
mans med den allmanna kreditriskfonden bankens allmanna reserver. Den allménna kreditriskfonden uppgick ar 2005
till 424,4 miljoner EUR. Av rakenskapsarets dverskott foreslar styrelsen en éverforing om 110,3 miljoner EUR till denna
fond.

| enlighet med bankens stadgar har banken etablerat en sarskild kreditriskfond for projektinvesteringslaneordningen for
att i forsta hand tacka bankens egen risk vid denna laneordning. Ar 2005 uppgick denna fond till 238,2 miljoner EUR.
Banken svarar sjalv for 100 % av uppkomna forluster under enskilda PIL-Ian upp till det belopp som vid envar tidpunkt
finns avsatt i den séarskilda kreditriskfonden for PIL. Forst efter att denna fond ar fullt utnyttjad kan styrelsen aberopa
medlemsléandernas garantier.

Utover detta har banken under eget kapital byggt upp en fond pa 4,3 miljoner EUR for HIPC-programmet (Debt Initia-
tive for Heavily Indebted Poor Countries).

Sammanlagt utgjorde dessa kreditriskfonder (den allmanna kreditriskfonden, kreditriskfonden fér PIL och fonden for
HIPC-programmet) 666,9 miljoner EUR per 31 december 2005.

Estland, Lettland och Litauen har i och med medlemskapet i banken fran den 1 januari 2005 forbundit sig att betala in
totalt 42,7 miljoner EUR till bankens reserver i proportion till landernas andel av grundkapitalet. Betalningarna till ban-
kens reserver skall goras halvarsvis i enlighet med bilaterala avtal om inbetalning. Betalningarna gérs mellan den 31
mars 2008 och den 30 september 2012.
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ANSVARSFORBINDELSER OCH ATAGANDEN
(Beloppen i miljoner EUR)

2005 2004
Utstallda garantier (not 8) 25 25
Avtalade, icke utbetalade lan (not 8) 1625 1147
Upplaningsataganden - 32
Aktieteckning i European Investment Fund, icke betalad del
(NIB salde sina aktier i EIF under 2005) - 4
Vardepapper utstallda som sdkerhet for aterkopsavtal (repa) 1) 105 -
Erhalina och utstéllda panter fér exponering av derivatkontrakt
Erhallna panter 2) 268 223
Utstallda panter 1) - 313
D) Bokforingsvarde
2) Verkligt varde
VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA INSTRUMENT
(Beloppen i miljoner EUR)
2005 2004
Bokfart Verkligt Bokfort Verkligt
virde varde Differens vérde vérde  Differens
Tillgangar
Likvida medel 3569 3569 - 3198 3198 -
Placeringar hos kreditinstitut 106 106 - 90 90 -
Fordringsbevis 1303 1358 55 1251 1311 60
Ovriga placeringar i
finansiella instrument 7 8 1 7 7 -
Utestaende lan 11717 11713 -4 10 279 10 281 2
Derivatinstrument, netto 1076 1076 - 1208 1 208
52 62
Skulder
Kortfristig upplaning fran
kreditinstitut 468 468 - 322 322 -
Langfristig upplaning fran
kreditinstitut 100 100 - 94 94 -
Emissionslan 14 205 14 206 1 12 132 12 135 3
Ovrig uppléning 251 251 - 222 222
Derivatinstrument, netto 935 935 - 1565 1565 -
1 3
Netto 51 59




(18) FORFALLOPROFIL
(Beloppen i miljoner EUR)

| tabellen nedan presenteras tillgangarna och skulderna enligt kvarvarande l6ptid utrédknat frén balansdagen till matu-
ritet. M6jlighet till fortida aterbetalning beaktas i fraga om derivatkontrakt och upplaningstransaktioner. Utestaende I1an
daremot rapporteras enligt den sista mojliga amorteringsdagen. Tillgdngar och skulder som inte har en avtalad forfallodag
samt alla vardejusteringar redovisas under posten odefinierat. Se &ven noterna 11 och 13.

0-6 6-12 1-5 5-10 Over Odefi-
manader manader ar ar 10 ar nierat Totalt
Tillgangar
Likvida medel 801 332 1792 565 77 2 3569
Finansiella placeringar
Placeringar hos kreditinstitut 48 57 - - - 2 106
Fordringsbevis 130 - 581 385 204 3 1303
Ovrigt - - - - - 7 7
177 57 581 385 204 12 1416
Utlaning
Utestaende lan 543 606 4990 4398 1144 36 11717
Immateriella tillgangar - - - - - 7 7
Materiella tillgangar - - - - - 35 35
Ovriga tillgéngar
Derivatinstrument
Kapitalfordran 1) 799 755 5148 1972 1395 488 10557
Kapitalskuld -742 -741 -4921 -1 889 -1188 - -9 481
56 14 227 83 208 488 1076
Ovriga tillgéngar - - - - - 3 3
Inbetalat grundkapital och inbetalningar
till bankens reserver, fordringar = - = - = 52 52
Upplupna réntor och provisioner - - - - - 305 305
Summa tillgangar 1578 1008 7 590 5431 1633 940 18178
0-6 6-12 1-5 5-10 Over Odefi-
manader manader ar ar 10 ar nierat Totalt
Skulder och eget kapital
Skulder
Uppléning fran kreditinstitut
Kortfristig 468 - - - - - 468
Langfristig 48 52 - - - - 100
516 52 - - - - 568
Upplaning mot skuldbevis 2152 769 7 894 1682 1531 427 14 456
Ovriga skulder
Derivatinstrument
Kapitalfordran 1) -2 096 -304 -6 598 -1164 -1 034 79 -11116
Kapitalskuld 2 280 338 6953 1268 1212 - 12051
185 34 355 104 178 79 935
Ovriga skulder - - - - - 5 5
Upplupna rantor och provisioner - - - - - 269 269
Summa skulder 2 853 856 8249 1786 1709 781 16 233
Eget kapital - - - - - 1946 1 946
Summa skulder och eget kapital 2 853 856 8 249 1786 1709 2726 18 178
Netto under perioden -1 275 152 -659 3645 -76 -1787 -
Kumulativt netto under perioden -1275 -1123 -1782 1863 1787 - -

1 Inklusive swaparvoden.
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Noter till bokslutet

(19) DEN GENOMSNITTLIGA BALANSRAKNINGEN
(Beloppen i miljoner EUR)

2005 2004
Tillgangar
Likvida medel 3872 3621
Finansiella placeringar
Placeringar hos kreditinstitut 102 128
Fordringsbevis 1311 1227
Ovrigt 7 8
1420 1362
Utléning
Utestaende lan 10 974 10414
Immateriella tillgangar 6 4
Materiella tillgangar 35 35
Ovriga tillgdngar
Derivatinstrument 1162 1344
Ovriga tillgéngar 3] 5
1165 1349
Inbetalat grundkapital och inbetalningar till bankens reserver, fordringar 20 -
Upplupna rantor och provisioner 298 325
Summa tillgangar 17 790 17 111
Skulder och eget kapital
Skulder
Upplaning fran kreditinstitut
Kortfristig upplaning fran kreditinstitut 549 296
Langfristig upplaning fran kreditinstitut 104 126
653 422
Upplaning mot skuldbevis
Emissionslan 13 640 13 245
Ovrig uppléning 233 242
13873 13 487
Ovriga skulder
Derivatinstrument 1142 1205
Ovriga skulder 6 6
1147 1211
Upplupna rantor och provisioner 259 283
Summa skulder 15 932 15 404
Eget kapital 1 858 1707
Summa skulder och eget kapital 17 790 17 111

Den genomsnittliga balansrakningen &r utrdknad pa manatlig basis.



(20)

KASSAFLODESANALYS
(Beloppen i 1 000 EUR)

2005 V) 2004 1)
Arets dverskott 165 295 172 367
Periodiserade upplaningskostnader 7 909 7 370
Marknadsvardejustering, tradingportfoljen 7 020 -5 039
Avskrivningar pa materiella
och immateriella tillgdngar 3794 2 880
Forandring i upplupna rantor och provisioner (tillgangar) -20710 46 669
Foérandring i upplupna rantor och provisioner (skulder) 271716 -40 476
Kreditforluster / aterforingar -119 -3764
Anpassning till sékringsredovisning och vérde-
férandringar i icke-sdkrande derivatinstrument -4 819 -1921
Ovriga justeringar av arets dverskott -22 -245
Kassaflode fran rorelsen 186 065 177 841
Specifikation av férandringen i nettolikviditet per 31/12:
(Beloppen i 1 000 EUR)

2005 2004
Kassa och banktillgodohavanden 8 427 12 706
Kortfristiga placeringar hos kreditinstitut 694 750 505 724
Likvida fordringsbevis med rorlig réanta 2 865 384 2 679 922
Likvida medel 3 568 561 3198 351
Kortfristig upplaning fran kreditinstitut -467 985 -322 378
Nettolikviditet 3100 576 2 875973
Forandring i nettolikviditet 224 603 131678

1 Ar 2005 har kassaflédesanalysen andrats enligt foljande:

- Forandring i upplupna rantor for swappar hanteras per swapkontrakt.
- Férandring i swapfordringar och -skulder hanteras brutto per swapkontrakt.

Detta har gjorts for att 6ka transparensen i kassaflédesanalysen och for att underlatta avstdmmandet av kassafléden mot balansréakningen.

Aven siffrorna for 2004 har justerats enligt detta.
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Noter till bokslutet

(21) VALUTAKURSER

EUR-kurs per EUR-kurs per

30/12 2005 31/12 2004
DKK Dansk krona 7,4605 7,4388
EEK  Estnisk krona 15,6466 1) 15,6466 1)
ISK  Islandsk krona 74,57 83,6
LVL  Lettisk lats 0,6962 0,6979
NOK Norsk krona 7,985 8,2365
SEK  Svensk krona 9,3885 9,0206
AUD Australisk dollar 1,6109 1,7459
CAD Kanadensisk dollar 1,3725 1,6416
CHF  Schweizisk franc 1,5551 1,5429
CZK  Tjeckisk koruna 29,0 30,464
GBP  Brittiskt pund 0,6853 0,70505
HKD Hongkongdollar 9,1474 10,5881
JPY  Japansk yen 138,9 139,65
NZD Nyzeelandsk dollar 1,727 1,8871
PLN  Polsk zloty 3,86 4,0845
SDR  Sarskild dragningsratt 0,82539 2 0,883
SGD Singaporiansk dollar 1,9628 2,2262
SKK  Slovakisk koruna 37,88 38,745
TRY Ny turkisk lira 1,5924 -
TWD Ny taiwanesisk dollar 38,7392 43,34202 3
USD Amerikansk dollar 1,1797 1,3621
ZAR  Sydafrikansk rand 7,4642 7,6897

1) Fast vaxelkurs till euro enligt sedelfondssystem.
2) Kursen utraknad sa att marknadskursen i USD/valutan givit EUR/valutan. Noteringen USD/ifragavarande valuta &r per 30/12 2005.
3) Kursen utrdknad sa att marknadskursen i USD/valutan givit EUR/valutan. Noteringen USD/ifrdgavarande valuta &r per 30/12 2004.



REVISIONSBERATTELSER

Till kontrollkommittén for Nordiska Investeringshanken

I egenskap av revisorer utsedda av Kon-
trollkommittén for Nordiska Invester-
ingsbanken har vi granskat bankens
arsredovisning, rikenskaper och forvalt-
ning for ar 2005. Det ar styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansva-
ret for rikenskapshandlingarna och for-
valtningen. Virt ansvar ir att uttala oss
om arsredovisningen och forvaltningen
pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med
internationella revisionsrekommenda-
tioner utfirdade av International Federa-
tion of Accountants. Detta innebar att vi
har planerat och utfort revisionen for att
1 rimlig grad forsikra oss om att drsre-
dovisningen inte innehdller visentliga
fel. En revision innefattar att granska

Till bankens rad

Kontrollkommitténs for Nordiska Invester-
ingsbanken berittelse dver revisionen av ban-
kens forvaltning och rikenskaper

I enlighet med § 17 i stadgarna for
Nordiska Investeringsbanken utsedda
att kontrollera bankens verksamhet och
svara for revisionen av banken, avger vi
efter att ha slutfort vart uppdrag for ar
2005 foljande berittelse:

Kontrollkommittén har sammantritt
under rakenskapsiret och efter att ban-
kens Aarsredovisning upprattats, varvid
erforderliga kontroll- och granskningsat-
girder vidtagits. Bankens drsredovisning
har genomgitts vid moéte 1 Helsingfors
den 10 mars 20006. I sitt arbete har kon-
trollkommittén erhillit den informa-

Arja Alho
Valdis Dombrovskis

Dace Nulle

ett urval av underlagen for belopp och
annan information i drsredovisningen. I
en revision ingir dven att prova tillim-
pade redovisningsprinciper och visent-
liga bedomningar samt att bedoma den
samlade informationen 1 drsredovis-
ningen. Var revision innefattar dven en
bedomning av om styrelsens och verk-
stallande direktorens forvaltning av ban-
ken utforts 1 enlighet med dess stadgar.
Vi anser att var revision ger oss rimlig
grund for vara uttalanden nedan.

Enligt vir uppfattning ger drsredovis-
ningen en rittvisande bild av Nordiska
Investeringsbankens finansiella stillning
den 31 december 2005 och resultatet
och kassaflodet av dess verksamhet for
ar 2005 1 enlighet med internationella

tion och vidtagit de granskningsatgir-
der, som kommittén ansett erforderliga
for att bedoma bankens risksituation. Vi
har tagit del av den revisionsberittelse,
som avgivits av de av kontrollkommit-
tén utsedda fackrevisorerna den 10 mars
2006.

P4 basis av var revision konstaterar vi,

e att bankens verksamhet under riken-
skapsdret bedrivits 1 Overensstimmelse
med stadgarna och

e att arsredovisningen ger en rittvisande
bild av bankens stillning 31/12 2005
samt av resultatet av bankens verk-
samhet och av finansieringen under
ar 2005. Rikenskapsirets overskott

Helsingfors den 10 mars 2006
Bill Fransson
Meelis Atonen
Trond Helleland

Steingrimur J. Sigfasson

redovisningsprinciper som antagits av
International Accounting Standards Board.
Vi anser dven att styrelsen och verkstil-
lande direktoren forvaltat bankens ange-
ligenheter 1 enlighet med dess stadgar.

Helsingfors den 10 mars 2006

Per-Olof Johansson
CGR -revisor
Ernst & Young, Helsingfors

Erik Mamelund
Statsautorisert revisor
Ernst & Young, Oslo

enligt resultatrikningen uppgar till
165 295 121,82 EUR.

Vi tillstyrker for bankens rad,

e att den av styrelsen foreslagna dispo-
neringen av rikenskapsirets 6verskott
godkinns,

e att resultatrikningen och balansrik-
ningen faststills,

e att styrelsens forslag till utdelning till
dgarna godkinns samt,

e att styrelsen och verkstillande direk-
toren beviljas ansvarsfrihet for for-
valtningen av bankens angelagenheter
under det av oss granskade riken-
skapsiret.

Sigita Burbiené
Per Kaalund

Tuve Skanberg
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NIB:S STYRANDE ORGAN

IB:s verksamhet regleras av

bankens grunddokument, dvs.

overenskommelsen mellan ban-

kens medlemslinder av den 11

februari 2004, nedan kallad
overenskommelsen, bankens stadgar fran
samma datum samt virdlandsoverens-
kommelsen, som ingicks mellan Finlands
regering och banken dr 1999.

I inledningen till Sverenskommel-
sen stadgas att NIB ir medlemslinder-
nas gemensamma internationella finan-
sieringsinstitution, jamstilld med andra
juridiska personer vilka bedriver jimfor-
bar verksamhet 1 och utanfér medlems-
linderna. I artikel 1 stadgas att NIB skall
ha stillning som internationell juridisk
person med full rittshandlingsforma-
ga. I bankens grunddokument definie-
ras narmare bankens och dess personals
privilegier och immunitet.

I o6verenskommelsen och bankens
stadgar faststills strukturen for bankens
forvaltning. I sin egenskap av interna-
tionell organisation ir NIB inte juri-
diskt bunden av nationell lagstiftning,
eller underkastad 6vervakning av nigon
nationell myndighet. Banken forutsitts
dock respektera lagen 1 virdlandet, i de
ovriga medlemslinderna och 1 de andra
linder i1 vilka banken utovar sin verk-
sambhet.

ALLMANNA PRINCIPER

Med beaktande av de férvintningar och
de begrinsningar som bankens status
och juridiska organisation medfor, stri-
var banken efter att tillimpa god for-
valtningssed. Ansvar, transparens, forut-
sigbarhet och Sppenhet utgdr allminna
principer i bankens arbete for att for-
bittra och utveckla god forvaltningssed.

BESLUTSFATTANDE ORGAN
Bankens rad
Bankens rdd bestir av dtta guverndrer.
Varje medlemsland utser en regerings-
medlem som guvernér till ridet. Radet
skall utse en ordférande for en period
av ett ar enligt ett av dem faststillt rota-
tionssystem. For nirvarande 4r Dan-
marks guvernor ordférande 1 radet.
Enligt 6verenskommelsen och stad-
garna iar radet bankens hogsta besluts-

fattande organ da det giller befogen-
het att dndra stadgarna, att besluta om
okning eller minskning av grundka-
pitalet, att godkinna styrelsens for-
valtningsberittelse och bankens ars-
bokslut, att utnamna ordforande och
viceordforande for kontrollkommittén,
att besluta om tolkning och tillimp-
ning av bestimmelserna i éverenskom-
melsen och i stadgarna samt att beslu-
ta om forfarande vid ett medlemslands
uttrdde ur banken samt om likvidation
av denna.

Raidet skall drligen faststilla det arvo-
de som betalas till styrelsen och kon-
trollkommittén. Radets beslut skall vara
enhilliga. Radets verksamhet regleras
av dess arbetsordning. Radet skall
hilla ett drsmote och andra méten vid
behov. Ridet holl sitt drsmote den 19
maj 2005.

Styrelse
Styrelsen bestar av tta ledamoter som
utses av varje medlemsland. Varje leda-
mot skall ha en suppleant. Ledaméter-
na och suppleanterna utses av respekti-
ve medlemsland for en period av hogst
fyra ar 1 taget. Styrelsen skall inom sig
utse en ordférande och en viceordfo-
rande for en period av tva dr enligt det
rotationssystem som radet bestimt.
Fransett de befogenheter som till-
kommer radet, utdvar styrelsen samt-
liga befogenheter 1 banken. Den fattar
bl.a. policybeslut om bankens verksam-
het, utnamner verkstillande direkto-
ren, godkinner de finansierings- och
garantitransaktioner som verkstillan-
de direktoren foreslir, befullmiktigar
verkstillande direktoren att 1 enlig-
het med drligen beviljad allmin full-
makt besluta om upplaning och dirtill
anslutna finansoperationer. Vidare skall
styrelsen godkidnna arsbudgeten och
framligga arsberittelsen och bokslutet
for radet, faststilla bankens personal-
politik och personalregler samt beslu-
ta om andra forvaltningsirenden som
inte giller den dagliga verksamheten.
Styrelsen kan &verlata sina befogenhe-
ter till verkstillande direktoren 1 den
omfattning som styrelsen anser vara
indamalsenligt.

Varje styrelseledamot har en rost.
Styrelsen dr beslutfér nir minst sju
ledamoter eller rostberittigade supp-
leanter deltar. Sisom styrelsens beslut
giller den standpunkt som omfattas av
fem av de rostberittigade.

Styrelsens verksamhet regleras av
dess arbetsordning. For nidrvarande har
styrelsen inte inom sig utsett nigra
utskott. Mellan styrelsens sammantri-
den har ordfdranden och viceordfo-
randen nira samarbete med verkstillan-
de direktoren. Styrelsen sammantrider
ungefir itta ginger 1 dret. Beslut kan
fattas genom skriftligt forfarande.

For styrelseledamoterna giller sir-
skilda torhéllningsregler (code of conduct)
faststallda av bankens rad, vars allmanna
syfte 4dr att utveckla god praxis 1 ban-
kens forvaltning. Avsikten med dessa
forhallningsregler dr att uppstilla rikt-
linjer for att undvika konflikter samt att
1 allminhet garantera tillborligt forfa-
rande. Styrelseledaméterna skall darfor
forete skriftlig utredning 6ver sina pos-
ter 1 andra institutioner eller bolag samt
over sina finansiella intressen.

Styrelseledamoterna erhéller ett arligt
arvode samt motesarvode vid styrelsens
sammantriden. For utforandet av sitt
uppdrag erhiller ledamdterna ersitt-
ning for rese- och Gvernattningskostna-
der samt dagtraktamente i enlighet med
bankens resereglemente. Styrelsen fast-
stiller drligen arvodesbeloppen. Nir-
mare uppgifter ges i not 5 till bokslutet
pas. 50.

Verkstallande direktor
Verkstillande direktoren utses av styrel-
sen for en period av fem ar dt gangen.
Verkstillande direktoren fir inte vara
ledamot 1 styrelsen, men deltar 1 styrel-
sens sammantriden.

Verkstillande direktoren, som ir att
betrakta som bankens legala represen-
tant, svarar for bankens l6pande verk-
samhet. Verkstillande direktoren skall
folja de instruktioner och riktlinjer som
styrelsen faststiller. Med stod av sin ritt
att delegera befogenheter har styrelsen
befullmiktigat verkstillande direkto-
ren att fatta beslut om att uppta lin och
att fatta vissa beslut om utlaning. Led-



ningsgruppen, kreditkommittén och
finanskommittén bitrdder verkstillande
direktoren 1 dennes verksamhet.

Ledningsgruppen bestir av verkstil-
lande direktoren och sex hogre befatt-
ningshavare. Ledningsgruppen ir det
organ som behandlar frigor rorande
verksamhetsprinciper och forvaltning.
Ledningsgruppen har ocksd Overgri-
pande ansvar for riskstyrning. Grup-
pen sammantrider regelbundet en eller
tva ganger 1 manaden, eller oftare vid
behov. Sammantridena leds av verkstil-
lande direktoren, som fattar beslut efter
att ha radgjort med gruppens medlem-
mar.

Kreditkommittén bestir av verkstil-
lande direktoren och sex hogre befatt-
ningshavare, som utses av styrelsen.
Kommitténs ordforande ir verkstillan-
de direktoren, eller en av medlemmar-
na i dennes frinvaro. Kreditkommittén
sammantriader regelbundet en ging i
veckan. Den ansvarar for beredning och
beslutsfattande 1 bankens utliningsiren-

Bankens rad

Kreditkommitté

den. I samarbete med kreditkommittén
utovar verkstillande direktoren de befo-
genheter, som har delegerats till honom
1 utliningsirenden.

Finanskommittén ir ett radgivande
organ for verkstillande direktoren i fra-
ga om finansiell verksamhet och risk-
styrning. Kommittén 6vervakar bankens
marknadsrisker, uppliningsverksamhet
och portfoljforvaltning. Kommittén be-
star av verkstillande direktoren och fyra
medlemmar, och sammantrider en ging
i manaden.

For bankens verkstillande direktor
giller av radet faststillda forhallningsreg-
ler. Han skall ocksa ge en skriftlig redo-
gorelse om eventuella bisysslor inom
andra institutioner samt om sina finan-
siella intressen till styrelsen. Eventuella
bisysslor skall godkinnas av styrelsen.

Styrelsen skall faststilla verkstillande
direktorens anstillningsvillkor, inklu-
sive 16n. Styrelsen skall ocksd godkinna
ersittningen till ledningsgruppens och
kreditkommitténs medlemmar. Nirma-

Beslutsprocesser

Medlemslander

Styrelse

Verkstallande direktor

Ledningsgrupp

re uppgifter ges 1 not 5 till bokslutet pa
5. 50.

OVERVAKANDE ORGAN

Kontrollkommitté
Kontrollkommittén, som ar bankens
overvakande organ, bestir av tio leda-
moter. Nordiska radet samt parlamenten
i Estland, Lettland och Litauen skall utse
itta ledamoter, dvs. en representant for
varje medlemsland. Dessutom skall ban-
kens rad utse tva ledaméter att fungera
som ordforande respektive vice ordfo-
rande enligt det av ridet faststillda rota-
tionssystemet. Ledamoterna utses for en
period av hogst tva ar dt gingen.
Kontrollkommittén ansvarar for ban-
kens revision och 6vervakar att bankens
verksamhet bedrivs i Overensstimmel-
se med stadgarna. Kommitténs beslut 1
anledning av bokslutet och den drliga
revisionsberittelsen skall fattas enhilligt.
Kommittén framlagger sin rapport for
bankens rdd. Frinsett bokslutet och den
arliga revisionsberittelsen skall kommit-

Kontrollkommitté

Finanskommitté
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téns beslut fattas av en majoritet av dess
ledamoter. Kontrollkommitténs verk-
samhet regleras av dess arbetsordning.
Ledaméterna ar skyldiga att folja for
dem faststillda forhallningsregler.
Kontrollkommittén skall drligen utse
tva yrkesmissiga externa revisorer for
att bitrida kommittén vid fullgbrandet
av dess uppgifter. De externa revisorer-
na skoter bankens revision pi uppdrag
av kommittén. Kommittén Overvakar
att samarbetet mellan de interna och de
externa revisorerna fungerar effektivt
for att sikerstilla att samtliga revisions-
resurser 1 tillrdcklig omfattning ticker
de olika kontrollomridena. Kommit-
tén kan ocksd ge de externa revisorer-
na andra speciella granskningsuppdrag.
Kommittén skall speciellt se till att de
externa revisorernas oberoende siker-
stills. Dessa revisorer rapporterar direkt
till  kontrollkommittén. En revisor
utndmns fran bankens virdland och en
frin ett annat medlemsland. Ar 2005—
2006 kommer de tvd revisorerna frin
Ernst & Young i Helsingfors och Oslo.
Kontrollkommitténs ledamoter er-
haller ett drligt arvode samt motes-
arvode for kommitténs sammantriden.
For utforandet av sitt uppdrag erhiller
ledamoterna ersittning for rese- och
overnattningskostnader samt dagtrakta-

mente 1 enlighet med bankens resereg-
lemente. Bankens rad faststiller arligen
arvodesbeloppen. De externa reviso-
rernas arvode bestims av kontrollkom-
mittén pid forslag av banken. Nirma-
re uppgifter om ledamdternas och
revisorernas arvoden ges i not 5 till
bokslutet pa s. 50.

Kontrollkommittén sammantridde
tva ginger under ar 2005.

INTERN KONTROLL
OCH INTERNREVISION

NIB:s interna kontrollsystem har tva
syften; dels strivar man efter att tryg-
ga och utveckla de lingsiktiga finan-
siella verksamhetskriterierna och dels
efter att bedriva verksamheten pa ett
ekonomiskt och kostnadseffektivt sitt
1 enlighet med gillande regler och
bestimmelser. Den interna kontrollen
fokuserar pa hanteringen av finansiella
och verksamhetsmissiga risker.

Det interna kontrollsystemet utgor
en integrerad del av varje medarbeta-
res arbete. Systemet omfattar forfaran-
den f6r uppfoljning och administration
av transaktioner, positioner och doku-
mentering med klar dtskillnad mellan
registrering, riskstyrning och affirs-
skapande funktioner. De olika avdel-
ningarnas chefer ir ansvariga for intern

kontroll inom sina respektive avdel-
ningar. Verkstillande direktéren och
styrelsen har ett Overgripande ansvar
for det interna kontrollsystemet.

NIB:s internrevision foljer interna-
tionella yrkesstandarder utfirdade av
The Institute of Internal Auditors. Intern-
revisionens uppgift ir att regelbundet
analysera och utvirdera bankens interna
kontrollsystem, verksamhetsprocedurer
och andra system samt att avge rekom-
mendationer till ledningen. I funk-
tionellt avseende rapporterar bankens
internrevision till kontrollkommittén
och till bankens styrelse, samt 1 administ-
rativt avseende till verkstillande direk-
toren. Styrelsen skall godkinna en arlig
plan for den interna revisionen.

PRINCIPER OCH RIKTLINJER

Férutomgrunddokumentenstyrs NIB:s
verksamhet av ett antal principer, rikt-
linjer och instruktioner, som antagits
av styrelsen eller av verkstillande direk-
toren. Bland dessa kan nimnas NIB:s
mission och strategi, Financial Policies
and Guidelines, General Guidelines for
Procurement, NIB:s miljopolicy samt
bankens resolution om korruptionsbe-
kdmpning. Nirmare uppgifter finns i
andra avsnitt av drsredovisningen samt
pa bankens hemsida www.nib.int.



BANKENS RAD

DANMARK
Bendt Bendtsen

okonomi- og erhvervsminister

ESTLAND
Aivar Soerd
Minister of Finance

FINLAND
Ulla-Maj Wideroos

andra finansminister

KONTROLLKOMMITTEN

ORDFORANDE

Bill Fransson
direktor, Sverige

VICE ORDFORANDE

Dace Nulle
Director, State Audit Office, Lettland

DANMARK

Per Kaalund
folketingsmedlem

ESTLAND

Meelis Atonen
Member of Parliament

ISLAND
Arni M. Mathiesen

finansminister

LETTLAND
Oskars Spurdzins
Minister of Finance

LITAUEN
Zigmantas Balcytis
Minister of Finance

FINLAND
Arja Alho
riksdagsledamot

ISLAND
Steingrimur J. Sigfisson
alltingsledamot

LETTLAND
Valdis Dombrovskis
Member of the European Parliament

LITAUEN
Sigita Burbiené
former Member of Parliament

FACKREVISORER UTSEDDA AV KONTROLLKOMMITTEN

Per-Olof Johansson CGR, Ernst & Young, Helsingfors
Erik Mamelund statsautorisert revisor, Ernst & Young, Oslo

Marja Tikka CGR,, Ernst & Young, Helsingfors

kontrollkommitténs sekreterare

NORGE

Kristin Halvorsen
finansminister

SVERIGE
Par Nuder

finansminister

NORGE
Trond Helleland

stortingsrepresentant

SVERIGE
Tuve Skanberg
riksdagsledamot
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STYRELSEN

DANMARK

Lars Kolte
direktor, Eksport Kredit Fonden

Suppleant

Sigmund Lubanski

(fran 18/8 2005), kontorchef,
Qkonomi- og Erhvervsministeriet

Per Torstensen

(fran 1/4 il 17/8 2005),
erhvervsdirektor, Okonomi- og
Erhvervsministeriet

Kare Klein Emtoft
(till 31/3 2005), kontorchef, @konomi-
og Erhvervsministeriet

ESTLAND
Madis Uiirike
Advisor, Ministry of Finance

Suppleant
Ulle Mathiesen
Head of State Treasury Department,

Ministry of Finance

FINLAND
Kristina Sarjo
finansrad, Finansministeriet

Suppleant

Risto Paaermaa

(frdn 1/9 2005), bitridande overdirektor,
Handels- och industriministeriet

Bo Goran Eriksson
(till 31/8 2005), overdirektor, Handels-

och industriministeriet

ISLAND

Baldur Gudlaugsson
(fran 1/6 2005), styrelsens ordforande,

kanslichef, Finansministeriet

Bolli Thér Bollason
(tll 31/5 2005), styrelsens ordforande,
kanslichef, statsministerns kontor

Suppleant
Olafur Hjalmarsson
(fran 1/4 2006), avdelningschef, Finans-

ministeriet

Ragnheidur E. Arnadéttir

(frin 1/6 2005 till 31/3 2006),
ministerns politiska radgivare,
Utrikesministeriet

Baldur Gudlaugsson
(till 31/5 2005), kanslichef,

Finansministeriet

LETTLAND

Edmunds Krastin$

Counsellor to the Minister of Finance,
Ministry of Finance

Suppleant

Nikolajs Sigurds Bulmanis
Advisory Board Member, Latvian
Guarantee Agency

LITAUEN

Rolandas Kriscitinas
Under Secretary, Ministry of Finance

Suppleant

Vilma Macerauskiené

Head of Financial Institutions Division,
Financial Markets Department, Ministry
of Finance

NORGE
Arild Sundberg

styrelsens vice ordférande, assisterende
direktor, NAV Interim

Suppleant
Eli Telhaug
ekspedisjonssjef, Finansdepartementet

SVERIGE
Erik Asbrink

f.d. finansminister

Suppleant
Ulrika Barklund Larsson
departementsrdd, Finansdepartementet

Fran vénster: Kristina Sarjo, Baldur Gudlaugs-
son, Lars Kolte, Arild Sundberg, Erik Asbrink,
Madis Udrike, Edmunds Krastins



LEDNINGSGRUPPEN

Johnny Akerholm

Verkstillande direktor frin 1/4 2005.
Pol.lic., Helsingfors universitet; ekon.
mag., Svenska handelshogskolan 1 Hel-
singfors.

Nils E. Emilsson
Vice verkstillande direktor frin 1/4
2006. Chef for bankens utlining. Bache-
lor of Science, the United States Inter-
national University; MBA, California
State University.

Torben Nielsen

Vice verkstillande direktor sedan
december 2005. Chef for finansfunk-
tionen sedan 2004. Hojere diplomek-
samen, finansiering, Handelshogskolan
1 Kopenhamn; Leadership programme,
INSEAD.

Siv Hellén

Direktor sedan 1985. Chefsjurist. Vice-
hiradshévding, jur. kand., Helsingfors
universitet; eMBA, Helsingfors Han-
delshogskola.

Nils E. Emilsson, Hilde Kjelsberg, Carl Léwenhielm, Gunnar Okk, Johan Wallin, Torben Nielsen, Siv Hellén, Erkki Karmila, Johnny Akerholm och Juha Kotajoki.

Hilde Kjelsberg
Direktor fran 7/2 2006. Chef for kredit-

och analysfunktionen frin april 2006.

Sivilekonom, Norges Handelshoyskole.

Juha Kotajoki

Direktor sedan 1996. Chef for bankens
riskstyrning. Ansvarig inom lednings-
gruppen for stabsfunktionen redovis-
ning samt for finansiell administration
och planering. Fil.kand., Abo universi-
tet.

Gunnar Okk

Direktor frin 16/1 2006. Chef for pla-
nering och administration fran februari
2006. Ansvarig inom ledningsgruppen
for stabsfunktionerna personal och kon-
tor samt IT. Diplomingenjor, Tallinns
tekniska universitet.

MEDLEMMAR 2005:

Jon Sigurdsson

Verkstillande direktor till 31/3 2005. I
NIB sedan 1994. Fil.kand., Stockholms
universitet; M. Sc. Econ., London School
of Economics and Political Science.

Erkki Karmila

Vice verkstillande direktor sedan 1993.
Chef for avdelningen for internationel-
la1an tll 31/3 2006.Vicehiradshévding,
jur.lic., Abo universitet; Master of Laws,
Harvard.

Carl Léwenhielm

Vice verkstillande direktor sedan 1996.
Chef for avdelningen for nordiska lin
till 31/3 2006. Civilekonom, Handels-
hogskolan 1 Stockholm.

Oddvar Sten Rgnsen

Direktor sedan 1993. Chef for analysav-
delningen till 31/8 2005. B.A. (Econ.)
Hon., Manchester University; M.Sc.,
Warwick University Graduate Business
School, England.

Johan Wallin

Bitr. direktor. I NIB sedan 1987. Tilltor-
ordnad chef f6r analysavdelningen sep-
tember 2005—mars 2006. Ekon.mag.,
Svenska handelshogskolan 1 Helsingfors.
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ORGANISATION

NIB:s organisation fran 1 april 2006

UTLANING

FINANS

KREDIT & ANALYS

VERKSTALLANDE DIREKTOR

PLANERING & ADMINISTRATION

RISK & REDOVISNING

CHEFSJURISTENS KONTOR

Uppdaterade och narmare uppgifter om NIB:s personal finns pa adressen www.nib.int



PERSONAL

IB gbr stora satsningar pa
personalens utveckling och
valbefinnande. Personalpoliti-
ken befister det faktum att en
motiverad personal utgor en
viktig resurs for organisationens utveck-
ling och goda resultat. Syftet med perso-
nalpolitiken ir att skapa en attraktiv och
professionellt stimulerande arbetsmiljo.

I slutet av dr 2005 uppgick NIB:s
personalstyrka till 150 personer. Av per-
sonalen var 74 kvinnor och 76 min.
Personalens genomsnittsilder var 43,4
ar och den genomsnittliga anstillnings-
tiden var 9,8 ar. Personalens aldersstruk-
tur per 31/12 2005 framgdr av figur 1
nedan. Aldersstrukturen kommer att
innebira ett flertal pensioneringar, dven
inom den hogsta ledningen. Somma-
ren 2005 inleddes en process 1 syfte att
rekrytera nya medlemmar till bankens
ledning. Tre nya medlemmar till ban-
kens ledningsgrupp anstilldes frin bor-
jan av 2006.

Frin borjan av dr 2005 har banken
engelska och svenska som officiella sprik.
Som en f6ljd av att NIB:s medlemskrets
utvidgats, arbetar bankens ledande och
beslutande organ pi engelska. Engel-
ska dr ocksd huvudsakligt arbetssprak
for personalen. Overgingen till engel-
ska inom administrationen har genom-
forts stegvis, genom bl.a. Gversittning av
dokument och instruktioner.

Bankens stravan att svara mot forind-
ringar 1 den omgivande affirsmiljon har
inneburit att personalen under dret del-
tagit 1 ett flertal utvecklingsprojekt och
IT-relaterade projekt. Under aret fort-
satte banken att fOrnya sina operativa
IT-system. Hela personalen berdrdes av
uppdateringen av bankens pc-miljo.

Personalen deltog 1 extern utbild-
ning 1 form av kurser och seminarier
kring aktuella teman 1 anslutning till de
enskilda arbetsuppgifterna, samt 1 indi-
viduella utbildningsprogram.

Den interna utbildningsverksamhe-
ten under dret inriktade sig i stor ut-
strickning pad sprik och kommunika-
tionsfragor. For personalen arrangerades
kurser 1 bl.a. presentations- och forhand-
lingsteknik samt finansiell terminologi.
I sprikundervisningen, som totalt om-
fattade ett tiotal olika sprik, deltog ca
120 personer. Som en foljd av uppda-
teringen av bankens pc-miljo gjordes
sarskilda satsningar pa datakurser for
anvindarna.

Antalet utbildningsdagar under aret
uppgick 1 genomsnitt till 5,9 per per-
son, jamfort med 6,5 dagar dret innan.
Denna siffra inkluderar sivil extern som
intern utbildning.

Med syfte att eftektivera kommuni-
kationen externt och internt arbetade
banken under dret aktivt med att foren-
hetliga sprikbruket och skapa enhetlig

ALDERSSTRUKTUR

Antal
anstallda

20

15

o

: IIII
0 II II

20-24 25-29 30-34 35-39 40-44 45-49 50-54 55-59 - Alder

. Mén

Kvinnor

Fig. 1

fackterminologi for olika verksamhets-
omriden.

NIB:s samarbetsnamnd har som
uppgift att utveckla arbetsforhillande-
na och effektivisera vixelverkan mel-
lan arbetsgivare och personal. Nimnden
behandlade bl.a. pensionsfrigor, flextid,
ombudsmannafrigan samt fragor kring
jamstilldhetsarbetet pd banken. Namn-
den tillsatte en arbetsgrupp for att utar-
beta en jamstilldhetsplan for NIB. En
personalenkit som gjordes har legat
till grund for det fortsatta arbetet. Jim-
stalldhetsplanen, som innehaller mal och
atgirder for att forbattra och frimja jim-
stilldheten inom banken, skall faststallas
under 2006.

NIB virnar om personalens vilbe-
finnande genom bl. a. férebyggande hil-
sovard och atgirder for att frimja arbe-
tarskydd och ergonomi. Personalen har
md&jlighet att vid behov anvinda privata
hilsovirds- och likartjinster genom den
sjukkostnadsforsikring som NIB har
tecknat.

Inom ramen for den fOrebyggan-
de hilsovirden subventioneras olika
motionsaktiviteter. Malet 4r ocksd att
oka trivseln pd arbetsplatsen genom
olika sociala aktiviteter. For de anstill-
da och deras familjemedlemmar ordnas
kulturevenemang och fritidsaktivite-
ter vilket mojliggor social samvaro Sver
sprak- och kulturgrinserna.
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LANGFRISTIG UPPLANING 2005

Valuta Belopp Belopp Emissionskurs
mn mn EUR

BORSNOTERADE OBLIGATIONSLAN

TRY 50 29 100,500 %
usb 1 000 754 99,995 %
TRY 50 29 99,900 %
SKK 1750 46 100,000 %
HKD 500 53 100,000 %
HKD 200 21 100,000 %
TRY 50 31 96,750 %
usb 37 20 65,900 %
TRY 50 30 100,705 %
usb 500 410 101,260 %
usb 14 8 69,500 %
EUR 50 50 100,000 %
TRY 30 19 98,000 %
OVRIGA LAN

usb 100 23 30,197 %
JPY 1400 10 100,000 %
AUD 375 227 99,980 %
usb 25 19 100,000 %
usb 100 24 31,180 %
EUR 30 30 100,000 %
usD 10 8 100,000 %
HKD 300 32 100,000 %
EUR 30 30 100,000 %
EUR 30 30 100,000 %
EUR 20 20 100,000 %
EUR 15 15 100,000 %
AUD 20 13 100,000 %

D Rorlig rénta.

2) Kan fortidsinlosas.

3) Nollkupong.

4) Knutet till AUD/JPY-véxelkursen.
5) Knutet till BRL/USD-véixelkursen.
6) Knutet till EUR swaprantan.

7) Knutet till JPY/USD-vaxelkursen.

Nominell
rénta %

13,50 %
3,875 %
12,500 %
FRN
3,770 %
3,825 %

11,000 %
0,000 %
12,500 %
4,250 %

0,000 %
FRN
10,000 %

0,000 %
PRDC
5,090 %

0,000 %
FRN

3,700 %
FRN
FRN
FRN

4,200 %

5,130 %

Maturitet

ar

2007
2010
2009
2009
2010
2010

2009
2008
2009
2009

2008
2025
2009

2025
2035
2007
2015
2025
2015
2036
2009
2010
2010
2010
2045
2009

Ledande/Arrangerande bank

Royal Bank of Canada Europe Ltd
BNP Paribas/Citigroup and HSBC

JP Morgan Securities Ltd

Merrill Lynch International

BNP Paribas

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Dresdner Bank AG, London Branch
Barclays Bank Plc

The Toronto-Dominion Bank

Royal Bank of Canada Europe Ltd and
The Toronto-Dominion Bank

Barclays Bank Plc

Merrill Lynch International

Dresdner Bank AG, London Branch

Daiwa Securities SMBC Europe Ltd
Nomura International Plc

Nomura International Plc

Deutsche Bank AG, London
Morgan Stanley & Co. International Ltd
Shinkin International Ltd

Goldman Sachs International

HSBC Bank Ltd

Dresdner Bank AG, London Branch
Dresdner Bank AG, London Branch
Dresdner Bank AG, London Branch
Nordea Bank Finland Plc

Mizuho International Plc



LAN | MEDLEMSLANDERNA 2005

AVTALADE LAN PER SEKTOR

| listan ingar enbart kunder som har gett sitt godkannande till publicering.

Sektor/Kund

TILLVERKNINGSINDUSTRIN

Projekt

Livsmedel och dryckesvaror

Danish Crown AmbA, Danmark

Ingman Group Oy Ab, Finland

Orkla ASA, Norge

Trd, massa och papper
Billerud AB, Sverige

Holmen AB, Sverige
Myllykoski Qyj, Finland
Myllykoski Oyj, Finland

Stora Enso Abp, Finland

Kemikalier och oljeprodukter
Kemira Abp, Finland

Neste Oil Abp, Finland

Metall
Nordural ehf., Island

Oy Ovako Ab, Finland

Verkstadsvarutillverkning
Scania CV AB, Sverige
Wartsila Oyj Abp, Finland

Konsumentprodukter
Fiskars Oyj Abp, Finland

Forvarv av aktier i det finlandska slakteriféretaget HK Ruokatalo och majoritetsandelen i polska Sokolow.
Syftet med investeringen é&r att fa fotfaste pa den osteuropeiska marknaden och uppna en effektivare kost-
nadsstruktur.

Forvarv av glassverksamheten inom svenska Carlshamn och forvarv av estniska AS Pajunen samt fortsatta
investeringar i Ingmans egen produktionsenhet i Litauen. Projektet starker ytterligare foretagets stalining som
ledande leverantor av glassprodukter i regionen.

Forvary av resterande 80 procent av aktierna i dlandska Chips Abp som ar Nordens ledande tillverkare av
snacksprodukter. Uppkopet av Chips ar ett led i Orklas strategiska satsning pa starka varumarken inom kon-
sumentvaror i de nordiska och baltiska landerna.

Energiinvesteringar i turbiner, barkpannor och tillférsel av ny el som innebér kostnadsminskningar vid fore-
tagets tre massa- och pappersfabriker. Projektet medfér positiva miljoeffekter.

Finansiering av miljoférbattringar vid foretagets produktionsanlaggning lggesunds Bruk. De storsta fordelarna
med investeringarna dr minskad mangd fororeningar till recipienten och minskade utslapp till atmosféaren.
Miljinvesteringar som syftar till att modernisera foretagets anlaggningar for papperstillverkning i Anjalankos-
ki, Finland. Projektet omfattar aven forbattringar av fabrikens vattenreningsverk och ny blekningsteknologi.
Forbattring av produktionsprocesserna vid koncernens anlaggningar i Plattling, Tyskland. Investeringen kom-
mer att leda till minskade kostnader och ytterligare forhojd produktionskapacitet.

Investeringar i koncernens enhet for kartongproduktion vid sagverket i Skoghall, Sverige, med avsikt att
modernisera produktionen och 6ka kostnadseffektiviteten. Investeringen innefattar dven ombyggnad av
anlaggningar for elproduktion och driftstart av en panna for biobransle som kommer att ge betydande posi-
tiva miljoeffekter.

Forvarv av Verdugt BV, en hollandsk tillverkare av specialkemikalier, och av Finnish Chemicals Oy som &r en
ledande nordisk tillverkare av kemikalier fér massa- och pappersindustrin.

Investeringar i oljeraffinaderiet i Borga, Finland, med syfte att 6ka produktionen av svavelfri dieselolja. Malet
med projektet ar ocksa att bidra till en effektiv anvandning av naturresurser dé tung brénnolja raffineras till
rent brénsle.

Utbyggnad av foretagets aluminiumsmaltverk pa Island. Som en foljd av sméltverkets 6kade produktionska-
pacitet raknar man med att vardet pa den totala exporten fran Island kommer att 6ka med fem procent.
Investeringar for att oka koncernens produktionskapacitet vid stalverken i Imatra, Finland och utveckla till-
verkningen av ringar och ror i Hofors, Sverige. Projektet kommer ocksa att bidra till att reducera partikelut-
slapp, minska energiférbrukningen och forbattra avfallshanteringen.

Lan for att finansiera forsknings- och utvecklingsverksamhet (FoU) for framtida motorplattformar.
Forvary av Deutz AG i Tyskland. Foretaget levererar underhall och service for fartygsmotorer. Affaren ar ett
led i Wartsilas fokusering pa servicemarknaden for fartygsmotorer.

Investering i ett planeringssystem for foretagsresurser. Projektet innefattar en allméan affarsmodell och delad
service inom koncernen samt forbattringar i systemen for forsaljningsinformation.

NIB 2005 ARSREDOVISNING

~
w



NIB 2005 ARSREDOVISNING

~
'y

Elektronik
Elcoteq SE, Finland

Forpackningar
Huhtaméki Oyj, Finland

ENERGI, GAS OCH VATTEN

Nya produktionsanlédggningar i Indien och Brasilien. Expansionen &ar i linje med foretagets internationaliser-
ingsstrategi och okar produktionskapaciteten i omraden med snabb ekonomisk tillvéxt.

Forstarkning av koncernens forsknings- och utvecklingsverksamhet (FoU) med avsikt att ta fram nya forpack-
ningsprodukter av plast och utveckla ny tillverkningsteknik.

Fingrid Abp, Finland
Hafslund ASA, Norge
Industrins Kraft Ab (TVO), Finland

KE Varme A/S, Danmark
Latvenergo AS, Lettland
Nordic Energy Link AS, Estland

Nova Naturgas AB, Sverige

Rauman Voima Qy, Finland

Statkraft AS, Norge

Sydskanes Avfallsaktiebolag SYSAV, Sverige

Tekniska Verken i Linkoping AB, Sverige

BYGGVERKSAMHET

Investeringar i det nationella eldistributionsnéatet. Syftet ar att forbattra infrastrukturen och nétets kapacitet.
Investeringar i det regionala eldistributionsnatet och uppgradering av kraftverk.

Finansiering av sakerhetsinvestering vid det nya karnkraftverket i Olkiluoto, Finland. Sakerhetslosningarna ar
mer omfattande &n de system som i dag anvands vid kraftverk i Europa och helt nya l6sningar har utveck-
lats.

Bygge av en varmetunnel i Kopenhamn for att sakra framtida varmetillgang till stadens invanare.
Upprustning av néatet for dverforing och distribution av energi i Lettland, modernisering av ett varme- och
kraftverk samt andra investeringar for att effektivisera anlaggningarna for energiproduktion.

Bygge av en 100 kilometer lang kraftkabel under Finska viken mellan Baltikum och de nordiska landerna.
Genom projektet kopplas elsystemet i de baltiska Ianderna samman med det nordiska elnatet NORDEL.
Investeringar for att bygga ut rorledningssystemet for naturgas i sodra Sverige. Projektet genomfors for att
6ka leveranserna av brénsle till industrier som anvander gas i regionen. Investeringen minskar utslappen av
koldioxid.

Bygge av ett biobransleeldat kraftverk som skall tdcka energibehovet for ett lokalt pappersbruk och ett lokalt
fiarrvarmeverk i Raumo, Finland. Rauman Voima kommer dessutom att forvérva och uppgradera ett kraft-
verk i staden. De gynnsamma miljoeffekterna bestar av minskade utslapp till luft och forbéattrat resursutnytt-
jande.

Utbyggnad av systemet for avfallsforbranning och fjarrvarme i Trondheim, vilket 6kar fiarrvarmekapaciteten
och effektiviserar hanteringen av hushallsavfall i regionen. Bygge av ett nytt vattenkraftverk vid Nidalven som
ersatter aldre teknik.

Investering i en avfallsférbranningsanlédggning i Malmo, Sverige. Den 6kade kapaciteten kommer att innebéra
hogre energieffektivitet och minskade utslapp till saval luft som vatten.

Projekt som géller produktion och distribution av energi i Linkdpingsregionen, Sverige. Investering i pannor
vid en avfallsférbréanningsanlaggning samt i lokal produktion och distribution av fjarrvarme i regionen, vilket
innebar minskning av kvaveoxid-, svaveloxid och koldioxidutslapp. Okad produktion av biogas fér fordonsdrift
bidrar ocksa till vasentliga miljoforbattringar.

Vagbolaget Ykkostie Oy, Finland

HANDEL OCH TJANSTER

Planering, bygge och drift av ett 50 kilometer langt motorvagsavsnitt pa Europavagen E18 i Finland. Vagpro-

jektet ar ett offentligt-privat samarbete. E18 &r en del av den sé kallade nordiska triangeln som sammanbin-
der Norden med nordvéstra Ryssland och som prioriteras hogt av EU.

Kesko Abp, Finland

RIMI Baltic AB, Sverige

Tocksfors Shopping Center AB, Sverige

Forvarv av aktier i Norgros AS som ar marknadsledande inom detaljhandeln for jérn- och byggvaror i Nor-

ge.

Investeringar for att utveckla detaljhandelsverksamheten i de baltiska l&nderna. Bolaget ar ett samégt foretag

som till lika delar &gs av Kesko i Finland och ICA i Sverige.

Ett nytt kopcenter som ligger ndra den svenska grénsen mot Norge. Centret kommer att skapa nya arbets-

tillfallen i regionen.



TRANSPORT OCH KOMMUNIKATION

Oliudreifing ehf, Island

SE Klaipéda State Seaport Authority, Litauen

Siminn hf, Island

INFORMATIONSTEKNOLOGI

Utveckling av infrastrukturen for oljedistribution till féljd av skérpta bestammelser for nationell sékerhet och
miljo, baserade pa EU-direktiv. Projektet omfattar ett atervinningssystem for anga, fargning av gasolja och
renovering av depaer.

Utbyggnad av hamninfrastrukturen i Klaipéda, Litauen. | projektet ingédr ombyggnad och utbyggnad av kajer
samt muddring av havsbottnen vid hamnen.

Utveckling av telekominfrastruktur pa Island. Forbattrade tjanster utanfor huvudstadsomréadet och sékrare
forbindelser mellan Island och 6vriga varlden.

Tietoenator Abp, Finland

BANK OCH FINANSFORMEDLING

Forvarv av Ki Consulting & Solutions AB som é&r ett svenskt konsultbolag inom IT och telekommunikation
samt av S.E.S.A. AG, en ledande leverantor av FoU-tjanster till telekomindustrin i Tyskland.

Etne Sparebank, Norge

Forsteedernes Bank A/S, Danmark
Lanasjédur sveitarfélaga, Island

Max Bank A/S, Danmark

Morsg Sparekasse, Danmark

OMX AB, Sverige

Ringkjgbing Landbobank A/S, Danmark
Roskilde Bank A/S, Danmark

AS Sampo Pank, Estland

Siauliy Bankas AB, Litauen

Sparbank Vest A/S, Danmark

Sparisjédur Reykjavikur og Nagrennis, Island
Totens Sparbank, Norge

Vidareutlaning for finansiering av sma och medelstora foretags projekt med inriktning pa miljoforbattringar
och energiinvesteringar inom jordbrukssektorn i Etne, vastra Norge.

Finansiering av smé och medelstora foretags projekt som huvudsakligen géller investeringar i de nordiska
landerna och deras naromraden.

Utlaning till kommuner for finansiering av projekt som uppfyller NIB:s lanekrav.

Finansiering av sma och medelstora foretags investeringar i energi, miljo och andra sektorer.

Finansiering av sméa och medelstora foretags projekt som inriktar sig pa miljoforbattringar inom jordbruks-
sektorn och investeringar i energi, framfor allt vindkraft.

Forvarv av Kopenhamns Fondbors. Fusionen kommer att bidra till en snabbare férening av de nordiska och
de baltiska vardepappersmarknaderna.

Finansiering av smé& och medelstora foretags projekt som huvudsakligen géller energi- och miljoinvester-
ingar.

Finansiering av projekt som genomfors av sma och medelstora danska foretag och géller miljdinvesteringar,
energi och gransoverskridande samarbete.

Laneprogram for finansiering av investeringar i smé och medelstora foretag i Estland. Vidareutlaningen &r
oronmarkt for tillverknings- och serviceindustrin samt foretag som é&r inriktade pa export.

Laneprogram for sma och medelstora foretags projekt i Litauen med tonvikt pa tillverknings- och service-
industrin samt foretag med inriktning pé export.

Finansiering av sma och medelstora foretag i Danmark och pé& Gronland. Lanet avser huvudsakligen energi-
och miljoprojekt samt granséverskridande investeringar.

Vidareutlaning till sma och medelstora foretag for finansiering av olika projekt pa Island.

Vidareutlaning for finansiering av sma och medelstora foretags projekt i Totenregionen i Opplands fylke (lan),
Norge.
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LAN UTANFOR MEDLEMSLANDERNA 2005

AVTALADE LAN PER REGION

Afrika och Mellandstern

Turkiet Kayseri Metropolitan Municipality
Asien

Kina Folkrepubliken Kina

Kina Folkrepubliken Kina

Kina Folkrepubliken Kina

Indien Gateway Terminals India PVT. Limited
Indien Srei Infrastructure Finance Limited
Laos Nam Theun 2 Power Company Limited
Filippinerna Smart Communications, Inc.

Thailand Total Access Communications Public Company Limited
Vietnam Republiken Vietnam

Vietnam Republiken Vietnam

Central- och Osteuropa

Bulgarien Svilosa AD

Tjeckien Czech-Moravian Guarantee and Development Bank
Ungern Central-European International Bank Limited
Ungern Hungarian Development Bank Limited

Polen BOT Elektrownia Belchatov S.A.

Polen Gdarisk Transport Company S.A.

Ruménien Mobifon S.A.

Ryssland 0JSC Kondoponga Pulp and Paper Mill
Ryssland PJSC Leningrad Region Communal Systems
Ryssland Mobile Telesystems Finance S.A.

Ryssland 0JSC Segezhskiy CBK

Ryssland 0JSC Vimpel-Communications

Ryssland Ryska federationen

Latinamerika

Brasilien Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social - BNDES

Brasilien Petrobras Netherlands B.V.

Brasilien UNIBANCO-Uni&o de Bancos Brasileiros S.A.

Lan for finansiering av ett sparvagssystem

Generellt laneprogram

Laneprogram for investeringar inom hélsovardssektorn
Generellt laneprogram

Lan for finansiering av en hamncontainerterminal
Generellt laneprogram

Lan for finansiering av ett vattenkraftverk

Lan for investeringar i mobiltelefonnat

Lan for investeringar i mobiltelefonnat

Lan for investeringar i en cementproduktionsanléaggning
Laneprogram for investeringar inom kolsektorn

Lan for investeringar i en pappersmassafabrik
Generellt laneprogram

Lan for investering i kontorsbyggnad samt utbyggnad
av kontorsnatet

Generellt laneprogram

Lan for investeringar i ett kraftverk

Lan for finansiering av en motorvag

Lan for investeringar i mobiltelefonnat

Lan for investeringar i en pappersmassafabrik

Lan for investeringar i vattenforsorjning

i Leningradregionen

Lan for investeringar i mobiltelefonnat

Lan for investeringar i en pappersmassafabrik

Tva lan for investeringar i mobiltelefonnat

Lan for finansiering av en stormbarriar i S:t Petersburg

Generellt laneprogram

Lan for finansiering av en olje- och
gasproduktionsplattform

Generellt laneprogram



FORKORTNINGAR

BIL NIB:s lineordning for baltiska investeringslin som beviljades fram till slutet av 1999

for investeringar i de baltiska linderna.

BIS Internationella regleringsbanken (Bank for International Settlements)
BOD Biologiskt syreforbrukande dmnen (Biological Oxygen Demand)
EBRD Europeiska dteruppbyggnads- och utvecklingsbanken (European Bank for Reconstruction

and Development)

EIB Europeiska investeringsbanken (European Investment Bank)

HIPC-programmet

Program for de mest skuldtyngda linderna i virlden (Heavily Indebted Poor Countries).

IAS 39 Standard for redovisning av finansiella instrument. I huvudsak innebir IAS 39 att samtliga
derivatavtal upptas i balansrikningen och att allt fler balansposter redovisas till verkligt virde.

IFRS International Financial Reporting Standards. Internationella redovisningsprinciper antagna
av International Accounting Standards Board (IASB).

MiL NIB:s lineordning for miljoinvesteringslin. Avsedd for finansiering av miljoprojekt
i medlemslindernas niromriden.

mn miljon(er)

NDEP Nordliga dimensionens miljopartnerskap (Northern Dimension Environmental Partnership)

NDF Nordiska Utvecklingsfonden (Nordic Development Fund)

NEFCO Nordiska Miljofinansieringsbolaget (Nordic Environment Finance Corporation)

PIL NIB:s projektinvesteringslineordning. Avsedd for utlining till tillvixtmarknader och
transitionslinder, utgdr kirnan i bankens utlining utanfor medlemslinderna.

Sida Styrelsen for internationellt utvecklingssamarbete (Swedish International Development
Cooperation Agency)

Kontakter Finansiell information NIB:s arsredovisning 2005 publiceras pa

Kari Kukka, direktér, chef fér upplaning
+358 9 180 0464

Jens Hellerup, senior upplaningshandlaggare,
+358 9 180 0463

Jamima Lo6fstrom, informationschef,

+358 9 180 0291

Nordiska Investeringsbanken
Fabiansgatan 34

PB 249, FI-00171 Helsingfors, Finland
Telefon +358 9 18001

info@nib.int

Finansiell information och pressmeddelanden
publiceras pa NIB:s hemsida http://www.nib.int.
Hér kan lasaren bestélla finansiella rapporter
och registrera sig for att prenumerera pa press-
meddelanden per e-post.

Rapporter och publikationer kan ocksa bestal-
las fran NIB:s informationsavdelning, telefon
+358 9 180 0297, telefax +358 9 651 329.

engelska och svenska. Arsredovisningen pub-
liceras ocksa elektroniskt och finns tillgang-
lig pa http://annual.nib.int. En delarsrapport
som belyser NIB:s verksamhet under perioden
1/1-31/8 2006 utkommer i oktober.

Denna arsredovisning ar tryckt pa finska Galerie
Art Silk. Pappret ar miljévanligt.

Personfotografier Marjo Koivumaki
Layout Miltton, Helsingfors
Tryck Nomini, Helsingfors




HUVUDKONTOR

Fabiansgatan 34

PB 249

FI-00171 Helsingfors
Finland

Telefon +358 9 18001
Telefax +358 9 180 0210

OVRIGA KONTOR

Kdpenhamn

Grenningen 17
DK-1270 Kobenhavn K
Danmark

Telefon +45 3314 4242
Telefax +45 3332 2676

Oslo

Dronning Mauds gate 15
(hos Eksportfinans)
NO-0119 Oslo

Norge

Telefon +47 2201 2201
Telefax +47 2201 2202

Reykjavik

Kalkofnsvegur 1

(i Sedlabanki Islands byggnad)
[S-150 Reykjavik

Island

Telefon +354 569 9996
Telefax +354 562 9982

Stockholm
Kungstridgardsgatan 10
(i Jernkontorets fastighet)
Box 1721

SE-111 87 Stockholm
Sverige

Telefon +46 8 5662 6590
Telefax +46 8 5662 6591

Singapore

78 Shenton Way # 16-03
Singapore 079120
Telefon +65 6227 6355
Telefax +65 6227 6455

Internet

http://www.nib.int
http://annual.nib.int
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